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Informe de los Auditotes Independientes

A los Accionistas de
AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.

1. Opinion

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de la Compania AGRICOLA
FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC,, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los
correspondientes estados de situacién financiera, resultados integrales, cambios en el pattimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas

Fn nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de AGRICOLA
FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC,, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminado en

esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
2. Bases para opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas a
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de este informe. Somos independientes de la Compariia, de conformidad con el Cédigo
de Etica para Contadores Profesional de IFAC, junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros en FEcuador, hemos cumplido con las
demis responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica
Profesional, consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base

suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

3. Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de Ia entidad en

relacion con los estados financieros

La Administracién de AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC., es responsable
de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, de conformidad con las NIF
(Marco Conceptual Aplicable) y del control interno que la Administracién considerd necesatio para
permitir la preparacién de estados financieros libres de desviacion material debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de AGRICOLA FORESTAL LA
CLEMENCIA S.A, AFLC,, es responsable de la evaluacién de la capacidad de la Companiia para
continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en
marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la Administracién tiene
la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mds

realista.

La Pinta E5-38 Entre Ribida y Juan Leén Mera
Edificio Royal Pacific
Piso 4 Oficina 403 Cel 0990 401 322 'T'el 022 220 022 1
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Los encargados del gobierno de AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.,, son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto cstin libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinioén. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién
material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es mids
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omuisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas o la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control intetno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compaia.

e [Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una desviacién material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opini6n
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Compaiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.
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Comunicamos a los encargados del gobierno de AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA
S.A. AFLC., entre otras cuestiones, el alcance, momento de realizacién de la auditorfa y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Quito—-Marzo 18 de 2019

OUTCONTROL CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

éﬂg?ego Cevallos B.

Mat. No. 31445
Representante Legal
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AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembtre de
Notas 2018 2017

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 US$ 3,009 5,075

Pagos anticipados 5 1,547 3,341

Total activos corrientes Us$ 4,556 8,416
Activos no corrientes

Propiedad y activos biologicos 6 702,367 652,522

Total activos no cotrientes 702,367 652,522
Total Activos US$ 706,923 660,938
Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 7 US$ 1,387 1,562

Total pasivos cotrientes Uss 1,387 1,562
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar socios 628,197 582,936

Pasivos acumulados 10 3,077 2,178

Total pasivos no cotrientes 631,274 585,114
Total Pasivos Us$ 632,661 586,676
Patrimonio de los accionistas

Capital Social 8 US$ 80,000 80,000

Resultados Acumulados (5,738) -

Resultado del ejercicio - (5,738)
Total Patrimonio US$ 74,262 74,262
Total Pasivo y Patrimonio US$ 706,923 660,938

Las notas adjunias a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América US$)

Al 31 de diciembre d
Notas 2018 2018
Ingresos operativos
Ventas Us$ _
Gastos operacionales
Gastos generales = 5,180
Gastos de administracion 12 - 482
Gastos financieros = 76
(Pérdida) en operacién Us$ - 5,738
Resultado del Ejercicio Us$ - (5,738)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estadps.



AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Resultados Resultado del

social acumulados ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 80,000 - (5,738) 74,262
Traspaso a resultados acamulados - (5,738) 5,738 -
Saldo al 31 de diciembze de 2018 80,000 (5,738) - 74,262

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.



AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.

Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clicntes
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de Activos biolégicos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamo socios

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Conciliacion de la utilidad con actividades de operacion
Resultado del ejercicio
Cambios nctos en activos y pasivos:
Pagos anticipados
Cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,

USs

USss

uUss

US$

2018 2017
1.620 (5,949)
1,620 (5,949)

(48,946) (38,010)
(48,946) (38,010)
45261 31,506
45,261 31,506
(2,065) (12,453)
5,075 17,527
3,009 5,075

. (5,738)

1,794 (795)
(174) 584
1,620 (5,949)




AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

1. Operaciones

AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC., es una Compania establecida al amparo
de las Leyes del Ecuador, el 16 Marzo de 2010, e inscrita en el Registro Mercantil con No. 942, el 23 de
Abril de 2015 se realizd un aumento de Capital.

Ta comparia tiene por objeto la siembra, cultivo, produccién, transformacién, compra, venta,
importacién, exportacién, comercializacién y almacenamiento de toda clase de plantas y semillas.

La prestacion de servicios sociales y comunales conexos, tales como establecimientos de ensefanza de

toda clase, jardines de infantes, escuelas primarias y secundarias.
2. Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros anuales de la compaiiia son formulados por sus Administradores, y son
aprobados por la Junta General de Accionistas, al cierre de cada ejercicio econdmico.

Los Estados Financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados en
concordancia con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes y representan su
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compafifa es el
Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

Propiedad, mobiliario y equipo

Los importes de otros bienes muebles (mobiliario y equipamiento de oficinas administrativas) ha sido
sometido a criterios de evaluacién actual, y los bienes muebles y equipos ya depreciados, han sido
estimados a su valor residual presente, el que podra ser actualizado periédicamente, de acuerdo con las
circunstancias, al cierre de cada ejercicio econémico. El eventual deterioro del valor de los activos ha
sido tomado en cuenta, lo cual incluye el mantenimiento y actualizacién de sus caracteristicas técnicas y
de mejoramiento y conservacion de su productividad.

Deterioro del valor de activos
La Compania observa las disposiciones de la norma relacionada con el deterioro del valor de los activos
(Seccién 27.5 - NIIF - Pymes), que dispone que si el importe recuperable de una pieza del activo, o del



AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

grupo representativo de los mimos, es menor al valor en libros, la empresa reducird esa diferencia. La
pérdida de valor asi establecida, es reconocida como un gasto del ejercicio.

Beneficios sociales a empleados y trabajadores

Debido a la estructura administrativa de la Compafifa y a sus requerimientos de gestion y de
administracién, los cuales se realizan a través de la contratacién de servicios profesionales, la Compaiiia
no mantiene empleados y/o trabajadores de planta y, o por tanto, no reconoce obligaciones laborales
que son inherentes a esas responsabilidades.

Sin embargo, y asi de requeritlo en el futuro, la Compafia se someterd a las regulaciones legales y
reglamentarias vigentes, en el momento en que deba cambiar esos procedimientos de gestion y de
administracién interna.

Participacion de los trabajadores y empleados en utilidades obtenidas

En concordancia con lo expuesto en pirrafo anterior, la Compafiia no reconoce la proporcién de
participacién a trabajadores y empleados, que es inherente a la responsabilidad patronal y que es
deducible de la ganancia tributable anual.

Impuesto a la renta

En concordancia con las disposiciones pertinentes de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
Reglamentos, la utilidad impositiva de la Compafiia esta gravada con una tasa del 22%, en caso de ser
distribuida y del 15% en caso de ser asignada para reinversiéon productiva. Dicho impuesto se registra
como una provisién, con cargo a las utilidades del ejercicio corriente.

. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
Caja us$ 800 800
Bancos 2,209 4,275
US$ 3,009 5,075

La Comparifa mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en el Banco
Pichincha; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asi también la caja constituye
fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la Compafia.



AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América —USS$)

5. Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pagos anticipados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2018 2017
Servicio de Rentas Internas
Retenciones en la Fuente IR Uss - 2,546
Impuesto al Valor Agregado 1,547 795
US$ 1,547 3,341

6. Propiedad y activos biolégicos

Durante los afios 2018 y 2017, el saldo de propiedad y activos biologicos se formaban de la siguiente

manera :
31 de diciembre de
2018 2017
Terreno Uss$ 475,000 475,000
Activos biolégicos 227,367 177,522
US$ 702,367 652,522

La plantacion es una cosecha de 40,000 arboles de teca con una edad de 1 y 15 afos ubicada en la
ciudad de Esmeraldas Via a Vuelta Larga Km 3 con 900 hectareas aproximadamente, se prevee la
cosecha entre 5 a 10 afios.

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2018 2017

Proveedores Us$ 206 119
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Aportes y préstamos 500 972

Prestamos IESS 514 278

Fondos de reserva 161 188

Servicio de Rentas Internas 6 6

Us$ 1,387 1,562
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AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América —US$)

8. Compaiiias Relacionadas y Socios

Las operaciones entre la Compaiifa, sus socios y sus compaiiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compaiifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Socios

El detalle de los Socios de la Compariia al 31 de diciembre de 2018 es el sigwente:

Numero ..
L. Participacién
Nombte de accionista de v
acciones
Agricola Forestal Las Lomas 3.200 4%
Pérez Kakabadse Manuel Ignacio 26.400 33%
Pérez Pérez Camilo José 28.800 36%
Pérez Kakabadse Hernan Alonso 21.600 27%
80.000 100%

(b) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

9. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

(a) La Compaiifa se encuentra en proceso pre operacional, el proceso de cultivo de las plantaciones que
mantiene la empresa son de 15 afios, razén por la cual la empresa no genera ingresos operacionales y

por ende no se liquida el impuesto a la renta.

31 de diciembre de
2018 2017

Impuesto a la renta corriente US$ -

Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio  US$ - -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta", la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.

11
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AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Impuesto a la renta diferido

Por la aplicacién por primera vez no produjo impuesto a la renta diferido.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

c)

d)

Situacion fiscal
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los dltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el afio 2018 y 2017 es del 25% y 22%.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la
renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas
naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos a retencién en la fuente.

Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles.

El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de
devolucidn, salvo casos de excepcion.



AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

10. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2018 2017
Jubilacién Patronal US§ 1,657 1,391
Desahucio 1,420 787
US$ 3,077 2,178

11. Patrimonio de los accionistas

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la compafiia esti constituido por 80,000
participaciones, con un valor nominal de § 1,00 cada una, que se encuentran totalmente pagadas.

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

c) Ajustes de primera adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacién
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no
tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado
en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compania.

12. Gastos de administracion
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembte de

2018 2017

Gastos personal Us$ - -
Impuestos y contribuciones - 482

US$ - 482
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AGRICOLA FORESTAL LA CLEMENCIA S.A. AFLC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —US$)

13. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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