EERNAM §. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Pernam 8. A, fue constituids en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 28 de Octubee del 2001, So
actividad principal es la elaboracion, disinbucidn v venla de vidrio on diferentes acnbadaos,
templados, serigrafiados, soplados, cic. v de productos simileres utilizados en electrodomésticos de
la linca blanca ¥ oo diferentes acabados de construcciones, unipersonales y multi familiares

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Pernam 5. A., han sido preparados de conformidad con las Normas
Imternacionales de Informaciin Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con las Nomas Intemacioneles
de Informacibn Financicra (NIIF), requiere que la administracion realice ciertas estimacioncs v
estzhlczca algunos supuesios inherenies a la activided ccondmica de la entidad, con el propasito de
determinar la valuaciin y presestacidm de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de |a sdministracidn, tales estimaciones v supoestos cstuvieron basados en
la mejor wtilizacidn de la informacidn disponible al momenta, los cuales podrian llegar a difenr de
sus efpctos Mnales.

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la preparacidn de estos cstados
financieros. Tal como lo requiere la NTTF |, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme 2 todos los periodos que s
prescntan. .

Bases de la preparacidn.- Los eviados financieros de Permam 5. A, comprenden el estado de
situacidn financiera, los estados de resultados integrales, de cambics en el patrimenio de los
accionistas v de flujos de efectivo por los alos terminados al 31 de diciembre dol 2004 y 2013,
Estos estados financicros han sido preparados deé acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF

Efective ¥ equivalentes de efective.- Incluve aguclios sctivos financieros liguidos v depdsitos gue
s¢ pueden transfonmar ripidamente en efectivo en un plaro inferior a 3 mescs

Activia Naancieros = Cuenlas vy docamentos par cobrar-~ Las cuentas por cobrar comerciales,
representan ventas reglizadas a clientes con vencimiento a 30 v 60 dias plaro, sin intereses v son
registradas a su valor razonable,

Isventarion.- Son presentados al costo de adquisicion, lok cuales no exceden su valor neto de
valorizacién Las importacioncs en trinsilo se encucniran registradas 3 su costo de adquisicion
incrementada por los gasios de imponaciée incurridos hasta la fecha del estado de situacion
fimanc kera.




Propicdad, planta y equipos.- La entidad aphico como politica contable ¢l modelo de revaluscidn.

Modelo de revaluacifn.- Con posterioridad a su reconocimiemto como activo, un elemento de
propiedades, planta ¥ equipo cuyo valor razenable peeds medirse con fabilidad, se contabilizard
por su valor revaluado, que ex su valor mzonable, en ¢l momento de la revaluacion, menos la
depreciacion scumulads y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya
sufrido, Las revaluagiones s hanin con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en
libros, en lodo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando ¢
valor meonable al final del periodo sobre el que se informa.

Servicios y olros pagos anticipados.- Represenian principalmente anticipos a proveedores v
renovaciones de pdlizas con una compafiia de seguros con vigencis & uno v cuatro afins.

Activos por impeestos corrientes.. Activos por impuestos cormentes, estdn representados por las
retenconcs on la fuemnte del impuesto a la renta practicadas a la compahia

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.- Son registrndes a su valor razonabic.

Impucstos.- Fl gasto por impuesto & 12 renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido:

Impucsto_corrients.- Se basa en la utilidad gravable (tnbutaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable dificre de la wiilidad contable, debido a las pamidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o deducibles. E| pasivo do la Compaiiia
por concepto del impuesto comente e caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas por e
Organismo de Control Tributario al final de cada periode.

Impuestos diferides.- Se reconoce sobre las diferencias lemporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ las bases fiscales
comespondientes wtiliradas para determinar la utilidad gravable, El pagivo por impuesto difersdo se
reconoce generalmenie para todas las diferencias temporarias imponibles, El activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias doducibles, en la medida en la que resulte
probable que la Compafiia disponga de utiidades gravables fururas contra las que podria cargar
csas diferencias temporarias deducibles. Los activas v pasivos por impuesios diferidos son medidos
mmlmﬂnhlﬂafwlﬂqmmwmnd:uplmﬁnmtimummﬂqmtlmnm
realice o ¢l pasivo se cancele.

HBeneficing a empleadons

Bencficios definidos. Jubilaciin patronal v bonificacion poc desahucic - El costo de los beneficics
definidos (jubilacidn patronal v bonificacidn por desshucio) son determinados en base al
correspondiente  calculo matematico sctuarial realimdo por wn profesional independiente,
utilizando el Méwdo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyeciado, con valorizaciones
acruariales realizadas al Anal de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen on ¢l resultado del afko en el que se generan,
sl coma en el interés financiero gencrado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuovas mediciones, que comprenden las ganancies v pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situaciion financiera con carge o abono a otro resultado integral, en ¢l periodo en que se
producen. El roconocimenio de las ganancias v pérdidas actuariales en oiro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acomuladas v no son reclasificadas a ln utilidad o pérdida
del penodo.

Paniicipaciones a trabajadores.- Estin constituidac de acuerdo con disposiciones legales a la tasa del
15% para participacion a trabajadores.




3.

Reconocimicalos de logresos.- Los ingresos se calculan al valor mzonable de s comtraprestacion
cobrada o por cobmr, teniendo en cuenta ei importe estimado de cunlguier descuento, bonificacion
o rehaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Seperivil por revaleaciée.- Estén constinusdos por ta revaluacion de Propicdad, planiz v equipo.

Costos ¥y gastos- Se registran al costo histdrico v e reconocen a medida que son incamdos,
independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en ¢l periode méas
cencanc en qtll B COMGOEN.

Transacciones con partes relacionadas-Las transacciones son con panes relacionadas,
domicilindss o no en el pais, 81 3¢ cfectian de acuerdo ¢on los siguientes politicas yio preceptos
legales como se indican & continuacion:

1} En termimnos, condickones ¥ precios establecidos de comiin acuerdo entre las pares,

2} Por presuncion, aguelias partes y sos trapsacciones que ostén de acuerdo com las normativas
vigenies dispuestas por ¢l Servicio de Rentas Internas (SRI), especialments la indicads en el
Articulo 4, sumeral 4 del Reglamento para la aphcaciin de la Ley Organica de Régimen Trbutario
Interno, que dice:

“Con ¢l obpeto de extablecer partes relacionadas, 3 més de las referidas en la ley, la Administracion
[ributaria con ¢l fin de establecer algim tipo de vinculacidn por porcentaje de capital o proporcidn
dec transacCones, Wimark on cutnta, entre otros, los siguentes CABOE;

Cuando uns persona nafural o societuna, domicilisda o no en el Ecundor, realkor el 50% o miés de

sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o
socisdad, domiciliades o no en ¢l pais™

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

wDiciembre 31_.
2014 2013
(U5 dblares)

Banco Pichincha | A -
Banto Amaronas 2852 -
Banco Bolivariano 2649 -
Banco Bolivariano { Cua Ahorro) R.655 .
Caja chica 474 113
Total 14.815 113

Al de Diciembee del 20014;

Efectivo ¥ equivalente de efectivo, representa principalmente valores depositados en cuentas
corrientes de bancos locales. Estos fondos sc encuentran de libre disponibilidad.

<12~
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Recosacimsicwion de Ingresos.- Los ingresos s2 calculan sl valor raronable de la confraprestacidn
cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciin
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Superdvit por revaluscién.- Estin constituidos por la revaluacidn de Propiedad, planta ¥ equipo,

Costos y gastos- Se registran gl costo histrico v se reconocen & medida qee son incwrridos,
independientemente de ln fecha en que s¢ haya realizado el pago, v se registran en el periodo mis
CErCARD & quE 52 COROCEN.

Transacciones con partes relacionadas-las transacciones son con panes relacionadas,
domiciliadas o no en ¢l pais, si s¢ cfectian de acuerdo con las siguicnies politicas vio preceplos
lkegales como ¢ indican a continuacion

1} En #¥rmmnos, condiciones v precios establecidos de comtn acuerdo entre [as paries.

2} Por presuncidn, aguellas paries v sus transacciones que estén de acwerdo con las normativas
vigentes dispuestas por @l Servicio de Rentas Intermas (SRI), espocialmente la indicada en el
Articulo 4, pumeral 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Orginica de Régimen Tributario
Interno, que dice:

“Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mds de las referidas en la ley, Ia Administraciin
Tributaria con €l fin de establecer algin upo de vinculacion por porcentaje de capital o proporciin
de (ransacciones, iomard on coenta, entre oiros, los SiguMmtes CAR:

Cuando una persona natural o societana, domaciliada o no en o Ecundor, realioe el 50% o mids de

sus veniss o compras de bienes, servicios 2 otro tipo de operaciones, con una perscna natural o
sociedsd, domiciliada o no en el pais™

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

= Diciembre 31..
2014 2013
(U5 dblares)

Hanco Prehmmchs 1 %6 &
Banco Amazonas 2852
Banco Bolivanano 2,649
Banco Bolivariano { Cta Ahomo) B.655
Caja chica 474 113
Total 14,815 113

Al 31 de Diciembre del 2014:

Efectivo v cquivalente de cfectivo, representa principalmenie valores depositados en cuentas
pomcaics dc bancos locales. Estos fondos so encucntran de hibve disponibilidad.

-12-




4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014, los acfives financieros, estan constituidos como sigie:
wMelembre 31 ..

214 altld
(.5, diidda re s

Comercial 204 481 541 689
Préstamos y anlicipos 4 empleados v obreros F.295 Fa, 100
Relacionadas, mota |5 132,283 131.581
Provigidn de cuentas incobrables (14.093) (13.867)
524147 T00. 008
[ ——-— it

Comerciales.- Incloye cuentas vencidas por mas de 3 aflos, el mizmo que no 32 ha podide recuperar
hastn Lo fecha de nuestrs informe.

. Relacionadas.- Incluyen valores pendizntes por cobrar de aflos anleriores, a los principales el cull
no ganara interds, ni fene fecha sspecifics de vencsimeento,

El movimiento de La provision pam cuentas incobrables al 21 de diciembre del 2014, fue come

Sl
2614 013
(U5 délares)
Saldo al misio de afo 13,862 1627
Provvisstn 231 2235
Castigo . =
Seldo al final del afio 14.6493 | 3.862
e e,

En el afo 2014, la compahin provisiond 4 razon del | 34 sobee Jos crédifos comerciales concedidos
en dicho gemicio ¥ que se encuentran pendienies de recaudacion al cierre del mismo, sin que la
provisicn acumulads pueds sxceder del 10 % de la cartern total, Duwrante el afio 2014, no s ha
castigado ninguna cuenta por cobear,

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciewmbre del 2004, los saldos de invenlarios son coma sigue:;

= Diciernbre 3.
2014 2013
(LS, dbleres)
Materia prima 20,995 25,0582
Productos terminados 2184 284
ACcesorios y materiales 9020 15.945
Suministros - 27
Total 319 40.412

Materia prima, comesponde 8 vidrios (crudos) en planchas compredas localmente, que serin
sometidos @ un tratamento Wrmico especial {temple rérmico del vidrio).

Los inventarios se encuentran libres de pravamenes v ao estan dados en purantfa.

=13




fi. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADDS

Al 3| de diciembre del 2014, incluye lo siguiente:
.. Diciembre 3} ...
2014 2013
(U5, gabares)

Anligipo a provesdores 73781 75.052

Comesponds pracipalmenic & pagos r2alizados de forma previa a proveedonss, u otro ipo de pago
realirado por asticipado. Al cierve del giercicio econdimion e5tod valores no han sido devengados.
7. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2004, |08 impuestos cormisntes, 2stia consiiiiidos coma sigue:

—DMciembre 3 ..
p L 2013
(LS. dblares)
Credito snbatano IR 31276 16,845
A —

Créditn mibutario, repretenta saldo 8 favor de la entided comespondiente a las retenciones en |0
fuente ¢ Impuesto al valor agrewado, peneradas en el aflo 2014, que preden ser wtilizados como
erddito triburario de fnpotsta o la rerma,

4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Al 31 de dicsembre de] 2014, propiedad, planta ¥ equipo, es como sigae:

--Diciembre 31...
2014 1013
{LLS. dilares)

Edificios 519317 322820
Terrenos 402,990 212.000
Maquinanias y equipos 801 509 1.330.983
Yehiculos 124,676 124 676
Fguipns de companacidn v software 41,605 29 852
Muebles y enseres 10532 14.532
Equipos de cficina 7038 7.058
Orros activos fijos 12606 12,106
Constnecciones et procesa - YHE
Subioial 1.920.193 2.051.085
(=) depreciacion ecumuluds (196044 (1,141,492}

Saldo final del afto

“Ta%0
————

a4.553

e1d-




El movimienta de la cuenla propiedad, planta v equipo, al 31 de Diciembre del 2014 fiie coma
SIgue:

20814 2013
(LLS. didarea)
Saldo al ingvio de afic D 553 1.085. 648
Adquiziciones SE0 EXIL
Eevaluacion de activos B09.576 =
Gasto de depresiacion (a3 868 {177.114)
Ajustes 164.956 -
Reversiones (2i4.631) -
Saldeo al final del afo |.724.250) 903,553

Mélede de valnacidn de aerdvos

Se apliza para el temeno ¢ métode Comparative o de mercado. se comparn bos precios en 1orrenos o
inmuebles sitiilares mediants thonicas de homogenizacion.

E! avahio de la construccion st Jo realiza con el métode dei cosio aplicando una depreciacion linesi.

Costo Valor de Valor  Depreciscitn Impusstos  Superavit

S S ; difericos por
E i i : '
listorico  realizacion comercial  acwnulada Mlota 13} revaluacitn

Terrenoy 212030 364705 402,590 . 190 94500
Edificics 463,709 469977 319317 224681 61,664 218,625
Mequinaria y equipe 1,179,858 725348 801,509 891,157 [12.818 392.99]

74,481 (9,576

Las adquisiziones corvesponden a la compra de equipos de computacion.

La revaluacidn de activos foe conlabilizada en bage al informe  preparado por un perito
mdependicnte autcrizado por fa Superiniendencia ée Compaiviay del Fcuador, y esti registrada a su
valor revaluado.




2. QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

- Al 71 de diciembre del 2014, incloye lo siguienie:

~INiciembre 31...

2 2014 2013

(L5, dalates)

B Impuestos difendos 7.1 17821

» Representa principalmente |a diferencia temporaria entre la base contabbe v la base tributaria, las
5 que se liguidsrin ¢ deducirin #n periodos futuros, provenieates de los ajustes por aplicacion de

MIIF.

10. CUENTAS FORPFAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar, estin constitwides como ipus:
weDigiembre 35...

2004 2013

(1.5, dblsres)
; Proveedores locales 415387 779285
2 Ofras cucnias por pagar - 9342
H . Relacicnadas, nota (5 847,680 22.402
Tarjetas de crédito - 32447
Tdal cukntas por pagar ~1.262.074 843476

Proveedores corresponde principaimente a las adquisiciones de materia prima (vidrio), repacsios,
honecrarics ¥ ofros servicios verios. Cuemtas que no devengan interés ¥ ¢ térming de crédite es de
| & 60 dias.

11. BENEFICIOE A TRABAJADORES

Al 3] de diciembre éel 2014, los gastos acunmulados por pagar son coma sigue:

M]]membre ﬁ
Beneficics Sociales (1.5, didares)
Decimo tercer sucldo 12.587 15.725
Décimo cuarto sueldo 10,167 11.143
Vacaciones 45,355 32687
Benelichs por pagar al less P2 425 15.897
Total B335 73.431

—_—
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12. PRESTAMOS A INSTITUCIONES FINANCIERAS

13.

Al 31 de Diciembre del 7014, los préstamos con [nstituciones financitras estin constiluidos como
Sigue:

Dhiciembire 31,
24 213
(L5 dbilarma)
Prestamo otorgado en Octabre 201 2 con vencimiento - 107.604
en Frero 2016 & interes del 9,63%% anual
Operacion No 135197 vencimiento Agostof] /2007 32200
imsa electiva anual del 10,20 2%
Bestway Fipancial CQ LTD. 42 455 42456
Preatamo otorgado en Septembee 01 del 2007
wengimienta 20073 taen anual del 13% 2
Total préstamaos 64,456 350.060
e  ————— e ————

El financlamienta recibido del baneo Balivadano Ree contratado para satisfacer  necesidades  de
capital de trabgjo, adguisiciones de bienes, pegos de servicics orientados a las operacionzs de la
Cormpea .

MPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, los impuestos comienies ¥ no corrientes por pagar se pwesenlan como
SIEwE:

~Dhiciemabre 3] .
2014 2013
(1.5, ddlares)
impuesio a la rentd, o {nota 17) 7012 -
Pasivos , Ipuestos diferidos ) 74,481 -
Total 1K1 493~ -

a-lmpuesto a la renta corresponde 4] valor del impuesio 2 papgar en ¢ ejercicio econdimico del afo
2004,

b.-Corresponde a |a valorizaciin de Propicdad, plants v eguipa, incrementando e valor ded activo
generando diferencins temporanias impombies.

ML




14. PROVISHONES A LARGO PLAZO

=

Las obligaciones a large plaze 2! 31 de Diciensbee del 2013, estin constinnidas de la siguiente
inlgin

.Diciembre J1..
2014 2013
U5 didares]

Jubilacitn patronal 10.28! 11062
Bonificacidn por desahucio 10696 1658
Totl 0977 730

—_—
El movimiento de a8 provisiongs &5 como sigue:

. Seldo ol imicio de aio 52.442 i8.720
Pravisiones 370 1.3 ik
{Ganancia) Perdida actuarial (12.034) L6
Pagos - .
Salde final del afio 40.978% A2.440

- ——— N E—

Al 31 de diciemibre del 2004 v 2013, 2 compaiiia no efechud in provision par jubilacidn patronal
bemificacion por desahucio, en base al estudio sctuarial preparade por un perito independiemie
nuterizado por la Superintendencia de Compaillas del Ecuador.

15, PARTES RELACIONADAS

Log saldos con panes relacionadas, se desglosan eomo sigoe:

sulbiciemsbre 31...
2014 ]
{15, dblares)
Cuentay por cobrar
Relacionadas 132,283 131581
Cuentas por pagar
Relacionadas _ BAT690 22403

Corresponden principalmenta a flugos de efectivo entregados y recibidos para capital de trabago, loa
cuales no lienen feche de vencimaonic ni generan infereses
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17.

19,

PATRIMONIC NETO

Al 31 de diciembec éei 2014, ¢l patrimonio neto se encuenita conformado por las siguienies
partidas:

Capital Social — Estd constittido por 12000 scciones de 31.00 cada mma, valor pomimal unilanio
tocas ondmaries y nominativas.

REEULTADOS ACUMULADOS

Cog feche 30 de Diciembee def 2014 iz Junis General Extracrdinans Universal de Accionistas de In
Compafiz Pernam S.A 3¢ reunio pars resalver lo siguienie:

Absorber las pérdidas acumuladas al 31 de Diciembre dzl 2013 pos § 287,890,564, con los apories de
stciomistas para fulurss capitalizaciones que han reaiizado on s compadia

Luvegn de las deliberacionés del caso ba Junta General resueive aprobar que la totlidad de las
perdidas contables acumeladas sea sheorbidas en forma proporcional por los sccionitas.

RESERVA LEGAL

De acuende con I legistacion vigente en ¢l Ecuador, la compadin debe transferir el 10% de su
gunancia liguida a la cventa reserva legal, hasta completar el 50% del capital social spserito v
papndo. Esta reserva no puede ser distiriboids & kos aceionistas, excepto en caso de liguldazidn de la
compafiis, pero pusde ser utilizads para cubnr pérdidas o para sumentar eapital, Al 31 de Diclembre
del 2014 la Compadiz no ba realizado la reserva legal.

IMFUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuestos no lun sido revisades por las sutoridedes tributarias, por lo coal
estarian abieclas para futures fiscalizacicnes, sobre les cuales podrian exisire diferencios de eriterlo
en cuanlo al tratamiento Recal de inpresos exenlos, pastos no deducibles ¥ atros,

Aunue las emprezas hayan generado péndidas el ano pasade, lendrdn que pagar un minimo de
Inipueats a la Kenta.

Anticipo de impuesto o lu renia: Pam efectos del cdleubo del anticipo de impuemia a la renta, no &8
dobord incluir en la forme el valor del revalio de oz activos por ks aplicacion de las MILF,

A partir gel afio 2010, se debe considerar coma mpeesto a [ rents minimo, el valor del anticipo, el
cual resulta de Ja sume metematica del 0.4% del activo, 0,.2% det putnm:mu, D4% de ingresos
gravades v 0,2% de costos v gastos deducibles.

La determinaciin del impuesio a ls renta para los afios 2004, es como sigue:

[Heiembre 31 ...
2014 2013
{US. délures)

Perdida neta de participacion a trabajadores 529354 243 480
Oitras reatas eneanis

Gastos no deducikles 3714 93.432
Pérdida supeta a amortizaciin 450.650 150048
Impuesta a la renta cansade - -
{-)anticipo pagadc 16.6ER 15427
{+) saldo del anricipo pendieme 16,688 19.920
() retenciones en ko Faente 8124 18.236
(-} credito tributarip afios anteriores 553 .07
Tmnpeiesio a pagar 7012 (233)
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Aspecius tribotarios:

Ley Owgdnica de Incentives 3 la Producclin y Preveocido ded Frawde Piocal.- Con fcha
diciembre 29 del 2014 se promulpé la Ley Orghnica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion del
Frawde Fiscal la mitma que incluye entre otros sspeoios fributaros Jos siguientes:

Ingreson gravados pars impocitos & Ia renta: Se considern comn ingresos de Fuente ecuatoriana ¥
gravads cod el Impucsto a la Renta la gonancie proveniente de In enajenacion de acciooes,
participeciones v derechos de capital. De la misma maners se considern ingreso gravado el
ineremento patrimonial no justificsdo.

Exewtiones: Se establece una limitacion a la exencidn comespondiente a dividendos v wtilidades,
detarminando que si el beneficianio efectivo de las milidaded que percibaln [as sociedsdes o porsonas
£% una persond natural residente en ¢] Ecuador la exsncidn del impoesto & la renta no serd aplicable
¥ & climing la exencida por deposite 2 plazo fjo & las socedades ¢ nstitocipnes del sistema
ficancieno, &ti coma 8 las imveniones en valorey de renta Gijs part 188 sociedades.

Deducibilidad de Jos gastos.- Se ssiablece I siguisntc:

=  Encl caso de activos revalusdos, el gasto por depreciacidn de sctivos revaluados no serk
deducible.

= Se eliminan las condiciones que actualmente dispone In ey de Régimen Tributacio
Interno para b sliminacidn e los crdites incobrables v s establece que las mismad se
determinain vin Reglamenio.

s Via reglamento se estsblecerin los limites pasa la deducibilidad de gastos de regabias,
servicios técmicos, adminisimtivos vy de consultorfa general, efectuado ¢ntre pases
relacionadas. :

» Sc¢ permiic el meconcimiento de mctives ¥ pasivos por impuesios diferidos,
determmandd que ¢l Reglamenio establecera los casos v condiciopes. Las normas
tributariss prevaleceri sobir =3 cootables fnancierss. .

EVENTO FOSTERIOR

Fowe el 1 de enero del 2005 v Jm fechs del informe de los swditores independienizs
(Mayo -3 1- 2005}, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn de la Compafis
pedicran tener un efecio significarive sobre Jos esindos fimancieros, que no se hayan evelado en los
WIS ¥ QUE BITRITIEN Wil NavOF éxposicibn,




