14, EVENTOS POSTERIORES

Hingin evento ha ocurrido posterior a la fecha del balance general v [ focha del
dictamen que pudierz reguerir gjustes, o revelacidn én los extados financieros de Pernam
8. A, al 3] de diciembree del 20112.
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A los Scfiores Accionistas y Junta de Directores de
Fernam 5, AL

Informe sobre ks tstidos finascleros

Hemos suditado los estados financitros adjuntos de Pemam 5 A, gue comprenden ol
balance general al 31 de dwiembre del 2012 v ol comispundionte estado de resultado, de
cambios en el patrimonio de los accionistas v d¢ flujos de efectivo por el afio rerminido en
e4a fecha ¥ un resumen de les politicas conmbles significativas y otras notes explicarivas,

Responsabliidad de la Gerencla de ba Compadis por bos estados financienos

La Administracidn de la compailiz c3 responaable por la preparscion vy presentacion
mronghle de estos evtados financieros de acwerdo con las Normas Intemacionales de
informacitn Financiern. Esta resporsabilidad incluye: el dissto, la implememacion, v el
mantenimiento de lof comtroles infermos que tom relevantes para [ preparacidn
presentachtn raronable de bos etados fimanceems de forma que &5i08 Carezcan de emores
imponentes ceusados por frande o error, medinnte la seleccitn y aplicecidn de polfticns
comzbles apropiadas; v la clshoracion de estimaciones contibles que son razonables de
acuerdo con Ias eircunstansiog.,

Respoamabilidad del Awditor

Nuegra responsabilidad es expredar una opinidn sobre esics estados linancieros basados cn
nuestre guditonia. Nueestra auditoria fue efectuads de acuerdo con notmas imemacionsles
de suditorlsa. Esus normaes requieren que complamos con requerimisatos élicos y
planifiguemcs ¥ realicemos la audiioria pare oblener cemteza mzonsble que bos extados
finErcieros N conbenen ofroTes (MpOrtaniss.

Uns auditoria comprende in mealpacion de procedimientos para obtener cvidencia de
nuditoriz sobre los sabdos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicia del suditor, Incluyendo ta evaluscion del
riesgo de crrores importantes en los estados financieros por fraude o ervor. Al efectuar exta
evaluacién do riesgo, ¢ suditor toma en consideracidn lod conunles imemos relovantes
pars la preparscidn ¥ présevitackdn razonable de los estados financieros de la Compafia a
fin de disehar grocedimientos de auditoria sdecuados a las circunstancies, pero mo con ¢l
propéaito de cxpresar una opinidn sobee la efectividad del conmrol interna de ia Compafiia
Una zudiocria wambién conprends ia evaluacidn que los principios €c contabilided
wiilizados son sproplados y qQue les estimaciones comsbles efecrusdss por ls
Admimsuaciin 500 mronables, asl como una cvaluaciin de la preseniacifn general de los
csledos Fnancieros. Conuderamos gue [z evidencin de soditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada pam proporcionar ira base para nuestra opinion de aud itoria



Ouinid

En nuestrs opinidn, los referidos estados financiercs presentan razonablements, en ndos
los sspecion importantes, la potichin fmenciers de Pernam 5. A, al 31 de Dickembre dei
2012, el resulmdo de sus opersciones, los cambios 2n of parimonio de los accionistas v los
flujps de efective por eof sflc levminado en esa fecha de acwends com Noomas
Imemacionalss de Informacién Financiers.
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PERNAM & 4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2812

Pemam 8. A, fie constituida en I8 ciuded de Guayaquil - Ecuador ¢] 28 de Octubre del
2001, Su actividad principal es la elsboracidn, distribucion v ventn de vidrio en
diferemes acabados, templados, serigrafiados, soplados, e ¥ de productos similares
inilizedis en clecmodomésticos de la linea blanem v en diferentes acabados de
cemstrucciones. unipersonales y mu Hifamil wres.

L POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS

Los estados financieros de Pomam 5. AL han sido preparados de conformidad con las
MNormas Internacionales de Informacidn Financizea (NIIF).

La preparacidn de dos presentes estados frsncicros en conformidad con las Nomas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), requitre que by administracidn realice
cicrias estimaciones v eslablezca alpunos supucstos inherentes a [a ectividad coondmica
de la entidad, con el propisito de determinar ks valuacidn ¥ presemtacitn de algunss
partidas que forman parte de los estados financieros. En opiniin de la administracidn,
mles enimaciones y supsesios estuvicson basados om [ mejor wtillzacidn de la
Informacidn disponible sl momento, los cuales podnan Neger a diferir de s efoctos
{nales.

A contimuacidn se describen las pringipales polfticas adopiadas en la preparscion de
estos esiados financieras. Tal como lo requisre la NIIF |, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de
manéra yniforme a 1odos s periodos que se presentan

Bases de la preparscléa.- Los estados financieros de Pomam S, A comprenden ¢l
estado de sieecion fimancicra, los estados dc resuhados integrales. de cambios en cl
patrimonio de los accionistas y de flujos do efectivo por los afios torminados al 3] de
diciembire del 2012 y 2011, Estos estados financicros han side preparados de acuerdo
eon Nomeas Internacionales de Informacién Firenciera NIIF,

A continuacidn sé resumen las principales précticas contables seguidas por la compafiia
en la preparacide de sos estados financieros:

Activos fimancieros - Cuentas y documenios por cobrar.- Las coentes por cobew
comercizles, representan venias reslizadss a clientes con vencimiento a 30 y 60 dias
plaza, sin ntereses v son registradas & s valor razonible,

Iuvieninrios.- Son presentador ol costo de adguisicion, loa csales no exceden au valor
neto de velorizacidn, Las imponaciones en trinsito se encoentran registradas & su cosio
de adguislcidm incrementada por los gustos de importacidn incurridos hasta lu focha del
evtado de situzcin Fmancicra.



Productos termimados, al ditmo sosto de produccidn., of cual no cacede ¢l valor de
mercado.

Propledades, piuota v equipos- Son registrades al costo menos ls depreciaciin
acumulads. E! cosio dr propiedsdes, plantas y equipos, comprende se precio de
adguisicién mas wdos Loz costoe dirsctamente relacionados con la whicacitn del activo,
30 puesta en condiclones d¢ fimcionamiento segiin ko previsto por la Administrecidn.
Los gastos de reparacidn v manstenimients 3¢ reconocen on los resuliados, en el periodo
en que $¢ producen.

El cosio de propeedades, plenta ¥ couipos se deprecia de acuendo con el méodo de lines
recta on fuaciin de los afes de vida @i, mies como; Edificios 20 aflos, maguinaria 10
afios. muebles y enssves 10 afos, Equipo de oficina 10 abos, Equipa de computacita 3
afos, Vehiculos § afios, y Hemamientss ¥ Equipos de Seguridad 10 aflios.

Servicios ¥y otros papus aoticipsdos.- Representsn principalinente renovaciones de
pdlizas con una compafiis d¢ stgiros con vigencia 8 uno ¥ cuatro alios.

Actives por [mpuesios corriemtes- Oirps sclivos estin represemados por las
retenciones en 1a fuente del Impuesto a la remta praciicadas a la compafiia.

Curntas por pagsr comercigles ¥ otras cucotas por pagar- Son registradas o su
valor mzonable.

Impuesios.- Ei gasio por impuesto a ta rentla representa la sums del impuesto a la renta
por pagar cormente y ¢l impuesto diferido:

~ 5S¢ baza en la utilidad gravable (tribularia) registreda ducante el
af%o. La utllldad gravable dificre de la utilidad contable, debido 2 las partidas de ingresos
o pustod imponibles o deducibles v patidas que o son gravables o deducibles. El
paaivo de In Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobedas por el Organdemo de Control Tributario al final de cada periodo.

jdos - Se reconoce sobre las diferencias tfempomnias determinadas enire
el valor en libres de los aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
Ascales comespondientes utilizadas pars determimar la wtifidad gravable. Et pasivo por
impuesio diferido 3¢ reconoet gencralmente para todes las diferencias temporarias
impanibles. El activo por impuesio diferide se recomoce por todas las diferencins
temporarias deducibles, ea 12 medidas en |2 gue resulte probable que la Compaiis
disponga de utilidades gravables futoras comira ias que podria cargar esas diferencias
tempocariss deducibles.

Los sctives y pasivos por impuestos diferides son medidos empleando |as sas Rscales
que 3¢ cxperan sean de aplicacitn en el periodo on el que of activo se realice o €l pasivo

se cancele.
Beaeflcion 4 emplesdos
Bensficios definidos: Jubilacitn patrong] v bomificacidn por desahucio.- El costo de los

beneficios definidos (Jubilacidn patronal v bonificacidn por desahucio) £s detorminado
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slilizande & Méeodo Acherisl de Cosicp de Crédin Unitarle Proveciado, con
vilorizaciones actuariales realizndas al final de cada periodo.

Las ganancias 0 pérdidas sctuarisles se reconocen inmediatamente en los resubisdos del
&l 0 en oro resy Hado integral on los ensos que apliquen.

Participacipnes & tigbajsdores.- Fxtan constituidas de acucrdo con disposiciones logakes
& la tasa cel ] 3% para pamicipacion a irabajadones.

Recomocimientod de Digresos. - Los ingresos son reconiocidos em los resuliados def afo
en que sz geneven dichos ingresos.

Costos y gasios.- Se mgistran al costo histérico y 38 reconocom 3 medica que som
incarridos,  independicniemenio de [a fecha on que se haya realizado el pago, ¥ sc
registran en & periodo mids cercano en que se conocen.

Trapsecclones «0n partés relscioasdas.- Las trancecciones sOh  ¢con  panes
rélacionadas, domiciliadas o no en el pais, si s cfectdan de acuerdo con las siguicnies
paliticas y/o precopios kegales como se¢ indican a conlinuacin:

1) En iérminos, condicfones y precios establecidos de comin acuerdo enire las panes_

2) Por presuncion, sgucliss partes v sus Mansscciones que cstén de acuerdo con las
aowmalivas vigentas dispuesias por ] Sevvicio de Rentas Internas (SR1), especialments
la indicads en ef Articulo 4. numeral 4 del Reglamento para s aplicacion de la Ley
Crghnica de Régimen Tributaric Incmo, gue dice:

“Con <l objeo de establecer partes relacionadas, @ més de las referidas en ln ley, bn
Administracidn  Tributariz con ¢! fin de establecer algn tipo de vipcubacidn por
porcentaje de capital o proporeidn de transacolomes, tomar en cuenta, entre otrod, los

Cuando una persona natural o societaria, domicilisda o no en ol Ecuador, reatice of 50%
© mis de sus venlx o compras de bienes, servicios U obro lipo de operaciones, G0N Bna
percona néteral 0 sociadad, domiciliada o no en el pals”

Adopeibn de s Normas letermacionsles de Tnformacikdio Fioamders.- Medianic
Resoluciones Mo, 08.G.DCE010 del 20 de noviembre e 2008 v SC.DS.G.09.006 del
7 de diciembre dei 2009, ka Superivtendencia de Compafifes cstablecid el cronograma
de implementaciin abligatoria de las Normas [memacioniles de Informacion Finenciemns
{NHF) por parie de iz compalifas ¥ enles sujetos a su control ¥ vigilancia, De wceerndo
con eéste cropogmms Permam 5. A, ha aplicado les Normas Intemscionales de
Informaciin Financiers NITF.




3. ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012, los activos Saancieros, estdn constilufdas como sigue:

%12 2011
Comercales 532. 798 340.373
Mennd provExd dars tenks noobmebkes | 1627 8271
Rescinadss 18, 766 0
Frmpkado 22463 6.537
ALC DR I 58 G B5.524
Aniicipos & proveedores 50.508 62.920
nres 0 [3.062
TOTAL TTLOSE 499.145

Cuontas por cobrar comerciales, representa ventas realizadas a clicates. donde inchuye
principalmente vencimientos desde los aflos; 2005 por $172.808; 2006 por $105.537:
2007 por $83,655 v 2008 por 355,044, sin intereses.

El muvimiento de la provisién para cuentas incobrables durante ef afo 2012, e el
sl gu e nte:

Baukdo indcial 17172012 9271 7.071
Provisién 2,356 21200
Saldo final 12/31/2012 1L627 0,271

En of afio 2002, b compafla provisiond en la cuenta incobrables del 1%, sobre los
créditos nd vecuperados del aflo de scusrdo a o dispussto en la ley de régimen
tributario, Esta reserva no podrd ser meyor al 10% de las cuentas por cobenr clientes.
Dvirmite el aflo 2012, no se ha dado de baja ainguni cuenta incobrable.

4. INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembes del 2012, cstén constituidos como sigue:
Materia prima, corresponuden a vidrios en planchas compradas localmente v al exterior.

(DOLARES)

2012 a0
Mater s primas 30.065 20.987
Tormrsdes 14934 19.62)
Accesorios y melariks 4. 720 29, sk
Importac oaes on rans o 0 4851
TOTAL 8729 INS. 184

Los inventarios se encuentran libres de gravamencs ¥ no csian dados en garantia




Al 31 de diciembre del 2012, incluyen jo siguiente:

{DOLARES)

il ) 2081
Gastos Pre Operaiivos 0 50431
TOTAL —_— N4

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre det 2012, kos activos por impuestos comientes, estfin constify idos
como sigue

(MOCALARES)
2012 Wi
Fetenciones cn s fueme e [VA Ll ALIE 18 )
Antkipo Top. & & Rena
TOTAL X005 15900

Retenciones, representa saldo a favor de | entidad comespondiente 8 las retenciones e
la fuente peneradas en el afto 2012, que pucden ser wilizados como crédito tributario de
impue=io & [a renta.

Las diferencins no wiiliradas pueden zer reclamadas of Servicios de Rentas Internss,
mediante el respectivo recurso de page &0 cafesdy, siempre que se tengen los
comprobantes oniginles de dichas retenciones, y de acuerdo o las disposiciones
correspondientes por la entidad de control.

7. EROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2012, la cuentz propledades, plants v equipos, es como sigue:

002 2011
Terrenos y edificios 534.850 534 850
Maguinaras v eguipos 1.330.983  1.298.484
Vehiculos 1 24.870 124,676
Equspos de compatacion 25.972 25834
Muchbics v erscres 10.532 10.532
Eq uipo de oficia 7.058 7.058
Orros actives fos 11.967 12517
COnsguccinnes en roceso GER 1.458
Agtivos fpos al cosin 2048.026 2015429
Menos: depreciacidn acumuiads (954.374) (T 793
Todad prapie daded, phiots v e guipo 1883648 1224646

10




El movimienta de las coentas propiedades, planta y equipos por el aflo 2012, &5 como

shgue:
(DOLARES)
2012 20t

Salde al ncio del sl 1.224 545 1.393.105
Adgusciones 13137 XA
Vemss mes - 550 -23538
Gastos por depreciac o - 173583 -182.122
Activos dadas de baja - 7%
Suldo 4l fial del ato 1.081.648 1.224 646

Existe una prenda industrial sobre maguinaria y edificacionss para cubrir obiigacones

que pudicrs tener |o Compadia,

5 PRESTAMOS INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2012, los préstamos con instituciones financieras evifn
constinuidos como sigee:
MOLARES)
01 201l
BANCO BOLIVARIAND
Préstame Cricrgrd an Dctubwe 2= 201 | ] 231
e vengimiento a0 Enero ded 2002 ¢ nerew ded 11,04
Préstamo Dorgade en Octubre 29 del 3012 428.42) 260,000
-t vencieenko o Epare 5 del 2016 & intevds dal 9,63%
Préstamo Cnorgado en Agonn 26 del 2011 15.504 ]
0O VeRCKTeTEo en ARDiko 5 del 2012 & imenis del 11,08%
BESTWAY FINANCLAL CO, LTD,
Prévian Olongado en Septeodos 91 ol 2007 A1.45%5 250 500
ton vere smieis én 200 3 ol | 3,00 3 inberes apui]
Prdetamt con wnciodents 4l n de aho no oo 1] | 0.957
inetereaes, owegado por Ing. isidro de loam.
Total Préstamos & Imetibncione s Flatock s v (tras 88 514790

It
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% CUENTAS ¥ DOCITMENTOS FOR PAGAR
Al 3] de dicsembre del 2012, las cuentas v documentos por pagar comespondan a:

2012 2011
Provesdores 450377 soE412
Tarjets da exdio 39822 0
{MTHE CUATERS pOT PAGAT 271.399 15.268
Oblgaciones ributarias 232,935 128,435
Beneficioa socmies 39.0:40 B31.70S5
Tomml Cueping por Prgar 89,573 736911

Proveedores, corresponden a las adauisiciones de materias primas, mpusstos, enorarios
¥ SCrvicios vanoa dostinados para fe producciin, e inclove pancipsimente vakones
pendientes de los afios 2007 por $155,945 » 2007 por 173,718,

Tarjeta de crédita, corresponde a valores por pagar por comsume de larjete corporativa
del Banco Bolivarianc. Durante el afo 2012, la compafia resistnd en resultados
§$21,324.

Dbligaciones tributarias, cormesponden principalmente & valores pendientes de papo, del
afe 2011 de IVA por 380.725; afic 2012 de TVA por $158.047 ¥ retenciones on Jz
fuente del afa 2012 por $12.643. A la fecha de este informe, siguen pendientes de
liquidar.

10, OBLICACIONES A LARGO FLAZO

Laz obligaciones a largo plazo ad 31 de diciembre del 2012, estdn constituidas de la
siguiente mancm;

(D OLARES)

20132 3]
Préxiemn con of Banco Bolvarsno al 11,08%
intarfn srnd con woio, Agoato dal 2014 0 23.504
Jubinczio patrornd 31.062
Banificacidn por desahocio 0658
Tatsl Oiligeciomss a Large Flam Jr.aa 23,504
PORCION CORRIEMTE LARGD PLAYD
Banoo Bo s 0 H-EL1)
Banco Amarsons
Tt Porcin Correns 0 {B.000)
QOblgncicoss: Lango Pl 37T i3 504

Carante el afle 2012, la compaija efectud lz provisitn por jubilacion patromal y
bonificaciin por desshucio, de acuerdo al Informe achuarial emitido por un profesional
autrmizado por s Superimendencia de Compahias,

12
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11 CAPITAL SQCIAL

Al 3| de diciembre del 2012, ¢l Capital de la compala consisic en 12,000 sccioncs
ordinerias con un valor nomins! de §1 cads una.

12. RESERVA DE CAPITAL

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligsorie del 105 de In wtilidad anual
pars su constitecidn hasta que represente por o menos ¢l 50% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado O utilizada para cobrir pérdidas

13, SITUACION TRIBUTARIA

Al 3| de diciembee del 2012, las declaraciones esiin shiertas para la revisidn por parte
de las auloridndes de control. desde ¢l afto 2006 hasta <f abo 2012, sobre las coales
poditan exlstir difevencias de criterio en cusnio al ratamiento de ingresos v gastos.

Aspectos Tributarios del Chdigo Orglnico de la Prodooclin.- Con fecha diciembre
29 del 2010 se promuigh en el Suplemento de! Registre Oficial No. 351 ! Cidige
Orghnico de Iz Produccion, Comercio ¢ [nversiones, ¢ mismo que incluye entre otros
E5pochos tributanios 15 siguientes:

« La reduccidn progresiva en res puntos porcentuales en i tanifh de impuesto a le
renia para sociedades, a5 tenemos: 24% pera el a0 2010, 23 parz cl sl 2012 ¥
2% a partic del afo 2013,

& La reduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la feenie de impuesto a ba
reniz en pagos al ewicrior ¢onforme la tanfa de impucsio & la remia pate
socindades.

tribatarios de & Ley de Fomenio Ambiental ¥ optimizscién de los

del Extado - E| 24 de noviembre del 2010, s emitit en el suplemento del
vegistro oficial No, 583 la Ley de Fomento Ambiental y Oplimizacion de log ingresos
del Estado, la misma que incluye entre otros espectos Uibutanios lo sigulenie; Log gastos
relacionados con vehfculos cavo aval Go supere 315,000, cn [a base de dsios del Servicio
e Remas Internis (SRI, serdn no deducibles on |a parte ef referido valor.

La tarifa del Impuoesic a la Salide de Divisas (15D) sc incrementd del 2% al 5% Por
presuncidn se considera hecho genevador dc esie tmpuesto el wso de dinero on el
eaterior ¥ & ¢stablese como cxenio de lmpussio el pago de dividendos a compaflas o
persones maturales que no estén domicilindas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importaciin de materias primas, insumos y bienes de capital, que
cansten en & listado que establerca el comité de politica tributaria y que sean utilizados

8 procetos productivos, pusden sev usados como crédito tributario de impuesio a |a

:

5S¢ einblcce ¢l impuesto ambiental a b contaminacién velrculsr, gue se grava en
de! cilindraje y del tiempo de antigedad de ios vehiculos.
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