TIANSHI ECUADOR S.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL

TIANSHI ECUADOR S A con RUC 0992353244001 fue constituida mediante escritura pibhcs
el 2 de abril del 2004 en la cwudad de Guayaquil — Ecuador, aprobada por la Subdirectora Juridico
de Compafias de la Intendencia de Compafiias de Guayaquil seghn Resohicion No (4-G-1J-
0002528 e inscrita en el Registro Mercantid el 11 de mayo del 2004 con un plaze de duracidon de
cmeuenta afios, La Compafiia esth ubicada en la Provincia del Guayas, en la ciudadela Urdesa.

Su objeto principal es la compra, venta, distribucidn v comercializacidn de producios
farmacéuticos v medicinales, cosméticos, productos naturales, mstrumentos, dispositives v
materiales médicos.

Las politicas para el funcionamiento de centros de distribucidn, distribuidores, asl como las
promociones, pago de conusiones, regalos por cumphmiento de metas v ofras disposiciones, son
establecidas por la casa matriz situada en China Las sucursales a nivel de Latinoamérics son
controladas por la Oficina Regional situada en Pertdy,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financiercs de la Compafita son preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Peguefias v Medianas Entidades (NIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB}, la misma
gue ha sido adoptada en Ecuador v representa la adopeidn integral, explicita v sin reserva de ia
referida norma mternacional v apticada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES, requiere e uso
de estimados contables criticos. También requiere gue la Admnistracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafita. En la nota 4 se revelan las areas
que mnplican un mayor grado de juicio o complepdad o dreas en las gue supuestos v estimados
son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

En diciembre de 2014, el TASB finalizé la revision a la NIF para las PYMES, realizando
modificaciones limitadas v ha comenzado el proceso de votacidn sobre dichas modificaciones, lag
cuales se espera se publiquen al final del primer semestre de 2015,

Con la excepcidn de las siguientes tres modificaciones, cada una de ellas afecta (micamente 3
unes pocos parrafos, y en muchos casos s6lo unas pocas palabras, en la NIF para las PYMES:

e  Permitir la opeidn de utilizar el modelo de revaluacion de propiedades, planta v equipo en la
Seccion 17 — Propiedades, Planta v Equipo;

e Alinear los principales requisitos de reconocimiento v medicién para el impuesto a las
ganancias diferido de la NIC 12 Impuesio a las Ganancias; v
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e Alinear los principales requisitos de reconocimiento y medicién de los actives para
exploracion y evaluacién con la NIIF 6 Exploracién v Evaluacién de Recursos Minerales.

Se requiere a las entidades que apliquen las modificaciones en los periodcs anuales que
comuencen a partir del 1 de enero de 2017. La aplicacién anticipada esta permitida a condicién de
que todas las modificaciones se apliquen al mismo tiempo.

Estos estados financieros estan presentados en délares estadounidenses completos.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contmuacidn se resumen las principales politicas contables adoptadas en la oreparacién de
estos estados financieros:

Efective — Representan el efective disponible en caja v fondos mantenidos en tres cuentas
bancarias medidos a su valor nominal,

Instrumenteos financleres — Los activos v pasivos financieros se registran inicialmente a su valor
razonable més cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido
como parte del activo v pasivo. La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11y 12 en su totalidad, es como sigue:

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — La mavoria de las ventas se realizan al

contado. Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. Al final
de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales v
otras cuentas por cobrar se revisan para determimar st existe alguna svidencia objetiva de que
1o vayan a ser recuperables, 51 es asi, se reconoce mmediatamente en resultados una pérdida
por detertoro del valor.

= Acreedores comerciales v ofras cuentas per pagar — Los acreedores comerciales vy otras

cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales v no tienen
intereses v estin contabiizadas a sus importes no descontados. Posterior a su reconocimiento
inicial se registran a su costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Inventarios — Los inventarios de bienes se reconocen al importe menor enfre el costo v el precwo
de venta menos los costos de terminacién v venta, Cualguier rebaja de valor, hasta alcanzar el
precio de venta menos los costos de terminacion v venta, ast como todas las demas pérdidas por
deterioro de valor, dafios u obsolescencia de mventarios, se contabilizan con cargo a los
resultados en el periodo en que ocurre.

El costo se caleula aplicando el método promedio ponderado.

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estan medidos en su reconoctmiento imcial
al costo hstorico que mnchive valores que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien
Las propiedades v equipos, fras su reconocimiento micial, estdan medidas al costo menos la
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro del valor acurmuladas, si fuera necesario.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades v equipos se contabilizan en
los resuliados del periodo en el que se mcurra en dichos costos,
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La depreciacion de las propiedades vy equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
c0stos a sus valores residuales sobre sus vidas (tiles téonicas estimadas:

Equipos de computacion 3 afios
Instalaciones, Muebles y enseres y Equipos de oficina 10 afios

El valor residual, método de depreciacion v la vida Gtil de los activos se revisan y se ajustan si es
necesario, en cada cierre del periodo.

La pérdida v ganancia por la venta de propiedades v equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

impuesto 2z las Ganancias — Bl gasto por tmpuestos a las ganancias represena la suma del
impuesto coriente por pagar v del impuesto diferido.

El mmpuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. Bl impuesto diferido se
reconoce g partr de las diferencias entre los mmportes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros vy sus bases fiscales correspondientes {conoeidas como  diferencias
temporarias). Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan fa ganancia fiscal en el future, v cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en hibros neto de los activos por mmpuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
gue se mforma v se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se caloula segin las tasas impositivas que se espera aphcar a la ganancia
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos ¢
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre
el gque se mforma.

Beneficios a los empleados —

+ Beneficios de corie plaze — Se registran en el rubro de obligaciones por beneficios a los

empleados a corto plazo del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacién de trabajaderes: es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo.

b} Vacaciones: se regisira al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c) Decimotercera y decimocuarta remuneracién: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.
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= Beneficios de largo plazo

Provisiones para jubilacién patronal v desashucio: la Compafita tiene un plan de beneficio
definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los aflos completos de servicios prestados a la misma compafiia o empleador,
este beneficio se denoming desahucio.

La Compafifa determma anualmente la provision para jubilacidn patronal v desahucio con base
a estudios actuariales practicados por un profesional mdependiente vy se reconocen con cargo
al gasto de admumistracién v costo de distribucion aplicando el método acmarial de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de stuacidn fnanciera, el cual es obfemido descontando los flujos de salida de efectivo
a una tasa de 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por el Banco Central del Peuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serén pagados v gue tienen condiciones que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencinento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son: la tasa de descuento financiero, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, moremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, tasa de mflacidn tasa de mterés actuarial, tasa minima de
rendirniento de las mversiones, enire oiras.

La ganancia o pérdida por planes de beneficios definidos {(jubilacién patronal v desahucio) se
mcluyen en el ofro resultado integral (cuenta patrimonial) en el periodo que se meurre, seghin
el referido estudio actuarial.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se entrega el producto v ha cambiado su
propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razomable de la
contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta
cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador.

Los incentivos v reconocimientos otorgados por la Compafiia se reconocen en el momento en que
se devengan.

Costos de ventas y gastos — Los costos de ventas son registrados cuando la compaiiia enfrega los
productos que comercializa v los gastos son contabilizados sobre la base del devengado en el
periodo contable correspondiente,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVO

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v
utilice supuestos que afectan los montos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basada en la
experiencia historica, cambios en la industria e mformacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estumaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estunaciones v aplicaciones del oriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Provision por deterioro de activos fmancieros (dendores comerciales).

s  Provision por deterioro de valor inventarios.

# Laestimacitn de vidas Gtiles, valor residual v métodos de depreciacion.

s Provisiones por beneficios a empleados.

®  Activos por mnpuestos diferidos: la Compafila ha realizado la estimacion de sus activos por
mmpuestos diferidos considerando las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de sus activos que se recuperaran en periodos econdmicos futuros.

e Bonos a distribuidores calculados en base a un plan de marketing mterno emitido por Casa
Matriz,

5. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El sigutente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Esiadistica v Censos.

Afo terminado Variacion
Diciembre 31 porcentual
2012 4
2013 3
2014 4

6, EFECTIVO

2014 2013

..o U, délares . . .

Caja 250 250
Bancos 101453 101.566
Total 101,703 101,816

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, bancos representan fondos mantenidos en dos cuentas
corrientes v una cuenta de ahorro con bancos locales.




7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2014 2013

oo LS, dolares . . .

Compafiias relacionadas, nota 15 65,221 67 861
Créditos tributarios en Impuesto a la Renta (1) 33,299 31,734
Chientes {2) 28,204 28,143
Anticipos a proveedores 3,113 162
Créditos tributarios por Impuesto al Valor Agregado 1,430 2419
Ofras cuentas por cobrar 138 14z
Total 131,405 130,461
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (2) (27.988) (27 988}
Neto 103,417 102,473

{1} Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, representan retenciones en la fuente practicadas por los
chientes sobre las ventas de productos v anticipos del impuesto a la renta pagado en julio v
septiembre del 2014, los cuales se higuidaran en abril del 2015,

{2} Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, representa prmcipalmente valores por cobrar a dos
Centros de Distribucion provenientes de afios anteriores al 2009, A la fecha de emision de este
mforme, la Administracion de la Compafiia esta realizando las gestiones para recuperar el
mporte de US$27 988, cuya probabilidad favorable es del 20%, segin criterio del asesor
legal.

8, INVENTARIOS

2014 2013
.o o U.B, dolares . . .

Importaciones en transito 105,107
Productos termmnados 404 570 366,070
Fotal 509,677 366,070
Provision por deterioro de inventarios {5,200} o
Neto 504,477 366,070

Durante los afios 2014 v 2013, la Compafiia reconocié pérdidas por bajas de inventarios obsoletos
por US$29.980 v 1US$79,091 respectivamente, las cuales fueron sustentadas de acuerdo con lo
establecido por las disposiciones tributarias vigentes.

—
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19,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

2014 2013

... LS. délares . . .

Equipos de computacidn 57,088 52,979
Muebles de oficina 36394 35149
Equipos de oficing 30,446 30,583
Instalaciones 19857 19,857
Total 143,785 138,568
Depreciacion acumulada {95,290} (78.663)
Neto 48,495 59,905

El movimiento de propiedades v equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:

2014 2013
.o » U.S, dolares . . .
Saldo al micio del afio 59,905 79,188
Adquisiciones 5,839 8,646
Baja de activos (218}
Depreciacion (17.031) 27,929
Saldo al fin del afio 48495 59,905

|

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, corresponden a US$12,400 v US$9,400 entregados durante
el afic 2012 y en afios anteriores, respectivamente, en calidad de depdsitos en garantias a largo
plazo por el arnendo operativo de las oficinas donde 1a Compafiia desarrolla sus operaciones. A la
fecha de emusién de este informe, la Administracidn de la Compafiia esta realizando las gestiones
para recuperar el importe de US$9,400, cuya probabilidad favorable es el 50% de dicho importe,
segtin criterio del asesor legal,

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2613
. .« U.S. délares . . .

Compafitas relacionadas, nota 15 199,784 509,980

hmpuesto a la renta corriente, nota 20 51,701 36,774
Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor

Agregado 29,972 31,108

Provisidn por conusiones a distribuidores (1) 25851 29,833

Otras cuentas poy pagar 5,959 12,579

Instituto Heuatoriano de Seguridad Social (IESS) 4,284 3,845

Proveedores _nisT _1.980

Total 318,748 626,096
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{1} Al 31 de dictembre de 2014 v 2013, comresponde a estimacién para bonos a distribuidores
mdependientes, determinados en base a un plan de marketing interno emitido poT casa matriz,
que considera caracteristicas como estatus, ventas mensuales, puntos acumulados, entre ofros.

iZ. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2014 2013

o s o U8, délares . . .

Participacion de utilidades, nota 19 23,060 22,791
Yacaciones 10,882 10,618
Décimacuarita remuneracion 4918 4,297
Décimatercera remuneracidn 1310 Lisl
Total 40,170 38,867

13. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2014 2013

« o o U8, dolares . . .

Desahucio 4126 3,585
Jubtacion Patronal 18775 14517
Total 22.501 18302

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal v desahucio al 31 de diciembre es
COMO sigue’

2014 2013
.o« U.S.dolares . . .
Jubilacién Desahucio Jubilacién Desalucio
patronal patronal
Saldo al incio del afio 14,517 3,585 1,916 10,081
Transferencias 8,327 {8,014
Provisiones del afio 5171 1,159 4,040 902
Pagos o utilizaciones (648} {(418)
Pérdida (ganancia) actuarial (913 30 234 1,034
Saldo al fin del afio 18775 4126 14517 3.585

i4. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de dictembre del 2014 v 2013, corresponden a comisiones retemdas a cuairo distribuadores
por concepto de “Garantla de fHdebidad” por préstamos otorgados para la adquisicién de
vehiculos, de acuerdo con los contratos de prenda mndustrial. Los valores retenidos seran
devueltos a los distribuidores una vez que estos alcancen el estatus “Ledn de Plata”,




15, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro v pago al 31 de diciembre de 2014 v
2013, con partes y compaiifas relacionadas:

2014 2013
.- U8, délares . . .
Cuentas por cobrar a corto plazo:

Tianshi Venezuela S.A. 65,196 65,195
Tianshi Colombia S A 25 25
Tiens Brasdd(y _2.640
Subtotal (1) 65221 67861
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Tianshi Colombia §.A. 142,941 142,941
Tianshi Pera 8. A (3) 160,000 342,536
Tianshi Venezuela S A 3,180 3,180
Tianshi Chile S A (2) o 85859
Subtotal 246,121 574,516
Cuentas per pagar a corto plazo:

Tianyin Tianshi Biological Development Co., Lid. {149 461) {113,895
Tianshi Colombia § A {34,435} {18,865}
Tianshi Worldwide International Trading Coa., Lid. (11,098}

Tiangin Transh: Biogineering Co., Lid. {4,790

Tianshi Pera S AL (3} (243,970
Giant Horse Development Limited (4.1 (133250
Subtotal {4} 199.784) (509,980

Cuentas por pagar a largo plazo:

Tianshi Colombia S A {49,813) {49,813}
Tianshi Venezuela S A (8,735) {8.735)
Tianshi USA (2) {(12,568)
Twnshi Chiles A2y {8,853}
Total 58,548 79,969
Nete 53,0190 52,428

{1y Al 31 de dicierabre del 2014, representan valores por cobrar por venta de productos por
USSH44,736 v USS23,125 correspondiente al paquete turistico del evento de la Convencidn
Regional Tiens 2014

{2y Durante el afio 2014, Casa Matriz aprobé el castigo de las cuentas por cobrar por US$88,499
y ajuste de cuentas por pagar US$21,421 provementes de afios anteriores a los resultados del
periodo v por aplicacién de NIIF para las PYMES respectivamente.
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(3} En agosto 28 del 2014, la Compariia realiz6 la compensacién de valores por cobrar y pagar
con esta compafiia relacionada por US$223,970. Dicha compensacion fue aprobada por Casa
Matriz v Regién.

(4) Incluyen valores por pagar por US$165,349 y US$113,895 por importaciones de inventarios
realizados durante el afio 2014 v 2013, respectivamente.

{4.1)Corresponde a préstamo por US$130,000, recibidos en enero 5 del 2013 con
vencimiento a 3 aflos plazo mas interés por US$3,250 calculados sobre la tasa de interés
del 2.5%, al respecto, este préstamo fue precancelado en junio del 2014

Los saldos por cobrar y pagar a largo plazo por concepto de exportaciones e importaciones de
productos respectivamente, transacciones que fueron realizadas desde octubre del 2005 hasta
agosto del 2011, no originan, ni devengan infereses, y no tienen plazos establecidos de cobro vie
pago.

CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el capital social estd constimido por 2,000 acciones de valor
nominal unitario de US$1 cada una; todas ordinarias v nominativas.

RESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 30% del capital social. Esta
reserva no es dispornible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

(riro resnltado integral — Corresponde a pérdida neta actuarial en planes de beneficios definidos
{ubilacion patronal v desahucio) reconocidas en base al estudio actuarial de los afios 2014 v
2013, Al 31 de diciembre del 2014, la pérdida neta acumulada asciende g US$385.

Resultados acumulados - Por la aplicacién de la “NIF para las PYMES” - Los austes
provenientes de la adopeidn por primera vez de la Norma Infernscional de Informacidm
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades “NIIF para las PYMES” gue se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acummulados, subcuenta “Resultados Acumulados por
aplicacidén de la “NIUF para las PYMES”, que generaron un saldo acreedor, sélo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquudacidn de la compatiia.



18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y COSTOS DE DISTRIBUCION

Un resumen de los costos de distribucion v gastos de administracién al 31 de diciembre, es como
sigue:

2014 2013
oo« U8, dolares . . .

Caostos de distribucidon:

Comisiones (1) 1,465,546 1,220,959
Beneficios a empleados a corto plazo 162,716 143,066
Promocidn v publicidad 117,326 216,806
Pagos ofros bienes v servicios 71,176 88,800
Capacttaciones y conferencias 63,188 62,135
Arriendos 11,890 11,265
Honorarios profesionales 5,360 2,020
Mantenimientos y reparaciones 2091 35y
Total 1,900,293 1,748,008
Gastos de administracién:

Impuestos, contribuciones y otros 272,193 252,549
Detertoro de cuentas por cobrar relacionadas, nota 15 88 499

Pagos oiros bienes v servicios 86,514 68,618
Beneficios a empleados a corto plazo 84,012 74,390
Arriendos 79,950 76200
Servicios piblicos 19,899 19,579
Depreciacion, nota 9 17,031 275929
Honorarios profesionales 8,956 9556
Jubilacion patronal v desahucio, notas 13 6,330 4,942
Provisidn por deterioro de nventarios, nota 8 5,200

Transporte y movihizacion 4,537 3,233
Mantenimientos v reparaciones 3,171 4,418
Impuesto diferido, nota 20 908 1512
Fotal 677,200 342926

{1} El gasto por conusiones a distribuidores independientes para los afios terminados al 31 de
diciembre de 2014 v 2013 asciende a3 US$1,315,275 v US$1,090,445, respectivamente.

19. PARTICIPACION DE TRABAJADORES
De conformudad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la compafifa en un 15% aplicable a las utibdades liguidas. Los movimientos de la
provision para participacion de trabajadores al 31 de diciembre fueron comeo sigue:

AR



Saldo al wicio del aflo
Provision del afic
Pagos efectuados

Saldo al fin del afio

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

2014

201

i

.« . .5, dolares . . .

22,791
23.060

11,243
2,791
(11.243)

]

22791

|

i

La composicion del impuesto a las ganancias {corriente y diferido) en los estados de resultados

integrales es la sigutente:

Impuesto a la renta corrente

Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales

Gastos de impuestos a las ganancias
a} Empuesto corriente

Conciliacion tributaria.

2014 2013
.o o U8, dolares . . .
51,701 36,771
{2.081) 3.197
49,620 33574

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio 2014
v 2013, se caleula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos

a retencion adicional.

A continuacidn se detalla la determinacidn del impuesto sobre los afios terminados al 31 de

diciembre;

Unhdad segim estados financieros,
neta de participacidn de trabajadores

Mas:
(astos no deducibles

Componentes de otro resultado mtegral

Base tnibutaria
Tasa impositiva

Impuesto 2 Ia renta corriente

B

01

i

.« o US, dolares . . .

130,671

2013

128,256

40,156
(1,268}




b} Impuesto diferido:

2014 2013

e o« U5, délares . . .

Provision por deterioro de cuentas por cobrar 6,157 6,157

Provision por comisiones a distribuidores 5,687 6,593
Ubligacion a largo plazo por beneficios a empleados

(qubilacién patronal) 4,131 3,194

Proviston por deterioro de mventarios 1144 o

Total 17,119 15946

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan el efecto impositivo del 22% de gastos
reconocidos en los resultados del periodo v que no seran deducibles fiscalmente hasta que
estas cumplan con los criterios establecidos en las disposiciones tributarias vigentes.

El movimiento de la cuenta activo por impuesto diferido por los afios terminados al 31 de
diciembre es como sigue:

2014 2013

o« o U5, délares . . .
Saldo al micio del afio 15,946 14,909
Crédito a resultados por impuestos diferidos 2,081 3,197
Utihizacidn de impuesto diferido {908) {1,512
Efecto por variacidn de tasas o (648}
Saldo al fin del afio 17,119 15946

La relacién entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2014
y 2013, se muestra a continuacion:
2014 013

.. . LS, dolares . . .

[

Unlidad segin estados financieros,

neta de participacion de trabajadores 130,671 128,236
Tasa imposifiva _22% 2784
Impuesto a la tasa vigente 28,748 28216

BEfecto impositive al calcular ganancia fiscal:
Gastos no deducibles 20,872 5,637

Componentes de otro resultado mtegral o (279}
Gasto de impuesto 2 la renta 49,620 33,574

Las declaraciones de nmpuesto a la renta, retenciones en la fuente e unpuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compafiia el afic 2004 v se encuentran abierfas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2012, 2013 v 2014, scbre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos v gastos de la
Compafiia.



21. EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2014 v 1a fecha de enmisidn de este mforme (marzo 3 del 2015), no se
han producido eventos gue en opinidn de la Admumstracion de Tianshs Ecuador S, AL pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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