IMPORPING S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 (Expresados

en Dolarses)
2012 2.011
Mot ACTIVO
— ACTIVO CORRIENTE

4 Efectivos y Equivalentes de Efectivo us$ 12.268 46,692

5 Activos Financieros 185.170 639.538

6 Inventario 205.668 368.307

7 QOtros Activos Carrientes 0 70.829

g Activos por Impuestos Corrientes 273.250 183.398
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 676.356 1.308.764
ACTIVO NO CORRIENTE

9 Propiedades, Planta y Equipos 499.159 632734

10 Otros Activos No Corrientes 820.388 7.362
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.319.547 640.096
TOTAL ACTIVO USs$ 1.995.903 1.948.860
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

1" Cuentas y Documnentos por Pagar 482.850 421.567

12 obligaciones financieras 4817 0

13 Obligaciones con la Administracion Tributaria 7432 12.136

14 Anticipos de Clientes 163.348 621.496

15 Impuesto a la renta por Pagar del Ejercicio 29175 20.862
TOTAL PASIVO CORRIENTE Uss 687.622 1.076.061
PASIVO NO CORRIENTE

16 Obligaciones a largo plazo 1.032.043 642.880
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.032.043 642.880
TOTAL PASIVO Us3 1719666 1.71B.941
PATRIMONIO

17 Capital Suscrito y/o Asignado 800 800
Aportes de Socios 0 Accionistas para futura capitalizacion 207.031 199.731
Resultados Acumulados 298.388 1.663
Resultados Acum. NIIF por primera vez (8.009) 0
Utilidad del Ejercicio 47 027 27.725
TOTAL PATRIMONIO us$ 276.237 229.919
TOTAL PASIVO Y PATROMONIO usS 1.995.903 1.948.860
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IMPORPING S. A.

ESTADO DE RESULTADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 (Expresadas

en Ddlares)

VENTAS NETAS
(-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS us$

GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE VENTA SERVICIOS
GENERALES GASTOS
FINANCIEROS GASTOS
EXTRACRDINARIOS

uss
UTILIDAD ANTES DE INTERES E IMPUESTOS US$
(-) 15% TRABAJADORES
(-) 23% y 24% IMPUESTO A LA RENTA
us$

P )

':Mfﬁr y. /
Hopresentants Logal

Ve notas a ot estadon I-r‘sﬂ-’)ﬂt

2012 2011
3.442.763 1.849.501
2795.209 1.514.557

547 554 334.044
234576 155.850
80.554
299.544 41.533
7.004
11.820 14.757
18.407
571.352 292.694
76,202 42.249
(11.430) (6.337)
(17.745) (8.187)
47.027 27.725
Contador General
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IMPORPING S. A

ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activos financieros - recibidos de clientes

Disminucion de inventario

Disminucion de otros activos comentes

incrementa de activos por impuestos corrientes

Cuentas por pagar y pagos a proveedores

Obligaciones con la administracion tributaria

Disminucion de anticipos de clientes

Participacion de trabajadores

impuesto a la renta

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

incremento de activo fijo

Bajas de Activo Fijo

Ajustes
TOTAL FLUJO DE EFECTVO DE ACTVIDADES DE INVERSION

FLUJO DF FFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
otros activos no corrientes
Obligaciones bancarias

Disminucion de Obligaciones con accionistas y relacionados
Otros Pasivos

incremento de aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acum. Aplicacién NIIF primera vez

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de Efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentesjie-efeettp al final del periodo

-f:..‘ . '}_":"1“"‘!""_1 __é"' ';j'- o[22

2012

3.807.131
162.639

70829

(89.852)
(3.128.594)
'3.600 (458.148)
(11.430) (17.745)
US$ 428438

(182.255)
138.027
1120

US$ (43.108)

(813.026) 40.946
(357.450) 710 484
7.300 (8.009) US$

(419.755)

(34.425)
46692

uss$ 12.268

Contador General



IMPORPING S. A.

ESTADO DE FLUJC DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Délares)

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO: 2012
Activos financieros al inicio del periado 639.538 3.442.763
Ventas del ejercicio (185.170) US$
Activos financieros al final del periodo 3.897.131
Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo Pagos 421.567 3.189.877
del perioda (482.850) US$
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo 3.128.504
Efecto US$ 768.537
Disminucién de inventario 162.63¢
Disminucién de otros activas carrientes 70.82¢
incremento de activos por impuestos corrientes (89.852)
Cbligaciones con la administracion tributaria 3.60¢
Disminucién de anticipos de clientes (458.148)
Participacion de trabajadores (11.430)
impuesto a la renta (17.745)
incremento de activo fijo (182.255)
Bajas de Activo Fijo 138.027
Ajustes 1.120
otros activos no carrientes (813.026)
Obligaciones bancarias 40.94€
Disminucién de Qbligaciones con accionistas y relacionados (357.450)
Ctros Pasivaos 710.484
incremento de aportes para futuras capitalizaciones 7.30C
Resultados acum. Aplicacion NIIF primera vez (8.009)

Aumento (DlsmlnuQIST Trieto dehefectivo y equivalentes de Efectivo US$ (34.425)
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IMPORPING S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LO3S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1

2

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

IMPORP'NG S A. Fue constituida can las leyes de la Repiblica del Ecuadar el 17 de Mayo del
2004 en Guayaquil. En cumplimiento de lo ordenado en la resolucian Na.

4, (G.1J.0002916 dictada por la Superintendencia de compafiias e inscrita en el Registrador
Mearcantil nimero de foas 62457 a 62486, anotada bajo el nimern 15 188 de! Registra Marcantil. Su
ohjetivo principal es “servicio de Transporte de carga y venta de productos diversos para el consumidor”™. Su
domicilio y actividad econdmica principal es. realizada en el cantdn Guayaquil, provincia del Guayas. Su
mimero de RUC es 0992352531001,

PRINCIPALES PCLITICAS CONTABLES Declarackin

scbre el cumplimienta de las NIIF

La Compafiia en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en su resolucion
No. 08.5.0DSC.010 del 20 de nuviemmbre de 2008, ha reglizado lg Uansicion de sus eslados lingncieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC), a Normas internacionales de Informacion Financiera [NIIF), con
un periodo de lransician que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacicn total a
partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el Articulo primero de la citada
resalucion.

Base de presentacion.- Los presentes Estados Financieros de la Compania corresponden al periode

terminado el 31 de diciembre de 2012 v han sido preparades de acuerdo can Narmas Internacicnales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standars Board (1ASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, anleriormente los Eslados Financieros se preparaban de acuerdo con Normas
Ecuatorianzs de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de bs eslados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compariia que ejerza su juicio en el procesa de
aplicacion de las politicas contables de la Companiia.

La Federacion nacional de Condadores del Ecuadar y el Instituto de investigaciones Conlables del Ecuadar,
mediante comunicacion de febrero 22 del 2006, sclicitan la suslitucion de las Normas Ecualorianas de
Contabilidad NEC par las Narmas Inlernacionales de Informacion Financiera *NIIFT. El Comité Técnico del
Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacion del 5 de junio del 2006, recomienda la
adopcion de las Normas internacionales de Informacidn Financiera "NIIFY, emitidas por el Consejo de
Normas Inlemacionales de Conlabilidad *IAS" ; y adicionahnenle recumienda gue las Nonmas Inlemacionales
de Informacidn Financiera "NIIF" deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a que el
procesa requiere de amplia divulgacién y capacitacidn, su aplicacion obligatoria se implementara a partir del
ejercicio economico del afio 2003
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IMPORPING S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

En &l articulo 2 de 1a Resolucidn Mo, 06.Q.1C1-004 de agosto 21 del 2008 publicada en el Registra Oficial
Mo, 318 de sepliembre del 2008, se resuelve disponer que las Normags Inlermacionales de Informacion
Financiera "MIIF", sean de aplicacian obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de
la Superintendencia de Compafiias del Ecuadar, para el registro, preparacian y presentacion de eslados
financieras, a partir del 1 de enero del 2009,

gin embarga, mediante Resalcion No, 08.G.DSC 010 emitida por 1= Superintendencia de Companias de
Ecuador en noviembre 20 del 2008, resush e astablacer el siguiente cranagrama de aplicacion obligatoria de
las Mormas Internacionales de Informacicon Financiera “NIIF" par parle de las campanias ¥ enles sujelas al
control y vigilancia de la Superintendancia de Companias: -

+ Aplicaran a partir del 1 de enera del 2010; las Compafiias v los entes sujetos y regulados por la Ley de
Wercado de Valores, asi comao todas las compariias que ejercen actividades de auditoria externa. Se
establece el afia 2009 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de compariias y entidades
deberan elahorar v presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del gjercicio ecandomico del aiio 2008,

» Aplicaran a partir del 1 de snero de 22, las demas compaiias no consideradas en ks dos grupos
anteriores. Se establece el arfia 2011 como periedo de transicion; para tal efecto esle grupo de compariias
dcberdn claborar y prescntar sus ostados financicros comparativos con obscrvancia doc las Narmas
Internacionales de Informacion Financicra “NIIF, a partir del afio 2011

Cama parte del praceso de transicidn, las compafiias que conforman los grupos determinados en las
numerales 1), 2) y 3) del arliculo primero elabararan abligatoriamente hasta marzo del 2008, marzo del 2010
y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
mendas, 1o siguiente:

= |In plan de capacitacion
= Elrespeclivo plan de implemsnlacion
» Lafecha del diagnéstico de las principales impactos en la empresa

Esta infarmacian debera sar aprobada por la junta general de socias o accionistas, a par el arganisma que
estatutariamente esté facultado para lales efectos; o, por el apoderado en caso de entes exiranjeras que
gjerzan sclividades en el pais.

Adicionalmenic, cstas empresas clabararéan, para sus respectivos periodos de transicion, lo siguicnte:

= Caonciliaciones del patrimonic neto reportada bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de eneray al 31 de
diciembre de los periodos de transician.

= Conciliaciones del eslado de resultados del 2008, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC al estado de
resultados bajo NIIF,

Explicar cualquier ajuste material si lao hubiere al estado de flyjos efectivo del 2009, 2010 y 2011, segqun &l
casa, previamente presentado bajo NEC.
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IMPORPING 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

En el Regisire Oficial No.372, del jueves 27 de enero de 2011, se publicd la Resolucién
SC.QICLCPAIFRS.11.01, emitida por el Superintendente de Compafiias, mediante la cual se reforma la
Resolucion 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.498 de diciembre 31 de 2008. A continuacion

las siguientes cambios:

1. - Calificacién como Fequefias vy Medianas Empresas {(FYMES): Para efectos del reqgistra y
preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compaiiias calffica coma 'YMES a las personas
juridicas, sujetas a su control v vigilancia, que cumplan las siguientes condiciones, tomando coma hase los
estados financieras del ejercicia ecanomino anterior al periodo de transicinn:

.

Activos totales inferiores a Us$4 millones;

Valor bruto de ventas anuales inferior a USS5 millonzs;

Menos de 200 trabajadares (personal ocupado), cansiderando 2l promedio anual ponderado.

2 - Aplicacion obligaloria de las NIIF: En virlud de s Resolucidn SC.Q.1C1.004, publicada en el
Regislro Oficisl No,348 de sepliennbre 4 de 2008, el Superinlendenle de Cumpaiiigs dispuso que las
cumpariigs y enles sujelos a su conlral y vigilancia, deben adoplar de marnera obligaloria las Normas
internacionales de informacion Financiera {NIIF) para el registro, preparacion v presentacion de sus estados
financiergs, a partir de enero 1 de 2009,

Wedianle b Resolucidn D8.G.DIC.010 (reformiada por g Resvlucion SC.QICIL.CPAIFRS.11.01), a
continuacisn el cronograma de aplicacion de las NIIF:

a) Las compafiias v enles sujetos v requlados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compaiiias que cjcrecn actividades de auditoria cxtema, debicron aplicar las NIIF completas a partir del
1 de cnero de 2010

b) Las compafiias que en base a su estado de siluacion financiera cortada a diciembre 31 de cada afio,
presenten cifras iguales o superiores a las previsias para las PYMES, adaptaran par el Ministerio de Ia
Ley v sin ningln tramite, las MIIF completas, a partir del 1 de enera del afio subsiguiente, pudiendo
adaoptar por primera vez las NIIF completas en una sola ocasion y adoptarla nuevamente con
posterioridad, para k cual ajustard sus eslados financieros como si hubiera estada utilizando las NIIF
completas en todos los periodos en que dejd de hacerlo; las compaiiias Holding, que valuntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las compafifas de econamia mixta y las gue bajo la forma
juridica de sociedades constiluya el Estado v entidades del sector publico: las sucursales de compafilas
cxtranjcras u ofras cmpresas cxtranjcras cstatales, paracstatalcs, privadas o miktas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que cjerzan sus actividades on cl Ecuador.

c) Aplicaran las NIIF para Pequefias v Medianas Empresas (PYMES), a partir del 1 de enera de 2012, todas
aquellas compafiias, que cumplan las condiciones previstas para las PYMES, siendo su periodo de
lransicion el afio 2011,
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IMPORPING S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Estas compariias deben elaborar obligatoriamente g siguiente:

+ Hasta marzo de 2011, la conciliacion del estado de resultados del 2011 bajo NEC al eslada al eslada de
resulladus bajo NIF; v, explicar cudlquier gjusle malerial silo hubiere al eslado de Mujos efeclo del 2011,
previgmenle presenlade bajo NEC.

= Hasta mayo 31 de 2011, un cronagrama de implementacian aprobado por la junta general de socios o
accionistas, que debera cantenera! menos.

5 Man de capacitacion. s Plan de
implementacion.
Fecha del diagndstico de ios principales impactos

» Hasta noviembre 30 de 2011, la conciliacion del patrimonio neto al inicio del pericdo de transicion,
aprobara por el Directario u arganismao compelente.

Las ajustes efectuados al inicio o al término del periodo de transicidn, deberan contabilizarse en enero 1 de
2012,

Na abstanle la precedente, cualquiera de les compafias calificadas como PYME puaden adaptar las NIIF
campletas para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, para lo cual deberd comunicar a la
Superintendencia de Companias v cumplir con las dis posiciones legales pertinentes.

3. -Vigencia: La Resolucion SC.QICLCPAIFRS. 11.01 entrd en vigencia a partir de enero 12 de 2011

A continuacian se resumen las principales practicas contahles seguidas por la Compafiia en |a preparacion
de sus eslados nancieros:

Efectiva v Equivalentes al Efectiva.- Incluye dinsro efective y deposito en bancos disponibles.

Activas financieros.- Los activos financieras se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
Adquisician y sea registran iniciaimente a su valor razonatble, incluyendo en ganeral, las coslos asociados A
dicha adquisician.

Las activas financieras se clasifican de la siguiente farma:

= Activos financieros a valor razonable con cambios en resultad os.

Caorrasponden a agquellos adquiridos con el objetiva de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que

experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus precios de campra v venia.

=~ Activos financicros mantenidos hasta o vencimicnta.

Corrcsponden a aguellos activos euyas cobros son do monta fijo o delerminable v cuyo vencimicnta cata
fijiado en el tiempo.
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IMPORPING 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

» Aclivos Minancieros disponibles para la venla,

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con proposite de negeciacion v que no son
calificados como inversién al vencimienio.

Cuentas y documentas por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquelks deudares
pendientes de pago, por ventas de productos. Se cantabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la
provisian de pérdidas par deteriora de su valor, en caso que exista evidencia abjetiva de 1a incobrabilidad de
los importes que se mantienen por cobrar, segun los témminos originales de estas cuentas por cobrar. En la
medicidn pasterior, na se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacién de estos saldos es
de muy corto plazo.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafrifa establcce con carge a resultades una pravisidn para cubrir
posibles pérdidas que pucden lliegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar ¢n basc a lo
cstablecido par las disposicioncs lcgales vigentes.

Impuesto a la renla v participacionee.- El impuesto a las ganancias se determinan usando las tasas de

irmpueslo aprobades en la Ley Orgdnica de Régimen Tribulario Inlerno hasla |3 fecha de cierre del eslado de

situackin financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre |as diferencias temporarias

que surgen entre las bases fiscales de los aclivos vy pasivos y sus importes en libros.

Los actives por impuesias diferidos se recanacen en |z medida en que s prabable que vaya a dispenerse de
beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferides son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar en
perfedos futures, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada dc impucslos cxecde dol valor a pagar, ¢l cxceso s¢ reconoce camo un activa, y si o
valor de impuesias na se ha liquidade en su totalidad se reconoce como un pasivo.

Gaslos pagados por anticipado.- Los gaslos pagados por anticipado corresponden a pdlizas de seguros

cantratadas, |as cuales son distribuidas a lo largo del pericdo cubierto por el pago vy con carga & la cuenta
carrespandiente en el estado de resultados integrales cuando se incurren. Los gastos pagadaos por anlicipado
s@ esperan realizar durante el perfodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.
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IMPORPING S. A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Actives Intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo, Luego dei
reconocimienla inicigl, se regislran gl coslo menos la amorlizgcidn aeumulada y cudlguisr pérdida acumulada

par deterioro del valar, en casa de existir.

Los activas inlangibles con vidas utiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algin deteriora del valor
siempre que exista un indicio de que el activa intangible pudiera haber sufrido dicha deterioro.

Las ganancias o pérdidas gue surjan del retiro en libros del activo intangible se miden coma la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libras del active, ¥y se reconocen en el estado de
resullados inlegrales cuando se relira el aclivo.

Beneficios post empleo y ofras beneficios de largo plazo: Comao beneficios a largo plazo se consideran los
beneficios post empleo como |a jubilacian patronal y desahucio, estas beneficios san reconacidas aplicando
el método del walor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos
parametras en sus eslimaciones coma: permanencia fulura, tasas de maortalidad e incremenias salanales
futuros determinadas sabre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan par referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Los cambios
en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que se incurren.

La provision para jubilaciin patronal sc calcula para ¢l total dc cmpleados, sin ecmbargo, las normas
trbutarias aceptan como gastos deducibles para la detaerminacian del impuesto 3 13 renla de cada ejercicio
cconomico Unicamente al incromento o decremento de la provision de empleades con 10 0 mas afios do
servicio consecutivo.

Reconocimiento de ingreso - La Compafiia reconoce ingresos por “servicio de Transporte de carga v venla de
praductos diversos para el consumidor”, cuando es efectuada la transferencia al cliente la lotalidad de los
riesgus v beneficios de la propiedad de las mercaderizs.

Reconocimienta_de gastos de operacidn.- Los Gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre
la base de acumulacian.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que represente par lo menos el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esla reserva no puede
ser distribuida a los accionislas, pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentea de
capital.

Intereses.- En el afio 2012 y 2011, s Cornpafiia liene o polilica de regisbrar los inlereses generados en
créditos concedidas por bancos locales mediante ef métado del devenga.
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Participacian de trabajadores en les utiidades.- De acuerdo con dispesicianes del Cddiga del Trabap, las
sociadades pagaran a sus trabajadores el 15% de la dtilidad oparacional.

Impuesto a la renta - La Ley de Regimen Tributario Inlerno y su Reglamento de Aplicacion establecen que
las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores la
tarifa del 23% vy 24% de impuesto a la renla, o una tarifa del 15% de impuesto a la renta en €l caso de
reinversion de utilidades.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividedes de ls operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con €l giro del negogcio, incluyendo ademas las intereses pagados,
ks ingresos financieros v en general, todos aguellos flujos gque no estan definidos como de inversion o
finAanciamientn. Cabe destacar que el concepto aperacional utilizado en este estado, 8s mAas amplia que al
considerado en el estado de resultados.

Estimaciones de la administracion.- Las paliticas de contabilidad que sigue la Compafiia, estan de acuerdo
con las Narmas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales requieren que |a gerencia efectie
ciartas estimaciones y utilice ciertns supuestos, que afectan las cifras repartadas de activas y pasivos, 1A
revelacion de conlingencias activas y pasivas a b fecha de los astados finAncieras, asi coma las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periado corriente. La estimacian mas significativa en relacion con
ks estados financieros adjuntos se refiere a;

. La evaluacion de posibles pérdidas por delerioro de determinados activos.

+  La vida util y valor residual de los activos materiales.

»  La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

= Larecuperabilidad de los activos par impuestos diferidos.

' Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.
+ Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizades.

En cualquier caso, es posibdle que acontecimientos que puedan tener lugar en el futura obliguen a
madificarlas en los proximes gjercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

Gestion del riesgo Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a diversos riesgos como se describs a
continuacion:

Riesgo pais El  negocio, la condicion  financiera y los resultados operacionales de la
Compafiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad poltica v econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efeclo
negativo en el negocio vy sus resultados operacionales
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Riesge de marcado Es el riesgo de que el valar razanable de los instrumentos financieros fluctle coma resultada de

un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los instrumentos
de capital en el mercado. Todas las inversiones dispanibles para la venta son reconacidas
a su valar razonablc y por cnde, todos los cambios on las condiciones del mercado afcetan
dircctamente al patrimonio de la Gompafia.

El riesga de mercado es monitareada semanalmente por la Administracion de la Compaiiia
utilizando la informacion referente al vector de precios, los cuales san ajustados
mensualmente ai cierre del balance.

Riesgo de tasa de Ezle riesgo se define como las expasiciones a pérdida resultante de un camhio interésen las tasas

la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas. La
mayaria de los activos vy pasives financieros de la Compafiia esta sujela a tasas fijas de
inlerds, de mdnerd gue no se encuenlren dleclos d allos
nivekes de expusicion. Adicionalinenle, cualquier exceso en gl efeclivoy
equivalenles en efeclivo es inverlido en inslrumenlos de corlo placo.

Riesgo de liquidez Se genera cuando g enlidad no puede hacer frente a las exigibilidades u

oblgaciones con lerceros, por insuliciencia en el lujo de caja.

La liguidez cn la compafiia sc analiza diariamentc con la revision los saldos
dispaniblea on las cucntas bancarias, as/ coma la maduracion del portafalio do
imversiones.

Riesgo de crédito Es el riesgo en el que el deudor, emisaor, o contraparte de un activa financiero

Riesgo
activas

de los

incumpla en el pago de |a cbligacion o compramiso adquirido. Esla expasicion
es monitoreada constanternente de acuerdo caon el comportamienta de pago de
los deudores. Las cuenlas por cobrar esldn sujelas & evalugciones en las que
se considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudoer, asi
como su cumplimicnto. Debido a que la Compafifa realiza transacciones
unicamentc con torceros recenocidas, na sc saolicitan garantias rcales cn
relacion con los activos financieras.

Las activos fijps de la compafiia se encuentran cubiertas a través de pdlizas de
seguro pertinentes, cuyos términos vy condiciones son las usuales en el
mercada. Na abstanle de ella, cuaslguier dafia en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio ¥ sus resultados cperacionales.

INDICE DE FRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentsie de variaciones en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Esladisticas v Censos, es coma sigue:

Afio terminado Variacibn
Diciembre 31 Porcentual
2009 329
2010 300
201 4,00
2012 416
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Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de ja utilidad neta anual sea aprapiada como
reserva legal, hasta gue represente por lo menos el 50% del capilal suscrita y pagado. Esta reserva no
pueds ser distribuida a los accionistas, pera pusde ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumenlo de capilal.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de Gajo y Bancos son los siguicntes:

2012 2011

Efectivo y Equivalentes de Efectivo uss
CAJA T.268 46.602
BANCOS 5.0 0
TOTALUSS 12.268 46 602

5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de las cuentas por cobrares el siguiente:

L0122.001
ACTIVOS
FINANGCIEROS
CLIENTES
Clientes Varios ¥2.13 595.633
Anicipos a Froveedores Extranjeros 25450 0
Anicipos a Empleados 0 27945
Mnidcipo a Proveedores 2011 12.0E6 0
Anicipo a Proveadores 2012 3R.O7H 0
Prestamos Geoconda Facurucu 7.078 0
Garantias China Gezhouba 6.302 0
China Gezhouba 16.354 0
Carpamento Guaumales{Ching Gezhouba) 13.263 0
Préstamos Fenawu 1416 0
Curpaiias Rekcionadas 0 16.700
Otras Cuentas par Cabrar 0 206
PROVISION DE LAS CLUENTAS INCOBRALES id4 296) 4031

TOTAL 185.170 639.463
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6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, eisaldo es comeo siguse:
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2012 201
INVENTARIOS
INVENTARIO
Inventarios da Mercaderlas 205.668 365730
|mpornacienes en Transito -C 2577
TOTAL US$ 205,663 368.307
7. COTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el seldo es como sigus:
2012 2011
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Otros Activos Comientes 0 ;5-09
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS RELACIOMNADAS
Prestamos Accionistas 0_ 5573
TOTAL a z_
8, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2012 y 20111, el salda es como sigue:
2.012 2.011
T
ACTNOS IMPUESTOS
CORRIENTES IMPUESTOS
C.T. Proximao Mes 1WA 192526 38039
Impuesto a la Salida de Divisas Z1.R69 0
CT Impuesto ala rta. 2011 18.267 145-353
CT Impuestoala rta, 2012 41388
TOTAL Us$ 273.250 183.398
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10.

11.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

03
08 TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo es como sigue:

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Importadora Zhong Xing C. Ltda.
Rapidtrade C. Ltds.

Consarcio Be&Bi

Cunsurgiu Pilggui - lmporping
Transqingdao

Consarcio Imporping y Semaica
Garantias enregadas

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2012

514851
1784
219132
168

B4 420
13

4}

0

TOTAL Uss 820.388

7.362

Al 31 de diciembre del 20112 y 20117, Ins sakos de cuantas y doclimanios por pagar san Ins siguisntes:

CUENTAS POR PAGAR 2.012 2.011

ACREEDORES

Acreedores Varios 432 850 421557
482.850 431.587

Proveedores Locales - Al 31 de Dicierbre del 2012 y 2011, representan facturas de bienes y servicios con

proveedores locales que no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 dias.

OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Duranle lus afios 2012 y 2011, los saldos de Subregires Bancarios y Préslamos, es ¢l siguienle:

Obligaciones financieras
Sobregiros Bancarios
Banco del Pichincha
Banco Machala Cta. Ce.

212 2m1
2776 t
2.041 4]

TOTAL 4817 0
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* 12 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al31 de diciernbre del 2012 y 20711, lus saldos son los sigukenles:
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Saldo al Saldo al

POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS T 3TZ0TT Deébitos  Créditos — 311272012
Sueldos a Emplaados 3313 E313) 2.029 2029
Dérimo araarn Sueldn 7 {744) 4448 446
Décimo Cusito Sueldo 3167 {3.167) 1.939 1939
Fondos de Reserva 265 (265} 162 162
Aporte Persanal lece Secap 1.062 (1.062) 650 650
Vacaciones 3602 {3.602) 2.208 2206

TOTAL 127136 {12.136) 7432 7432

Reservas para Jubilacidn Patronal

De acuerdo al Cadigo de Trabaj de la Replblica del Ecuador, en sus articulos 218, 217, 218 v 2189, Decreta
No. 3402 de Abril de 1.979 que crea la décimo quinta pension patraonal, publicada en el Registro Oficial
No.421 del 28 de Enerc de 1.983 gue ratifica el derecha a los {rabajadores o empleados que cumplieren 25
afnos dec servicio on una misma institucién ticnen derecho a jubilacion patronal. En ¢l afio 2009, la Compaiiia
No contrata ¢l estudio actuarial ¢ increcmentd las rescrvas para cste propasilo, debide a gue scgun criterio do
la Administracion, la antigiedad promedio de los empleados no superalos diez afios.

13. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de dicierbre del 2012 y 2011, los saldos son los siguientes:

Saldo a! Saldo al

T 3AZ11T Deébitos  Créditos | 31122012

Retencion Fte. Imp. Rta. 5534 (5.534] [3]
Impuaesto a la Renta por Pagar 8187 (8.187) ol
Retencion Fuente (WA 304 (804) s}
189% Participaciin Trabajadares 5.337 {6.337) 11430 11430
23% Irmpuesta a la Rita. Sociedades o] 0 17.745 17.745
TOTAL 20,562 {20.852) 29175 29175
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14. OBLIGACIONESA LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de Ohligaciones a Largo Mlazo es el siguiente: PASNO

DIFERIDO 2.012 2.011
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
PRESTAMOS BANCARIOS 38.498 Z.36¢
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 710.484 s
PRESTAMOS ACCIONISTAS 283.061 -640.511
CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social estéd conformada por:
ACCIONISTAS NACIONALIDAD T WALTER %
TOTAL
Jara Zhindon Jenny Cecilia Ecuador %
Wang Kai China 2349 30%
Wang Liu Bin Ecuador 560 70%
Total 800 HMi%

18. VENTAS ¥ COSTOC DE VENTAS

Al 31 de disiembre del 2012 v 2011, las ventas netas v €l costo de venta resultd en:

2012 2011
VENTAS NETAS 3.442.763 1.849.501
{-}1 COSTO DE VENTAS UTILIDAD 2.795.200 1.514.557

BRUTA EN VENTAS USS 6547.554 334.044
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7. IMPUESTO A LA RENTA
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La Compafiia no ha sido liscaliceda por el Servicio de Renlas Inlermas - SRI La funcion liscalizados por
parte de |las autoridades de rentas esta facullada para los tres dllimas ejercicios econdmicos. La conciliacidn
tributaria preparada por la Compafiia para eslablecer el impuesto a la renta causado en los afios 2012 y

2011 fue la siguiente:

CONCILIACION TRIBUTARIA
UTILIDAD ANTES DE INTERES E INFUESTOS

(-) 16% TRABAJADORES

I GASTOS NODEDUCIBLES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
(-} 23% v 24% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

18. PARTES RELACGICNADAS

Al 31 de diciernbre del 2012 y 2011, los salos son los siguientes:

ACTIVAS:

Compahias Helacionadas
Prestamos Actionisas
Importadora Zhong Xing C. Lida.
Rapidirade G, Lida,

Consorcio Ee&Bi

Consorcio Pllegui - Imporping
Transgingdao

Cansarcio Imparping y Semaica

PASIVAS:
PRESTAMOS A
RELACIONADAS PRESTANOS

A2 2011
76.202 42.249
{11.430) (6.337)
12380 o
77162 35912
{17.745) (B.187]
59.407 27.725
2012 2011
a 1670
0 55737
514.851 a
1.794 0
219.132 0
168 0
84.429 0
12 0
283,081 637.628
0 882
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‘16. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 1 de encra del 2013 v a la fecha do claboracidn del prescnte informc, no se produjeron eventos gque
en la opinidn de la Administracion de la Compaifiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financicros quc no sc hayan revclado on los mismos ¥ que ameriten una mayor cxposicion.




