INFORME DE COMISARIO
Senores Accionistas Cuenca; 15 de abrl del 2018

Compaiiia J&E MARKETING Y PUBLICIDAD S.A

Ciudad

De mis consideraciones:

En cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 279 de |a Ley de Compafifas y a su reglamento informo a ustedes
en calidad de comisario designado, que he revisado los estados financieros de la companla, para el periodo

terminado el 31 de diciembre del 2017 v los diferentes aspectos enumerados en la mencionada ley y

reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he racibido una total colaboracién de la administracion de la
compania, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos. La
administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de
la Junta General de Accionistas y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas

se llevan de acuerdo a |a ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de general aceptacion,
y |2 aplicacion de las normas internacionales de auditoria, la custodia y conservacion de los bienes y de
propiedad de los accionistas bajo la responsabilidad de la administracién de la empresa son los adecuados

Se ha evaluado la aplicacién de las politicas contables implementadas a través del documento #

Contabilidad-01-2018, las mismas estdn enmarcadas dentro de lo establecido en el marco de referencia

de las Normas Internacionales de Contabilidad.

Como resultado de la evaluacion del riesgo de la compania y de su posicion consolidada en el mercado

puedo decir:

e Los problemas que pueda presentar la compania son netamente operativos, los mismos que son
provocados por el normal giro del negocio.

e Laempresa presente un riesgo bajo a nivel de mercado debido a que la competencia que tiene a
nivel global no es muy fuerte, la empresa presentarfa mejores oportunidades comerciales en el
caso de mejorar su mix de servicios.

e La empresa en determinados meses no ha llegado a cumplir sus puntos de equilibrio pero sin
embargo estos meses se han visto compensados con las ventas y flujos de caja de otros meses.

e Con respecto al afio 2016 el patrimonio de la compafia J&E Marketing y Publicidad S.A a

superado su criticidad y se ha posicionado positivamente, esta reaccion fue generada por los
resultados positivos que comprenden 6 cifras bajas; con este mejoramiento del patrimonio la
compafiia esta en capacidad de soportar los efectos derivados de acontecimientos externos, esto
debido a que su riesgo de criticidad es menor comparada con la criticidad de compafiias con

operacién semejante del mercado.
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De la revisidn de los balances al 31 de diciembre del 2017, se desprende

Activo Disponible

2017 2016
Caja Chica 7.27 84.57
Bco. Internacional 4,580.86 6,671.64
Bco. Del Austro 78,638.11 9,954.83

Total

" 8322624  16,711.04

Variacion % 2017

La consolidacién del activo disponible se vio afectada en una variacién positiva del 398% en el afio 2017

con respecto al afio 2016, esto debido a un adecuado manejo del flujo de caja realizado a través del area

contable y auditoria, con regencia de Gerencia General

Activo Exigible

Cuentas por cobrar:

Clientes

Otras Ctas. Por Cobrar
Anticipo a Proveedor

Otros Prestamos Relacionados
(-) Provision por deterioro de
Activos Financieros

Total

Impuestos Diferidos

2017
1,707,805.10
19,714.61
82,614.77
125,941.22

-21,921.10

1,914,154.60

2016
483,066.68
19,682.61
75,644.51
317,766.85

-13,280.04

882,880.61

Variacion % 2017

254%
0%
9%

-60%

65%

117%

En el afio 2017 se registré un total de impuestos diferidos por 292,103.62. Con respecto al afio 2016 el

afno 2017 registra un incremento del 419% en impuestos diferidos, el motivo de esto, radica que la

operacion de la compafiia se incrementd.

Activo Fijo

Equipos de Computacion

Muebles y Enseres

Equipo de Oficina

(-) Depreciacion Acumulada
Total

2017
61,664.86
16,670.60

344.34
-55,161.28
23,518.52

2016
49,524.76
16,670.60

171.80
-50,877.63
15,489.53

Variacién % 2017

25%
0%
100%

x /)

52%
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* Pasivo
Pasivo Corriente
2017 2016 Variacion % 2017
Proveedores 1,165,678.53  83,196.49 1301%
Ch/. Girados y No cobrados 20,747.89  20,747.89 0%
Otras Ctas. Por Cobrar 19,401.78  19,095.20 2%
Otros Saldos Menores 18,849.30 2,998.22 529%
Ctas. Por Pagar Terceros 1,110.00 2,512.50 -56%
Anticipo de Clientes 72.62 72.62 0%
Total 1,225,860.12 128,622.92 853%
Impuestos Por pagar
2017 2016 Variacion % 2017
IVA 126,667.25  16,940.75 648%
RENTA 21,045.58 5,672.83 271%
RETENCIONES 7,997.98 1,145.07 596%
Total " 15571081 " 23,762.65 555%

Beneficios Sociales y Sueldos Salarios

En el afio 2016 los beneficios a empleados y sueldos v salarios sumaron $ 46,345.25 ;
mientras que en el afic 2017 estos rubros suman $ 82,520.08

» Patrimonio

Debido a los resultados positivos obtenidos por el giro normal del negocio el patrimonio de la compafiia
se vio afectado positivamente, después de varios periodos fiscales debido a que la utilidad que se tuvo en
el periodo fiscal se incrementd y se posiciono en $ 254,022.55 después de impuestos.

El patrimonio de la compafiia se ubicé positivamente en $ 112,160.19

Resumen del Estado de Situacién Financiera al 2017

4l —atmvo. o

A TOTAL 2,338,068

F Activo FDO 23,519 1.01%
c Activo CIRCULANTE 2,314,549 98.99%
e Exstencas

r Realzable 1,973,547 84.41%
d Deponbe 83,226 3.56%

y Patrimonio Neto y PASIVO

P TOTAL 2,338,068

PN PATRIMONIO NETO 112,160 4.80%
EL  PASIVO LARGO PLAZO 1,015,879 43.45%
EC

PASIVO CORTO PLAZO 1,210,029 51.75%
todoenfinanzas.com
ACTIVO PN y PASIVO
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2017 2016 Variacion % 2017
Ingresos Operativos
FEE MENSUALES 350,942.49 305,477.14 15%
COMISIONES 1,862,535.09 344,620.50 440%
VALLAS 124,348.60 14,840.07 738%
OTROS 20,024.30 38,645.12 -48%
(-) Devoluciones -18,796.44 -6,086.15 209%
(-) Costos -1,503,470.52 -150,222.81 901%
UTILIDAD BRUTA 835,583.52 547,273.87 53%
Gastos Operacionales
PERSONAL -440,801.51 -434,448.05 1%
SERVICIOS BASICOS -8,521.30 -8,912.00 -4%
OPERACIONES -23,255.71 -11,533.62 102%
VIAJES -9,806.87 -6,057.20 62%
MANTENIMIENTO -3,251.12 -1,551.54 110%
DEPRECIACIONES -4,283.65  -4,325.03 -1%
OTROS -104,620.26  -65,879.72 59%
Otros Ingresos/Egresos 1,313.35 162.25 709%
Gastos no Deducibles -1,784.83 -1,278.04 40%
Utilidad despues de Impuestos 240,571.62  13,450.92 1689%

INDICADORES FINANCIEROS

Analisis rapido de 4 puntos clave

1- LIQUIDEZ 3- ENDEUDAMIENTO

Barcuante es 1.91 veces el exigbke a corto Tene un rato 19.85 (ratio ENDEUDAMIENTO)
Parece CORRECTO.
Erméseldes 1.70 veces el exgbk a corto )
Atencion, parece EXCESIVO.

2- CAPITALIZACION 4- GARANTIA

BP. Neto es el 4.8% del total (PN + PASIVO) Tiene un rato 0.01 (ratio GARANTIA)
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GARANTIA y estabilidad 2017 LIQUIDEZ 2017
Garanta 0.01 Liquidez 1.91

Consistencia 0.31 Tesorerd (Acd Test) 1.70

Estabidad 0.28 Disponbidad 0.07

ENDEUDAMIENTO 2017 RENTABILIDAD 2017
Endeudamiento 19.85 Rentabidad. Fnancera 214.49%

Endeud. Corto Plazo 4.11 Rentabidad Econémica  10.29%

Rentabidad del Captal 30071.45%
Rentabd. de bs Ventas  10.28%

FONDO de MANIOBRA 2017
ROTACION ACTIVOS 2017
Fondo de Manibbra 1,104,520
Ratio Fondo Maniobra 0.91 Rotacidn activo 1.00
Ratio FdM en dias 170 Rotacidn activo fijo 99.46
Dias cobro clentes 45

Dias pago proveedores 50

CONCLUSION

La contabilidad de la compafiia J&E MARKETING Y PUBLICIDAD S.A, esta llevada de acuerdo a las normas
internacionales de contabilidad y presentacién financiera con su aplicabilidad para PYMES y sus registros
estan debidamente documentados, porque las cifras en sus estados financieros demuestran de manera
razonable |a verdadera situacién econdmica y financiera.

Por lo expuesto me permito recomendar a los sefiores accionistas de J&E MARKETING Y PUBLICIDAD S.A,
la aprobacién de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado al

31 de diciembre del 2017.

Cordialmente I




