PACIFIC MARINE ENTERPRISES CIA. LTDA. PAMARENT

Notas a los Estados Financieros

OPERACIONES

La entidad fue constituida el 12 de mayo de 2004, de acuerdo con las Leyes de la Republica
del Ecuador. La entidad opera en la Isla Santa Cruz de la provincia de Galapagos vy tiene por
objeto social dedicarse al transporte maritimo de cabotaje, regular y no regular, de pasajeros.

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacion y presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, estado
de resultados del periodo y otro resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo y las notas de los estados financieros a la fecha de reporte.

Los estados financieros antes mencionados han sido preparados y presentados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, vigentes a la fecha.

La aplicacion de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabilidad de la Administracion, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

b. Hipotesis de negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipdtesis que la entidad continuara
operando.

c. Reqistro contable y moneda de presentacion

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma esparol y expresado en dblares
de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica del
Ecuador.

d. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depédsitos a la vista
en entidades financieras.

La entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en
actividades de operacion, los dividendos recibidos como flujos de efectivo en actividades
de inversiéon y los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de
financiamiento.



PACIFIC MARINE ENTERPRISES CIA. LTDA. PAMARENT

Nota a los Estados Financieros, continuacion

Instrumentos financieros

Con fecha 24 de julio de 2014, el IASB emiti6 la NIIF 9 que sustituye, a partir del 1 de
enero de 2018, a la NIC 39 e incluye requerimientos para la clasificacion y valoracién
financiera de instrumentos financieros, el deterioro de activos financieros y la
contabilidad de coberturas.

En cuanto a su estrategia de transicion, Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent,
ha optado por no reexpresar los periodos anteriores, teniendo solo una fecha de
aplicacion inicial para todos los requerimientos (1 de enero de 2018).

Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent, ha llevado a cabo un andlisis en el que
ha concluido que la implementacion de esta norma no tendra impacto relevante sobre
las operaciones que realiza, sin que se hayan identificado ajustes sobre la situacion
patrimonial de apertura del ejercicio 2018.

Los detalles de las nuevas politicas contables significativas y la naturaleza y los efectos
de los cambios a las politicas contables previas se especifican a continuacién:

Clasificacién y valoracion de activos y pasivos financieros

La norma previa NIC 39 tenia 4 categorias de activos financieros:

Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
Mantenido hasta el vencimiento,

Disponible para la venta, y

Préstamos y cuentas a cobrar.

poON -

Bajo NIIF 9, desde las categorias dos, tres y cuatro de la NIC 39 se eliminan, y el
criterio de clasificacién de los activos financieros dependera tanto del modo en que una
entidad gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la
existencia y caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros. Con base en lo anterior, el activo se medira:

1. Costo amortizado,
2. Valor razonable con cambios en otro resultado integral, o
3. Valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Los criterios para aplicar las tres categorias bajo NIIF 9, son los siguientes:

Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de
cobrar flujos de efectivo contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben
flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del
capital més intereses sobre dicho capital, el activo financiero se valorara al costo
amortizado.
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Nota a los Estados Financieros, continuacion

Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencién de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho principal, los activos financieros se valoraran a su valor razonable
con cambios en otro resultado integral (patrimonio).

Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Todos los instrumentos de patrimonio (por ejemplo, acciones) se valoran por defecto en
en la categoria Valor razonable con cambios en el resultado del periodo. Esto es asi
porque sus flujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de
capital e intereses.

Reconocimiento inicial

En el reconocimiento inicial, hay dos opciones de designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial:

1. Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de
negociacion, puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en otro
resultado integral (patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumento, no se
permite la reclasificacién a la cuenta de resultados de los importes reconocidos en
patrimonio y Unicamente se llevan a resultados los dividendos.

2. Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonable
con cambios en resultados si de esta manera se reduce o elimina una incongruencia de
medicién o reconocimiento (véase p. B4.1.29 a B4.1.32 NIIF 9).

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas
0 Menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice
a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicién o emision del activo financiero o del pasivo
financiero.

No obstante, lo anterior, en el momento del reconocimiento inicial una entidad medira
las cuentas a cobrar comerciales que no tengan un componente financiero significativo

(determinado de acuerdo con la NIIF 15) a su precio de transaccion.

Reconocimiento posterior

Para el registro posterior al momento del reconocimiento inicial de los activos
financieros, se aplican las siguientes politicas contables:
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Nota a los Estados Financieros, continuacion

Activos financieros a costo amortizado:

Estos activos se registran posteriormente a su reconocimiento inicial por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Dicho costo
amortizado se vera reducido por cualquier pérdida por deterioro.

Se reconoceran ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando el activo
financiero se dé de baja o se haya deteriorado, o por diferencias de cambio. Los
intereses calculados usando el método del tipo de interés efectivo se reconocen en la
cuenta de resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen

inicialmente y posteriormente a valor razonable, sin incluir los costos de transaccion,
gue se cargan a la cuenta de resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de
cambios en el valor razonable se presentan en la cuenta de resultados dentro de “otros
ingresos / (gastos) financieros — netos” en el periodo en que se originaron. Cualquier
dividendo o interés también se lleva a resultados financieros.

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral:
Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en el
valor razonable en “Otro resultado integral’. Los ingresos por intereses, las pérdidas
por deterioro y las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de resultados.
Cuando se venden o se dan de baja, los ajustes en el valor razonable acumulados
reconocidos en “Otro resultado integral” se incluyen en la cuenta de resultados como
“otros ingresos/(gastos) financieros netos”.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado
integral:

Su medicién posterior es a valor razonable. Unicamente se llevan a resultados los
dividendos, a menos que dichos dividendos representen claramente una recuperacion
del costo de la inversion. Otras pérdidas o ganancias se llevan a “Otro resultado
integral” y nunca se reclasifican a resultados.

Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent, en base a las NIIF 9, cambi6 su
clasificacién de activos financieros que mantenia hasta el 31 de diciembre de 2018, asi:

Activos financieros Clasificacion original bajo NIC | Nueva clasificacion bajo
39 NIIF 9

Efectivo y equivalentes Préstamo y partidas a cobrar Costo amortizado

al efectivo

Clientes y otras cuentas | Préstamoy partidas a cobrar Costo amortizado

por cobrar

Otros activos financieros | Préstamo y partidas a cobrar Costo amortizado

Instrumentos de Activos financieros disponibles | Valor razonable con

patrimonio para la venta cambio en resultados
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Nota a los Estados Financieros, continuacion

Deterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia
del modelo de pérdida incurrida de NIC 39. Por tanto, bajo NIIF 9 las pérdidas por
deterioro se reconocen antes que bajo el modelo de la NIC 39. El nuevo modelo de
deterioro es aplicable a todos los elementos que se sefalan a continuacion:

Activos financieros valorados a costo amortizado.
Activos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen la partida de “Clientes y otras
cuentas a cobrar” (Qque comprenden las cuentas a cobrar y otros activos contractuales
en el alcance de la NIIF 15 “Ingresos derivados de contratos con clientes” y las cuentas
a cobrar por arrendamientos en el alcance de la NIC 17), “Efectivo y partidas
equivalentes al efectivo” y “otros activos financieros”.

Al 1 de enero de 2018, no existian en Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent,
activos contractuales en el alcance de la NIIF 15, ni instrumentos financieros de deuda.

Bajo la nueva norma, el modelo de deterioro esta dado sobre un enfoque dual de
valoracion, bajo el cual habra una provision por deterioro basada en las pérdidas
esperadas de los proximos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda
la vida del activo. El hecho que determina que deba pasarse de la primera provisién a
la segunda es que se produzca un empeoramiento significativo en la calidad crediticia.

Para las cuentas a cobrar comerciales y de arrendamiento, tanto si poseen o no un
componente financiero significativo, Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent, ha
elegido como su politica contable medir la correccion de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante todo el tiempo de vida del
activo siguiendo el enfoque simplificado del p. 5.5.15 de la NIIF 9.

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento
significativo en su riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial, o para estimar las
pérdidas crediticias esperadas durante todo el tiempo de vida del activo, Pacific Marine
Enterprises Cia. Ltda. Pamarent, considera toda la informacién razonable y sustentable
que sea relevante y que esté disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado. Esto
incluye tanto informacién cuantitativa como cualitativa, basada en la experiencia del
Grupo o de otras entidades sobre pérdidas crediticias histéricas, e informacion de
mercado observable sobre el riesgo crediticio del instrumento financiero concreto o
instrumentos financieros similares.

Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent, asume que el riesgo de crédito de un
activo financiero se ha incrementado significativamente si la mora es superior a 30
dias. Asimismo, adopta la presuncion de impago para un activo financiero que se
encuentre en mora superior a 90 dias, salvo que se tenga informacién razonable y
fundamentada que demuestre la recuperabilidad del crédito.
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Nota a los Estados Financieros, continuacion

El periodo maximo a lo largo del cual las pérdidas crediticias esperadas deberan
estimarse es el maximo periodo contractual a lo largo del cual la entidad esta expuesta
al riesgo crediticio.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

La NIIF 9 define la pérdida de crédito esperada como el promedio ponderado de las
pérdidas crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento como
ponderadores. Las pérdidas crediticias se miden como la diferencia entre todos los
flujos de efectivo contractuales a que se tiene derecho de acuerdo con el contrato y
todos los flujos de efectivo que la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de
efectivo) descontados a la tasa de interés efectiva original.

De la definicion de la pérdida esperada como una media esperada se deduce que sera
necesaria la aplicacion de juicio y un ejercicio importante de realizacion de
estimaciones.

A grandes rasgos, la pérdida esperada se basa en la siguiente férmula: EAD
(Exposicion al riesgo) x PD (Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dado el
incumplimiento) x DF (Factor de descuento):

EAD= es la exposicién al riesgo. Se mediria por los saldos contables (saldos
pendientes de recibir un flujo de efectivo u otro activo financiero) minorado en su caso
por los pagos anticipados y cualquier garantia o aval otorgada por el cliente.

PD= es la probabilidad de impago.

Las probabilidades de impago se determinaran de forma histérica, con base en el
histérico de impagos de la propia empresa o0 matrices de transicién historica.

LGD= es la pérdida que se tendria en caso de impago del deudor, y se calcularia como
(1 — la tasa de recuperacion).

La empresa utiliza la tasa de transicién histérica en base a la matriz de transicion

DF es el valor temporal del dinero.

Partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

Pagos anticipados

Se registran al costo histérico y se amortizan hasta el periodo de vigencia del bien o
servicio.
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Nota a los Estados Financieros, continuacion

Propiedades. planta y equipo. heto

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adquisicion, menos la
depreciacién acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacién se realiza por el método de linea recta en funcién de la vida util.

Con motivo de la transicién a las NIIF, la entidad revalorizé a su valor de mercado los
terrenos y edificios, en base a tasaciones de un perito calificado por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. El costo revalorizado
de los terrenos y edificios fue considerado como costo atribuido en el periodo de
transicion a las NIIF.

Cuentas por pagar proveedores y otros

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
inicialmente al valor razonable y, posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Participacion a trabajadores en las utilidades

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad que resulta antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacién a los resultados del periodo en el que se originan.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causado mas el
impuesto diferido:

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible y se cargara a los resultados del afio en
que se devengan con base al impuesto por pagar exigible.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del estado de situacion,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros. Los impuestos diferidos se determinan usando la tarifa
del impuesto a la renta vigente a la fecha de los estados financieros, y la tarifa que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Nota a los Estados Financieros, continuacion

De acuerdo con la NIC 12, el efecto sobre los impuestos diferidos por un cambio en la
tarifa de impuesto a la renta se registrara en la cuenta de resultados, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente cargadas o abonadas
directamente a cuentas de patrimonio neto.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todo caso. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros o pasivos por impuestos diferidos con los que
poder compensar las diferencias temporales.

Se reduce el saldo del activo por impuestos diferidos en la medida en que se estime
probable que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, y es objeto de
reversion si se recupera la expectativa de suficientes ganancias fiscales para poder
utilizar los saldos dados de baja.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Situacién

Financiera como activos o0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacién.

Beneficios a empleados a largo plazo

La provisién para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio estd constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio o0 a
otros resultados integrales, de acuerdo con el estudio actuarial que considera a todos
los empleados que se han ganado el derecho a este beneficio.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, son registrados en los resultados, en
base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional
independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afnos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma entidad o empleador.

Reserva legal

Creacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de
dar a sus acreedores una proteccion adicional contra los defectos de las pérdidas.

La reserva legal se determina considerando la utilidad liquida, que para una compania

limitada consiste en el 5% de dicha utilidad hasta que este alcance por lo menos el
20% del capital social
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Nota a los Estados Financieros, continuacion

Ingresos de actividades ordinarias

La NIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes
de contratos con clientes.

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion
de los ingresos procedentes de contratos con clientes:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.
Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.
Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempefio.

De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir
bienes o0 servicios a un cliente, en el momento en que el cliente obtiene el control de los
bienes o servicios prestados. La determinacién del momento en el que se transfiere
dicho control (en un punto en el tiempo o a lo largo de un periodo de tiempo) requiere la
realizacion de juicios por parte Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent.

Esta Norma sustituye a las siguientes normas:

(@) la NIC 11 Contratos de Construccién; (b) la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias, asi como a las interpretaciones relacionadas (CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;
CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y SIC-31 Ingresos -
Permutas de Servicios de Publicidad).

Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent, ha elegido como fecha de aplicacion
inicial la del 1 de enero de 2018. Por otra parte, en cuanto a su estrategia de transicién
Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent, optado por la opcién C3 b) establecida
en la Norma, que supone aplicar la NIIF 15 retroactivamente con el efecto acumulado
de la aplicacion inicial reconocido en la fecha de aplicacién inicial, sin proceder por
tanto a la reexpresion de la informacion presentada en 2017 bajo las normas previas
citadas.

Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent, ha llevado a cabo un analisis en el que
ha concluido que la implementacion de esta norma no tendra impacto relevante sobre
las operaciones que realiza, sin que se hayan identificado ajustes sobre la situacion
patrimonial de apertura del ejercicio 2018.
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Reconocimiento de los ingresos

1. La mayoria de los ingresos de Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent,
provienen de actividades relacionadas al transporte maritimo de cabotaje, regular y no
regular, de pasajeros. Para este tipo de ingresos, bajo NIIF 15, se considera que los
clientes son consumidores finales o intermediarios, con los que no existen contratos a
largo plazo, y a los que se le emite la factura en el momento en que se transfiere el
control de los bienes o servicios, por o0 que los ingresos se reconocen en ese momento
de venta del bien o prestacion del servicio. Este tratamiento coincide con el que se ha
venido utilizando hasta la entrada en vigor de dicha NIIF.

2. La nueva norma NIIF 15 exige utilizar un método homogéneo de reconocimiento de
ingresos para contratos y obligaciones de desemperio con caracteristicas similares
(NIIF 15 p.40).

El método elegido por Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent, como preferente
para medir el valor de los bienes y servicios cuyo control se transfiere al cliente a lo
largo del tiempo es el método de producto, siempre y cuando a través del contrato y
durante su ejecucién se pueda medir el avance de los trabajos ejecutados. Los
métodos de producto reconocen los ingresos de actividades ordinarias sobre la base de
las mediciones directas del valor para el cliente de los bienes o servicios transferidos
hasta la fecha en relacién con los bienes o servicios pendientes comprometidos en el
contrato.

En contratos de bienes y servicios diferentes altamente interrelacionados para producir
un producto combinado, el método de producto aplicable serd el de medicién de los
trabajos realizados.

En los contratos de servicios rutinarios en los que los bienes y servicios son
sustancialmente los mismos y se transfieren con un mismo patrén de consumo, de tal
manera que el cliente se beneficia de los mismos a medida que se van prestando por la
compania, el método de reconocimiento de ingresos seleccionado por Pacific Marine
Enterprises Cia. Ltda. Pamarent, esta basado en el tiempo transcurrido, dentro del
método de producto, mientras que los costos se registran conforme al principio de
devengo. En funcién de lo anterior, el grado de avance en costos solo se aplicard en
aquellos casos en los que no se pueda medir de manera fiable el avance de los
trabajos.

Requisitos de presentacién e informacion

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacién e informacion que son mas detallados
que en las normas previas. Los requisitos de presentacion suponen un cambio
significativo respecto a la practica actual y han aumentado el volumen de desgloses
requeridos en los estados financieros de Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda.
Pamarent, ampliando los desgloses correspondientes a los juicios realizados respecto
a identificacién de las obligaciones de desemperio y otros aspectos de juicio de la
norma.

En resumen, el impacto de la adopcion de la NIIF 15 no tiene un efecto relevante en los
estados financieros de Pacific Marine Enterprises Cia. Ltda. Pamarent.
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Nota a los Estados Financieros, continuacion

Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se han recibido los riesgos y
beneficios més significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.

Normas Internacionales de Informacidn Financiera emitidas y no vigentes

NIIF 16 “Arrendamientos”. Esta Norma sustituye las siguientes Normas e
Interpretaciones: (a) NIC 17 Arrendamientos; (b) CINIIF 4 Determinacién de si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento; (c) SIC-15 Arrendamientos Operativos -
Incentivos; y (d) SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que
Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

En enero de 2016 ha sido aprobada la nueva normativa internacional relativa a los
Arrendamientos (NIIF 16), que supone un significativo cambio de criterio respecto a
la norma vigente (NIC 17). Bajo esta nueva norma, en el caso de los arrendatarios,
se exigird que las sociedades incluyan en sus balances la mayor parte de los
contratos de arrendamiento, viendo incrementado tanto su Activo como su Pasivo.
En este nuevo contexto, las sociedades deberan registrar un Activo por el derecho
de uso del bien alquilado y un Pasivo por el valor actual de los pagos minimos
futuros (incluyendo también el pago final del bien si aplica y existen expectativas de
que vaya a incurrirse en el mismo). En comparacién con la normativa actualmente
vigente, la NIIF 16 elimina la clasificacion de los arrendamientos entre operativo y
financiero.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de
enero de 2019.

NIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuando adopte por
primera vez las NIIF y cuyas actividades estén sujetas a regulacion de tarifas, seguir
aplicando la mayor parte de sus politicas contables anteriores para las cuentas
diferidas reguladas. Las entidades que adopten la NIIF 14 tienen que presentar las
cuentas diferidas reguladas como partidas separadas en el estado de situacién
financiera y presentar los movimientos de esas cuentas como partidas separadas en
el estado de resultados y en el estado del resultado del periodo y otro resultado
integral. La norma requiere desgloses respecto a la naturaleza y a los riesgos
asociados con las tarifas reguladas de la entidad, asi como los impactos de las
tarifas reguladas en las cuentas anuales.

Esta norma no aplica para esta entidad porque no ha adoptado la Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera en este periodo; sino, que fueron
adoptadas con anterioridad.

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 — Ventas o contribucién de activos entre un
inversor y su asociada o0 su negocio conjunto.

Esta modificacién pretende eliminar el conflicto existente entre la NIIF 10 y la NIC 28
para las aportaciones de negocios a asociadas o0 negocios conjuntos.

-18-



PACIFIC MARINE ENTERPRISES CIA. LTDA. PAMARENT
Nota a los Estados Financieros, continuacion

Modificaciones a NIIF 9: Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion
negativa, Aclara sobre la forma de clasificaciéon y contabilizaciéon de este tipo de
instrumentos financieros con clausulas de pagos anticipados.

Esta modificacién a la NIIF 9, sera efectiva para los ejercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2019.

Mejoras a las NIIF, ciclo 2015-2017 Incluye cambios a la NIC 12 (Impuesto a las
ganancias), NIC 23 (Costos por préstamos) y NIC 28 (Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos).

Estas mejoras a las NIIF, sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2019.

Interpretacion CINIIF 23, Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto sobre las
ganancias. Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias.

Esta interpretacién a las CINIIF 23, sera efectiva para los ejercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2019.

Normativas reqlamentarias establecidas para la Provincia de Galapagos

Competencia local en el &mbito de la aplicacion de la normativa ambiental es tratada en
varios instrumentos juridicos, tales como:

Ley Organica de Régimen Especial para la Conservacién y Desarrollo Sustentable
de la provincia de Galapagos.

Reglamento General de Aplicacion de la ley Especial de Galapagos

Reglamento para la Gestién Integral de los Desechos y Residuos para las Islas
Galapagos.

Reglamento de Control Total de Especies Introducidas de la provincia de
Galapagos.

Reglamento de Transporte Maritimo de Productos Téxicos o de Alto Riesgo en la
Reserva - marina de Galapagos.

Estatuto Administrativo del Parque Nacional Galapagos.

Plan Regional para la Conservacion y Desarrollo Sustentable de Galdpagos.

Plan de Manejo del Parque Nacional Galapagos.

Plan de Manejo de la Reserva Marina de Galapagos.
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Competencia Nacional esta clarificada en varios instrumentos juridicos, entre los que
mencionamos los siguientes:

- Reglamento de Turismo en Areas Naturales Protegidas

- Ley de Gestion Ambiental

- Ley Forestal de Areas Naturales y Vida Silvestre

- Leyde Turismo

- Reglamento General de Aplicacion de la Ley de Turismo

- Reglamento General de la Actividad Turistica

- Texto Unificado de Legislacion Secundaria del Ministerio del Ambiente.

- Ley General de Transporte Maritimo y Fluvial.

- Reglamento de la Actividad Maritima

- Cddigo de Policia Maritima

- Reglas de la Bandera de Ecuador para las Naves bajo su Registro — Versién
Galapagos.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdémico del 2018, fue de 0.27%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20
2018 0.27
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Caja us.$ 3,217.94 1,787.62
Bancos locales 15,387.70 7,032.97
Bancos del exterior (a) 84,775.27 135,979.95
TOTAL us.$ 103,380.91 144,800.54

(a) Corrresponde a la cuenta corriente No. 137734006 en el banco Pacific National Bank por
U.S.$ 84,775.27

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Anticipos a proveedores us.$ 361,148.05 293,461.35
Empleados 24,120.66 31,640.31
Otras cuentas por cobrar 2,486.01 -
TOTAL us.$ 387,754.72 325,101.66
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PARTES RELACIONADAS

El movimiento de las partes relacionadas por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018, es

como sigue:
DEBITOS CREDITOS

SALDO AL SALDO AL
RELACIONADAS 31/12/2017 OTROS COBROS 31/12/2018
CORTO PLAZO
Pacific Shore Properties
Paspro Cia. Ltda. u.s.$ 267,275.22 47,902.28 - 315,177.50
Hacienda Miconia 43,322.19 - 43,322.19 -
TOTAL us.$ 310,597.41 47,902.28 43,322.19 315,177.50

Las transacciones con partes relacionadas se respaldan y efectian en los mismos términos y
condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

INVENTARIOS

El resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Inventarios en bodega (a) us.$ 66,492.49 30,202.90

(a) Los inventarios que mantienen corresponde a licores, repuestos, viveres secos, viveres
frescos, carnes, embutidos, lacteos, mariscos, pan, sodas, vajillas, etc., para ser usados
durante el servicio de crucero que presta la entidad.
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PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Seguros u.s.$ 111,308.26 108,656.57
(-) Amortizacién de seguros 87,416.52 92,915.22
TOTAL u.s.$ 23,891.74 15,741.35

Corresponden a pélizas de seguros por el Yate Integrity y Reina Silvia. El gasto de seguros por
el ano 2018 es de U.S.$ 88,166.30

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017

lva pagado en compras UsS.$ 333,718.66 214,746.94
Retenciones del impuesto al valor agregado - 5,268.98
Anticipo de impuesto a la renta pagado (nota 17) 14,550.16 18,817.36
Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal (nota 17) 1,107.38 1,001.08
Credito tributario de afos anteriores (nota 17) 931.74 _
TOTAL us.s$ 350,307.94 239,834.36

El anticipo de impuesto a la renta pagado por U.S.$ 14,550.16, las retenciones en la fuente
gue le realizaron en el ejercicio fiscal por U.S.$ 1,107.38 y el crédito tributario de afos
anteriores por U.S.$ 931.74 fueron compensados en la conciliacién tributaria en el ejercicio
2018. (Ver nota 17).
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2018, es como sigue:

SALDOS SALDOS
CUENTAS 31/12/2017 ADICIONES 31/12/2018
Yate Reina Silvia U.S.$ 147,244.03 - 147,244.03
Yate Integrity 178,101.71 - 178,101.71
Equipo electronico 4,934.20 34,520.86 39,455.06
Equipo de oficina 2,915.18 - 2,915.18
Muebles y enseres 2,470.13 - 2,470.13
Maquinarias y equipos 158,657.44 3,272.32 161,929.76
Vehiculos 34,420.84 - 34,420.84
Equipo flotante 73,532.00 - 73,532.00
Otros activos fijos 1,111.42 - 1,111.42
Construcciones en curso - 11,300.00 11,300.00

603,386.95 49,093.18 652,480.13
Menos:
Depreciacién acumulada 327,736.49 47,018.09 374,754.58
Propiedades, planta y equipo,
neto U.S.$ 275,650.46 2,075.09 277,725.55

Los yates y equipo flotante se deprecian a 20 anos, equipo electronico, equipo de oficina,

muebles y enseres, y maquinarias y equipos y otros activos fijos se deprecian a 10 afios y

vehiculos se deprecian a 5 afos, bajo el método de linea recta.
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11. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

El resumen del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Impuesto diferido por jubilacion patronal u.s.$ 11,871.75 -
Impuesto diferido por bonificacién por
desahucio 2,812.50 -
TOTAL us.$ 14,685.25 -
El célculo del impuesto diferido es el siguiente:
TARIFA DE

DIFERENCIA IMPUESTO A IMPUESTO
DETALLE TEMPORAL LA RENTA DIFERIDO
Gasto no deducible por provisién de
jubilacién patronal us.$ 47,487.00 25% 11,871.75
Gasto no deducible por provision de
bonificacion por desahucio 11,254.00 25% 2,812.50
TOTAL us.$ 58,741.00 14,685.25

El gasto por jubilacién patronal por U.S.$ 47,487.00 es no deducible en el ejercicio corriente,
pero es deducible de los ingresos futuros cuando se pague, por lo que es diferencia temporal
gue origina un activo por impuesto diferido por U.S.$ 11,871.75. (Ver notas 15y 17).

El gasto de desahucio por U.S.$ 11,254.00, es no deducible en el ejercicio corriente, pero es
deducible de los ingresos futuros cuando se pague, por lo que es diferencia temporal que
origina un activo por impuesto diferido por U.S.$ 2,812.50. (Ver notas 15y 17).

Los activos diferidos por U.S.$ 11,871.75 y U.S.$ 2,812.50 generaron en el ejercicio corriente

un ingreso diferido por U.S.$ 14,685.25 que se presenta en el estado de resultados después
de la participacién a los trabajadores.
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12. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, por clasificacién

principal es como sigue:

Proveedores locales
Anticipos de crucero (a)

Otras cuentas por pagar (b)

TOTAL

U.S.$

U.sS.$

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
5,717.18 57,658.89
676,342.54 601,530.85
79,106.56 13,995.68
761,166.28 673,185.42

(a) La cuenta por pagar anticipo de crucero incluye: depdsitos que realizan las agencias de
viajes para la reservacion de los cruceros del Yate Reina Silvia por U.S.$ 347,649.70 y
Yate Integrity por U.S.$ 328,447.84 y otros depdsitos de los servicios que brindan los

cruceros por U.S.$ 245.00

(b) Corresponde a las cuentas por pagar a los empleados, aporte individual y patronal,
préstamos quirografarios, préstamos hipotecarios y otras cuentas por pagar.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de los beneficios a empleados por el afo terminado al 31 de diciembre de

2018, es como sigue:

SALDOS ) ) SALDOS

31/12/2017 DEBITOS CREDITOS 31/12/2018
Décimatercera remuneracion U.S.$ 3,314.33 47,056.52 48,236.97 4,494.78
Décimacuarta remuneracion 18,762.47 21,054.37 23,483.89 21,191.99
Fondo de reserva 2,725.32 51,440.81 52,507.10 3,791.61
Aporte patronal 443458  64,288.99  65,923.62 6,069.21
Aporte lece — Setec 397.73 5,765.81 5,912.40 544.32
Participacién a trabajadores
(notas 2y 17) 12,625.04 12,625.04 13,851.06 13,851.06
TOTAL US.$ 4225047 202,231.54 209,915.04  49,942.97
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14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento de los pasivos por impuestos corrientes por el afio terminado al 31 de

diciembre de 2018, es como sigue:

SALDOS . . SALDOS

31/12/2017 DEBITOS CREDITOS 31/12/2018
Impuesto al valor agregado UsS.$ - 7,685.49  7,685.49 -
Relacion de dependencia 1,680.94 7,285.35  6,859.01 1,254.60
Retenciones en la fuente del IVA 2,220.84 27,966.92 31,264.34 5,518.26
Retencioén en la fuente de impuesto
alarenta 1,685.63 21,912.09 24,360.91 4,134.45
Impuesto a la renta causado
(nota 17) 18,932.93 18,932.93 34,352.58 34,352.58
TOTAL US.$ 2452034 83,782.78 104,522.33 45,259.89

(@) En el ano 2018, el impuesto a la renta causado fue de U.S.$ 34,352.58, que se
compensara con el anticipo pagado por U.S.$ 14,550.16, con las retenciones a la fuente
de impuesto a la renta a favor por U.S.$ 1,107.38, y con el crédito tributario de afios
anteriores por U.S.$ 931.74; quedando el impuesto a la renta por pagar de
U.S.$ 17,763.30 en el afio 2019. (Ver nota 17).
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BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El movimiento de los beneficios a empleados a largo plazo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2018, es como sigue:

SALDOS ] ] SALDOS
31/12/2017 DEBITOS CREDITOS 31/12/2018
Jubilacién patronal US.$ 372,770.93 70,565.46 145,429.00 447,634.47
Bonificacion por desahucio 84,156.68 26,702.01 36,027.00 93,481.67
TOTAL US.$ 456,927.61 97,267.47 181,456.00 541,116.14

El gasto del afio 2018 de jubilacién patronal es de U.S.$ 47,487.00 y de bonificacion por
desahucio U.S.$ 11,254.00. En la jubilacién patronal se reconocieron pérdidas actuariales por
U.S.$ 97,942.00, ajuste de provisién de ejercicios anteriores por U.S.$ 61,391.46 y se
registran beneficios pagados por U.S.$ 9,174.00. En la bonificacién por desahucio se
reconocieron pérdidas actuariales por U.S.$ 24,773.00 y ajuste de provisiéon de ejercicios
anteriores por U.S.$ 26,702.01. La provision se hizo tomando como base el estudio actuarial
de Actuaria Consultores Cia. Ltda. del ejercicio econémico 2018.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad, est4 conformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

No. VALOR POR VALOR
SOCIOoS PARTICIPACIONES % PARTICIPACION us.s
Sievers Cedero Christian 300 25 1.00 300.00
Sievers Cedefio Dirk 300 25 1.00 300.00
Sievers Meister Rolf Dieter 600 50 1.00 600.00
TOTAL 1,200 100 1,200.00
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17. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2018 2017

Resultado antes de participacién a

trabajadores e impuesto a las ganancias US.$ 92,340.37 84,166.92

Menos:

Participacion a trabajadores (nota 13) 13,851.06 12,625.04
78,489.31 71,541.88

Mas:

Gastos no deducibles locales 180.00 -

Diferencia temporal por jubilacion patronal (nota 11) 47,487.00 -

Diferencia temporal por bonificacion por desahucio

(nota 11) 11,254.00 -

Utilidad gravable 137,410.31 71,541.88

Porcentaje de impuesto a la renta 25% 22%

Impuesto a la renta causado 34,352.58 15,739.21

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio

fiscal corriente 15,551.23 18,932.93

Impuesto a la renta causado (nota 14) 34,352.58 18,932.93

Menos:

Rebaja del saldo del anticipo — Decreto No. 210 - 46.23

Anticipo de impuesto a la renta pagado (nota 9) 14,550.16 18,817.36

Retenciones en la fuente a favor que se realizaron en el 1,107.38 1,001.08

ejercicio fiscal (nota 9)

Crédito tributario de afios anteriores (nota 9) 931.74 -

Impuesto a la renta a pagar / saldo a favor del
contribuyente u.s.$ 17,763.30 -931.74

Los estados financieros de PACIFIC MARINE ENTERPRISES CIA. LTDA. PAMARENT, no
han sido fiscalizados por las autoridades de impuestos fiscales hasta el ejercicio 2018. La
accién determinadora de la administracion tributaria encaminada a declarar o establecer la
existencia del hecho generador, de la base imponible y la cuantia de un tributo.
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Nota a los Estados Financieros

De acuerdo con el articulo 94 del Codigo Tributario, caduca sin que se requiera
pronunciamiento previo en los siguientes casos:

1. En tres afos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacién por el sujeto pasivo.

2. En seis anos, contados desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la
declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en

parte; y,

3. En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
activo o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificaciéon de tales actos.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2018, y la fecha del informe de los auditores externos el 18 de
marzo de 2019, no se produjeron eventos que en opinién de la administracion de la entidad
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con los que trabajan, son de propiedad
exclusiva de la entidad.

NORMAS REGLAMENTEARIAS ESTABLECIDAS PARA LA PROVINCIA DE GALAPAGOS

La compania ha cumplidado y cumple con todas las normativas ambientales para la provincia
de Galapagos y mantiene en sus archivos la corresponde documentacion.
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