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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de GGeneral de Accionistas de
SALOBSIM S.A.:

Introduccion:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SALOBSIM S.A. al 31 de diciembre del 2007, y
los correspondientes estados de resultado, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales
politicas contabies y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de SALOBSIM S.A.. La
Administracién es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros para que esten libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar
las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias del entorno econdémico en donde opera SALOBSIM S.A..

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo cf
Ecuatorianas de Auditoria (NEA). Estas normas requieren que cumplamos con r
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razon
estados financieros no contienen errores importantes.

|
A
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la ewdenc:é\ \qe sustenta

las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los pr¢ eghmlentos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del rlesg ng 1. Q\B\\"
estados financieros contengan errores importantes ya sea como.resulitado de fraude o SO A
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control intemo
pertinente de la Comparifa en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propédsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del contro!
interno de la Compaiiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una

opinion.
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Salvedad:

4. Al 31 de diciembre det 2007, la Compaiiia presenta como parte de sus inversiones en acciones
saldo por US$. 865,120, nota 6 y correspondientes a compras de acciones en las Compafias
Bananera Soledad S.A. - BANSOL e Imaginacorp S.A. por US$. 864,920 y US$. 200 y en las
cuales se mantiene participacion del 99% y 1%, respectivamente. Las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad establecen que para aquellas participaciones superiores al 20% se deba
reconocer en los estados financieros de la Compania inversionista el ajuste a valor patrimonial
proporcional, sin embargo tal registro no se ha efectuado al 31 de diciembre del 2007. En
adicion, el saldo correspondiente a la Compaiia Bananera Soledad S.A. - BANSOL, presenta
un exceso en el costo de adquisicion sobre los valores justos de los activos identificables, el
cual no ha sido reconocido en los estados financieros adjuntos. En razén de lo comentado
precedentemente no nos ha sido posible satisfacernos de la razonabilidad del saldo de la
mencionada cuenta de inversiones en acciones y de sus posibles efectos al 31 de diciembre

del 2007.
Opinion:

5. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos comentados en e} parrafo 4, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de SALOBSIM S.A. al 31 de diciembre del 2007, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Enfasis:

6. Los estados financieros que se acompafan fueron preparados para cumplir con las
disposiciones legales a que esta sujeta la Compania como una entidad juridica independiente.
Adicionaimente, en cumplimiento a disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador SALOBSIM S.A. presenta por separado los estados financieros
consolidados de acuerdo con la NEC No. 19; por consiguiente, los estados financieros adjuntos
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros idados.
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SALOBSIM S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en Dolares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos 192,689
3 Cuentas por cobrar 1,414,093
4 Inventarios 207,061
Gastos pagados por anticipado 3,452
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,817,295
ACTIVOS NO CORRIENTES:
5 Propiedades, planta y equipos, neto 19,852,060
0 Inversiones en acciones 865,120
[4 Cargos diferidos 313,100
TOTAL ACTIVOS 22,847,565
PASIVOS Y PATRIMONIO DE L OS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
8 Cuentas por pagar 2,211,770
) Obligaciones financieras a corto plazo 13,016,516

10 Gastos acumulados por pagar 34,296
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 15,262,582
PASIVOS NO CORRIENTES:

11 Obligaciones financieras a largo plazo 2,590,695
TOTAL PASIVOS 17,853,277
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

12 Capital social 800
Reserva por valuacion 5,067,747
Deficit acumulado ( 64,259)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4994 288
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 22.847 565

Ver notas a los estados financieros




SALOBSIM S.A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresados en Dolares)

Notas
13 VENTAS, NETAS 4,509,509
14 COSTO DE VENTAS ( 3,17/7.037)
UTILIDAD BRUTA 1,332,472
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion y de ventas ( 614,735)
UTILIDAD OPERACIONAL (17,737
OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO:
Gastos financieros ( 778,820)
Otros ingresos 6.039
TOTAL ( 772.781)
PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA ( 55,044)
16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 2,775)
16 25% IMPUESTO A LA RENTA { 3,932)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 61,751)

Ver notas a los estados financieros




SALOBSIM S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en Dédlares)

Aportes para
Capital futura
social capitalizacion
Saldos al 31 de diciembre del 2006 800 1,300,000

Perdida del ejercicio

Registro de avaluos, nota 5

Disminucion de aportes, nota 12 ( 1,300,000)
Ajustes de arfos anteriores

Saldos al 31 de diciembre del 2007 800 0

Ver notas a los estados financieros

Reserva por
valuacion

5,057,747

0,057, 747

Déficit
acumulado
( 1,749)
( 61,751)
( 759)
{ 64,259)

Total

1,299,051

( 61,751)
5057747
( 1,300,000)

( 799)
4,994 288




SALOBSIM S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en Dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de partes relacionadas y clientes 4,601,783
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 2,5626,814)
Gastos financieros ( 778,820)
Otros ingresos 6,039
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,202,188
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos (14.885,390)
Efectivo utilizado por ias actividades de Inversidn ( 14.885,380)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras a corto piazo 11,954,212
Obligaciones financieras a largo plazo 2,590,695
Retiro de aportes para futura capitalizacion ( 1,300,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 13,244,907
Disminucion neta del efectivo ( 438,295)
Efectivo al inicio del periodo 630,984
Efectivo al final del periodo 192,689

Ver notas a los estados financieros



SALOBSIM S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2007
(Expresados en Délares)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 61,751)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion 573,181
Provision del 15% participacion de trabajadores y
25% de impuesto a la renta 6,707
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar ( 7,726)
Inventarios ( 193,824)
Gastos pagados por anticipado ( 2,873)
Cargos diferidos y otros activos ( 312,904)
Cuentas por cobrar a largo plazo ( 864,920)

Aumento (Disminucion) en:

Cuentas por pagar 2,037,055
Gastos acumulados por pagar

29,243

Total ajustes 1,263,939

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,202,188

—

Ver notas a los estados financieros
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SALOBSIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.

INFORMACION GENERAL

SALOBSIM S.A..- La Compariia es constituida el 16 de abril del 2004, en la Republica de
Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de mayo de ese mismo afio por medio de la

resolucion No. 04-G-1J-0002825. Su actividad principal es la compra venta, y explotacion de
cultivos banano.

Durante el afno 2007, la produccion de banano en la Compariia represento el 97.32% del total
de los ingresos y la misma presenta como principal comprador a la exportadora Bonanza Fruit
Co. S.A. - CORPBONANZA, una compaiiia relacionada.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2007, la unidad de negocios (agricola), esta integrada
por centros de costos por hacienda, las mismas que se encuentran divididas de !a siguiente

manera:

e Hacienda San Marcos con 232 hectareas (195.37 hectareas dedicadas al cultivo de
banano), ubicada en la provincia de Los Rios (canton Babahoyo).

e Hacienda Dona Laura con 40.36 hectareas (37 hectareas dedicadas al cultivo de banano),
ubicada en la provincia de Los Rios (cantén Puebloviejo).

* Hacienda Sigal con 110 hectareas ubicada en la provincia de Los Rios (cantdn Baba).

o Hacienda Delicia con 13.97 hectareas (12.66 hectareas dedicadas al cuitivo de banano),
tibicada en la provincia de Los Rios (canton Puebioviejo).

e Hacienda San Luis con 249.96 hectareas (222.86 hectareas dedicadas al cultivo de
banano), ubicada en la provincia de Los Rios (canton Baba).

e Hacienda Mano de Dios con 39.92 hectareas (35.09 hectareas dedicadas al cultivo de
banano), ubicada en {a provincia de Los Rios (cantdn Puebloviejo).

o Hacienda La Suerte con 377.44 hectareas (255 hectareas dedicadas al cultivo de banano),
ubicada en la provincia de Los Rios (canton Babahoyo).

e Hacienda Carolina con 74.58 hectareas (68 hectareas dedicadas al cultivo de banano),
ubicada en la provincia de Los Rios (cantdn Baba).

e Hacienda Mercedes con 96.02 hectareas (63.3 hectareas dedicadas al cultivo de banano),
ubicada en {a provincia de Los Rios (canton Puebloviejo).

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de America, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compariias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NiIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afo 2009.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion}

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provision para cuentas incobrables.- La Administracion de la Comparftia no establece
provision para cuentas incobrables, en razén que considera que toda su cartera es

recuperable.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto
realizable. El costo se determina por el metodo del costo promedio. Es politica registrar con
cargo a resultados una provision para obsolescencia y lento movimiento de los inventarios de
materiales y repuestos, considerando las condiciones y valor de uso de los mismos.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos por
reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancias
se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el metodo de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

L.as tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
edificios 5%
Inversiones en cuitivos y plantaciones de banano (activos bioiégicos) 10%
Muebles, enseres y maquinarias 10%
Vehiculos y equipos de telecomunicaciones 20%
Equipos de computacion 33%

Los activos biologicos tal como lo establece la NIC No. 41, representan desembolsos
efectuados desde la etapa inicial de la inversion y pagos acumulados realizados con
posterioridad y que se relacionan con la reparacion y mantenimiento de los cultivos y
plantaciones de banano, que tendran como objetivo la transformacién bioldgica en el desarrollo
de la actividad agricola de la Compania y el mismo no difiere significativamente de su valor
razonable, nota 5.

El valor de las propiedades, es revisado para determinar si existe un deterioro, cuando se
presenten acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen que dicho
valor puede no ser recuperable. Durante el afic terminado e} 31 de diciembre del 2007, no han
habido indicios de deterioro de las propiedades, por i0 que no ha sido necesario efectuar una
provision por desvalorizacion.

Cargos_diferidos.- Los cargos diferidos, representan gastos preoperacionales que son
amortizados aplicando el método de linea hasta en 5 arios.

Reserva para jubilaciéon patronal.- El Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empieados que hayan cumplido un minimo de 25 anos de servicio en una misma
compania. En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando |a relacidn laboral termine por desahucio. Al 31 de diciembre del
2007, la Compafiia no ha registrado provision alguna por este concepto.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva por valuacién.- Se origina por el ajuste a valor de mercado practicado a los activos

fijos. El saldo de esta cuenta puede capitalizarse en la parte que exceda al importe de las
perdidas acumuladas y del ejercicio si fa hubiere o devuelto en casoc de liquidacion de la
Compariia; sin embargo no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para cancelar el

capital suscrito y no pagado.

Reconocimiento de ingresos.- La Administracion reconoce ingresos por venta de productos,
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos.

Participacion de trabajadores.- La Comparfila reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de

conformidad con (o establecido en el Codigo del Trabajo, nota 16.

impuesto a ia renta.- La Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de
trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta o una tarifa del 15% de impuesto a la
renta en el caso de reinversion de utilidades, nota 16.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que ta Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de| 2007, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Companias relacionadas, nota 15 813,846
Anticipos a proveedores y productores 344 452
Clientes 132,002
Impuesto al Valor Agregado (crédito tributario) 112,081
Funcionarios y empleados , .‘ 1,598
Otras 10,114
Total _1,414,093

Anticipos a proveedores y productores.- Incluye principalmente a Srta. Allenn Bustos Edith
Dolores por US$.146,206, Sr. Chica Cuesta Miguel Adolfo por US$. 88,200 y Sr. Coronel

Mancero Guiliermo Edison por US$. 55,000, los cuales no generan intereses.

iImpuesto al Valor Agreqado (crédito tributario).- Representan principalmente US$. 101,753

provenientes de creditos tributarios del afio 2007, que se esperan sean liquidados en el mes de
enero del 2008.
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INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:
(Ddlares)
Material de empaque e insumos agricolas 201,594
Transferencia entre bodegas 5467
Total 207,061

Material de empaque e insumos agricolas.- Corresponde principalmente a fertilizantes por
US$. 71,893; materiales fitosanitarios por US$. 65,305, combustibles por US$. 14,649 y de

materiales de enfunde por US$. 13,479,
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

Saldos al Ajuste por Saldos al
01/01/07 Adiciones valuacion Transferencias 31/12/07

...... (Délares) . ... ..
Instalaciones y adecuaciones 14,919 4,576,028 1,597,459 0 6,188,406
Terreno 430,000 4,529,100 1415496 ( 430,000) 5,944 596
Cultivos 8,150 3,847,455 1,378,962 0 5,234,567
Edificio 25,779 1,646,037 530,556 0 2,202,372
Maquinaria y equipos 4,253 698,018 245,695 0 947,966
Equipos de computacion 0 6,887 0 71) 6,816
Muebles de oficina 318 4,779 0 0 5,097
Activos no capitalizables 0 2,772 0 0 2,772
Vehiculos 0 2,322 0 0 2,322
Obras en proceso 0 2063 0 __ 0 2,063
Subtotal 483,419 15,315,461 5,168,168 ( 430,071) 20,532,977
Menos: Depreciacion acumulada ( 1.325) ( §77.555) (___110.421) 4374 ( 684.927)
Total 482,094 14,737,906 _5.057.747 ( 425697) 19,852,050

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle de las principales adquisiciones se resume como
siguen:

o Contrato de Comodato de Hacienda Bananera.- Compra efectuada por Salobsim S.A., la
misma que se realizd entre noviembre y diciembre del 2006, y abril del 2007,
respectivamente y consistente en la compra de cuatro fincas denominadas: San Luis,
Inesita, Esperanza y San Marcos, respectivamente, que totalizan 470 hectareas. La referida
transaccion se segmenté en tres pagos: US$. 250,000 y USS. 3,250,000 pagados JFC
Ecuador/ Bonanza Fruit Co. S.A. - CORPBONANZA, al momento de la suscripcion del
contrato y US%. 3,000,000, pagados por Salobsim S.A, a través de la instrumentalizacion de
un Contrato de Compra Venta de Derechos Fiduciarios con el Banco Amazonas, para lo
cual este le otorgd un prestamo de USS$. 1,177,000 a dos afios plazo e interés del 12%
anual. La compra total fue de US$. 6,500,000 que fue registrada en su totalidad por parte
de Salobsim S.A., notas 9, 11y 17.

e Contrato de Compra Venta Hacienda La Suerte.- Compra efectuada por Salobsim S.A., Ia
misma que se realizo el 4 de septiembre del 2007, y consistente en la adquisicion de la finca
denominada La Suerte que totaliza 377 hectareas. La referida transaccion se realizdé con
JFC Financial Services por US$. 5,150,000, nota 9.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

e Contrato de Compra Venta Hacienda La Carolina.- Compra efectuada por Salobsim S.A.,

la misma que se realizo el 17 de septiembre del 2007, y consistente en la adquisicion de la
finca denominada La Carolina que totaliza 75 hectareas. La referida transaccion se realiz6

con JFC Financial Services por US$. 933,000, nota 9.

e Contrato de Compra Venta Hacienda Sigal- Compra efectuada por Salobsim S.A., la

misma que se realizé el 16 de septiembre del 2007, y consistente en la adquisicién de la
finca denominada Sigal que totaliza 110 hectareas. La referida transaccion se realizé con

JFC Financial Services por US$. 385,000, nota 9.
e Contrato de Compra Venta Hacienda [.a Mano de Dios.- Compra efectuada por Salobsim

S.A., la misma que se realizd el 23 de octubre del 2007, y consistente en la adquisicion de |a
finca denominada La Mano de Dios que totaliza 44 hectareas. l.a referida transaccion se
realizo con JFC Financial Services por US$. 793,520, nota 9.

o Contrato de Compra Venta Hacienda Delicia.- Compra efectuada por Salobsim S.A., la
misma que se realizd el 13 de septiembre del 2007, y consistente en la adquisicidon de la

finca denominada La Delicia que totaliza 14 hectareas. La referida transaccion se realizé
con JFC Financial Services por US$. 116,900, nota 9.

e Contrato de Compra Venta Hacienda Las Mercedes.- Compra efectuada por Salobsim

S.A., la misma que se realizo el 10 de septiembre del 2007, y consistente en {a adquisicidn
de la finca denominada L.as Mercedes que totaliza 96 hectareas. La referida transaccion se
realizé con JFC Financial Services por US$. 962,640, nota 9.

Ajuste por valuacion.- Durante el afo 2007, la Compafiia mediante informe de inspeccion y
avaluos practicado por un perito valuador en agosto del 2007, registro contabiemente los
efectos de los avallos. Tales avaluos fueron realizados utilizando el método del costo de
reposicion, partiendo del costo de reposicion y depreciandolo de acuerdo con su vetustez y
estado de conservacion, asi tambieén considera lotes cercanos afectados de acuerdo a tamaiio,
ubicacion e infraestructura. Los avallios se incorporaron y se registraron como reserva por
valuacion en el patrimonio por un valor neto de US$. 5,057,747. Hasta la fecha de emisién de
los presentes estados financieros (junio 28 del 2008), no se han protocolizado los referidos
avaluos por parte de la Administracion de la Compariia a través de Escritura Publica.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2007, corresponde principalmente a 2.772 acciones a un costo de USS$.
1 cada una que representa una participacion del 99% en la Compafnia Bananera Soledad
Bansol S.A. El saldo de inversiones en acciones a la fecha antes mencionada no refleja la
participacion de Salobsim S.A. en el patrimonio de la Compafiia en que se invierte de acuerdo
a estados financieros auditados de la mencionada Compariia al 31 de diciembre del 2007.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del! 2007, presentan como saldos
(inversiones en acciones), que mantiene la Compaifia en Bananera Soledad Bansol S A e

Imaginacorp S.A. por US$ 864,920 y US$ 200, respectivamente.

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Gastos preoperativos 151,292
Programas de computacién 11,471
Otros 150,336
Total 213,099
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OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS (Continuacion)

Gastos preoperativos.- Representan desembolsos incurridos en etapas preoperativas, los
mismos que se amortizan aplicando el metodo de linea hasta en 5 anos.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Comparitias relacionadas, nota 15 1,715,181
Proveedores 454,771
Impuestos (incluye impuesto del afio 2007) 12,956
Otras 28.862
Total 2,211,770

Proveedores.- Las cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre del 2007, representan
facturas por compra de bienes y servicios pagaderos con plazos de hasta 30 dias y las mismas
no devengan intereses. |

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
JEC FINANCIAL SERVICES
e Salobsim S.A.- Prestamos contratados
entre el 21 de diciembre del 2006 y 14 de
agosto del 2007, a un ano plazo y tasa de
intereses entre el 8.77% y 9.36% de anual.
(Ver nota 15) 12 513,060
Mas:
Sobregiros bancarios y Otras obligaciones
bancarias 73,478
Vencimiento corriente, nota 11 429 978
Total 13,016,516
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:
(Déblares)
Décimo tercer Sueldo (Bono navideno) 10,812
Décimo cuarto Sueido (Bono escolar) 0
Vacaciones 0
Participacion trabajadores - 3,337
Subtotai 14,149
Intereses acumulados 20147

Total . 34,296
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

(Délares)

BANCO AMAZONAS S.A.
e Contrato de comodato por compra efectuada entre

noviembre y diciembre del 2006, y abril del 2007,

respectivamente y consistente en la compra de

cuatro fincas denominadas: San Luis, Inesita,

Esperanza y San Marcos, respectivamente. Saldo

correspondiente para lo cual se instrumentalizéd un

Contrato de Compra Venta de Derechos Fiduciarios,

otorgandosele un préstamo a 2 afios plazo e interes

del 12% anual, nota 17. 1,018,453
BANCO DEL PACIFICO S.A.
e Préstamo recibido el 16 de marzo del 2007 a 9 afios

plazos y tasa de interés del 8.98% anual. 2,002,220
Menos:
Vencimiento corriente, nota 9 ( 429 978)
Total _ 2,590,695
El detalle de los vencimientos de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2007, es
COMo sigue:
Afios (Dolares)
2009 471,068
2010 513,398
2011 284,238
2012 211,912
2013 233,522
2014 257,336
2015 308,477
2016 310,744
Total __ 2,590,695

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Esta integrado por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada
una de propiedad inicialmente de los sefiores Ahtty Morales Vicente Arturo y Lavayen Trivino
Estefano Vicencio, con participacién accionarial del 50% para cada uno. El referido saldo de
capital social fue autorizado mediante Resoiucion N° 04-G-1J-0002825 de Mayo 14 2004,
emitida por la Superintendencia de Compafniias. Las acciones durante el afio 2007, fueron
transferidas Bonanza Fruit Co. S.A. - CORPBONANZA y JFC Group Holding con un 99% y 1%

respectivamente.

Disminucion de aportes.- A través de Junta General Ordinaria Universal celebrada el 31 de
diciembre del 2007, se decidid por parte de los accionistas de la Compaiiia, dejar si efecto el
aporte para futura capitalizacion proveniente del 30 de octubre del 2006, reversandose la

transaccion inicial.
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13. VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2007, el total de ventas incluye principalmente US$. 4,388,863 por
ventas de frutas cuyo principal cliente es la empresa relacionada Bonanza Fruit Co. S.A. -

CORPBONANCZA.
14. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2007, incluye principaimente US$. 3,177,037 correspondientes a pagos
efectuados en la compra de materiales de empaque que fueron utilizados por parte de ios
productores para el proceso de exportacion de fruta.

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007, un detaile de los saldos con Compariias y partes relacionadas es
el siguiente:

Balance General:

(Doélares)

Activos:
Imaginacorpsa S.A. 208,400
Cataplam S.A. 197,781
Plantaciones Especiales de Cuitivos Agricolas

Seleccionados - P.E.C.A.S. SA. - 162,856
Fernandacorp S.A. 101,605
Clemenciacorp S.A. 53,457
Bonanza Fruit Co. S.A. - CORPBONANZA 41,691
Crobida S.A. 38,191
Claudiacorp S.A. 19,765
Total 813,846

(Dolares)

Pasivos:
Bonanza Fruit Co. S.A. - CORPBONANZA Q74 527
Marsella Group Inc. 438,899
Dolce Bananas S.A. - BANANASDOLCE 153,688
Bananera Soledad S.A. - BANSOL 99,843
Weryx S.A. 40,000
Saly S.A. 8,224
Total * ' . 1715181

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2007, los saldos por cobrar y pagar a
compaiiias y partes relacionadas no originan, ni devengan intereses y no tienen fecha

especifica de vencimiento.
16. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2007, la Compania prepard la siguiente conciliacion tributaria para
establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio econdmico:




16.
' 17,
. 18.

18
IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)
(Dolares)
Perdida antes de participacion de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta ( 55,044)
Mas:

Gastos no deducibles | 73,547
Menos:

15% de participacion de trabajadores 2.775
Base de calculo para el impuesto a la renta 15,728
25% de impuesto a la renta - 3,932
COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2007, se mantiene suscritos los siguientes Contratos:

. Contratos Tercerizacion é Intermediacion Laboral: Salobsim S.A., mantienen como

parte del costo de ventas y de los gastos operacionales, un importante contingente
humano de trabajadores vy a los cuales se les cancela su fuerza laboral, a traves de
personas naturales (contratistas), quienes los contratan para que prestan servicios en las
Fincas en las tareas de labores agricolas.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las compariias: Sernomisa S.A. y Agroindustrial
Labor Services C.A. — AGROLABOR, estan debidamente autorizadas por el Ministerio
de Trabajo de Empleo para funcionar como sociedades de tercerizacidn e
intermediacién laboral.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, el numero maximo de trabajadores que pueden
mantenerse bajo el sistema de intermediacién laboral, no excedera del cincuenta por
ciento (50%) del total de los trabajadores requeridos por la Compariia para su operacion
y funcionamiento. Los trabajadores amparados por contratos de temporada que gocen

de estabilidad, seran considerados para el referido caiculo del porcentaje.

. Fideicomiso _San Marcos: Mediante Escritura otorgada ante un Notario Trigésimo del
canton Guayaquil, el 11 de abril del 2007 e inscrita en el Registro de la Propiedad del
canton Babahoyo el 17 de mayo del 2007, se constituyo el fideicomiso mercantil de
garantia denominada “Fideicomiso de Garantia San Marcos” ; como constituyente
Salobsim S.A.; en calidad de Beneficiario El Banco Amazonas,; en calidad de Fiduciaria
la Administradora de Fondos Fodeva S.A.; en calidad de deudores Salobsim SA. y
Bonanza Fruit Co. S.A. - CORPBONANZA, nota 11.

EVENTO SUBSECUENTE

Desde el mes de enero del 2008, el Ecuador atraviesa una variacion climatica inesperada que
esta originando que los campos agricolas principalmente de la costa ecuatoriana, se hayan

visto afectados con inundaciones, que no se presentaban desde el afio 1992 (fendmeno de El
Nifio).

Esta situacion ha originado que [a Gerencia General de Salohsim S.A. haya adoptado medidas
precautelares a efectos de mitigar en los campos e instalaciones donde se encuentran
ubicadas las Fincas (zonas): Babahoyo, Puebloviejo y Baba (Provincia de los Rios). Los
estados financieros adjuntos no incluyen ajustes alguno por lo mencionado precedentemente, y



