INFORME DEL COMISARIO

Sefiores
ACCIONISTAS
CERVA S.A.

E]l cumplimiento de mis cbligaciones comoc comisario de la Compafiia CERVA
§.A., inherentes en la fiscalizacidn, vigilancia y control sobre la
marchae administrativa especialmente sobre la contabilidad de 1la
compafiia, cumplo en presentar el Informe anual correspondiente, al
ejercicio comprendido entre el 01 Enero del 2011 y el 31 de Diciembre
del 2011.

Resultado de la evaluacidn de la gestidn administrativa y de las
operaciones Econdmicos-Financieros

1. S5e efectud una evaluacicn general de la gestidn administrativa
llevada a cabo por los Sefiores Administradores y he comprobado gue
se han cumplide con las disposiciones y resocluciones de la Junta
General de Accionistas, asi como también se han cumplido con las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, tanto de la
sociedad como aguellas emanadas por 1la ley de Compafilas y a la
doctrina de le Superintendencia de Compafiias.

2. La Labor del Gerente a través de sus dérdenes, disposiciones y la
toma de decisiones han side llevadas a cabo de acuerdo, tanto
gque, en ningdin caso se han observado incoherencias, drdenes
contradictorias, o alguin indicio que evidencie la falta de armonia
o colaboracidén dentro de la compafiia.

3., He revisado los libros y demds documentos contables los Estados
Financieros tales come Balance General, Estade de Pérdidas y
Ganancias y demds correspondientes al Ejercicic Econdémico 2011, y
he podide comprobar que se ajustan a los reguisitos legales y que
la documentacidén para la elaboracidn de este informe ha sido
razonable y completa,

4. En ejercicio de mis funciones como Comisario de la compafiia, me ha
cefiidc a actuar conforme a lo establecido en el articulo 321 de la
ley de compaifiias.

5. Respecto a las cifras gque demuestran los estados financieros,
luego de su respectivo andlisis he comprobadoc gque dichos Estados
Financieros reflejan razonablemente la situacidén de la sociedad ya
gue estdn en armonia con los registros contables para el Ejercicio
Econdmico del aflo 2011,
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