/ -

IMAGINACORPSA S. A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Con la Opinidn de los Auditores Independientes)

o
REGISTROS DE Q&\
>

SCriflearrg ‘-‘;
z)
[

TR MAY 200

_ s Adriana Carrefio o/

Gty YA Q\“\Z-/ :




Al AUDITBUSINESS S. A.
L

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
IMAGINACORPSA S. A.

Dictamen sobre los estados_ financieros

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de IMAGINACORPSA 8. A. al 31
de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucioén del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, as{ como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias. '

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y hacnendo las estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditorfa. Excepto por lo mencionado en el pérrafo
cinco y seis nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi
como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estin libres de represemaclén
erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los montos .y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacién erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude 0 a error. Al hacer esas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.
* Una auditorfa también incluye, evaluar la propiedad de fas politicas contables usadas

Direccién: Victor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso oficina No. 3

Teléfono: 2887992 — email: gerencm@audstbusmess com.ec
Guayaquil - Ecuador ‘




A‘ AUDITBUSINESS . A.
| ‘

y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién asf como,
evaluar la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la

~ evidencia de auditoria que hemos ‘obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Salvedades

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no presenta saldo en la cuenta inversiones
en acciones, al 2009 presentd un saldo por US$2.850.000, nota 8 en las cuales
‘mantenfa participacion mayor del 20%. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecen que cuando exista particion desde el 20% y hasta el 49%, se debe
reconocer en los estados financieros de la Compaiiia inversionista el ajuste a valor
patrimonial proporcional y mayor al 50% la presentacién de estados financieros
consolidados. Hasta el 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros
_adjuntos, no presentan ajustes contables por los eventos antes mencionados.

La Compaiiia constituyé Fideicomiso Mercantil denominado “Fideicomiso Mercantil
de garantia IMAGINACORPSA-LAAD”, el cual se encuentra registrado al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 en propiedades y equipos en lugar de “Derechos
Fiduciarios”. :

Opinidn

En nuestra opini6n, excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los estados’
financieros indicados en el primer pérrafo presenta razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de IMAGINACORPSA 8. A. al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, y los flujos de
efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Otros asuntos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros de la Compaiifa |
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$2.358.755 y US$6.557.184, respectivamente (nota 20).

Mediante Resolucién N° 109012009RREC017869 del 15 de octubre del 2009 la
administracion tributaria determiné el pago del anticipo de impuesto a la renta del
afto 2009 por US$49.701 (capital). La Compaiiia present6 un juicio de impugnacién
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil. Al 31 de diciembre del
2009, la Compafifa no mantiene registrado en libros provisién por este concepto
(nota 13),
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Mediante oficioc N° 109012010CDE009446 emitido el 26 de octubre del 2010 el
Servicio de Rentas Internas resolvié exonerar a la compafiia del pago del anticipo
de impuesto a la renta del afio 2008, y aceptar la devolucién de caucién por
US$4.971. :

Como se indica en la nota 18, los estados financieros adjuntos muestran que la
compafifa presenta déficit acumulado por US$117.897y US$297.912 enel 2010y
2009 respectivamente. . :

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestras opiniones sobre informacion financiera suplementaria y cumplimiento de
las obligaciones tributarias de IMAGINACORPSA S. A., como agente de retencién
y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2009, se
emiten por separado. '

No. de Registro de la
Superintendencia de
Compafiias: SC-RNAE-2-713
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IMAGINACORPSA S. A.
{Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre det 2010 y 2009
Activos 2010 2009
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 4) Uss 104.228 US$ 8.385
Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 3) 370.179 713.242
Compaefiias relacionadas (nota 3) 4.485.623 444,329
Anticipos a proveedores (nota 6) 71.372 112.655
Préstamos a funcionarios y empleados 889 3.757
Impuesto a la renta pagado en excese (nota 13) 79.229 54.651
Impuestos por cobrar (nota 5) 174,855 231.660
Otras 2.537 13.679
Cuentas por cobrar, neto 5.184.684 1573073
Inventarios:
inventario de producto terminado 34.172 105.337
Gastos pagados por anticipado 3.075 2.925
Total activo corriente 5.326.159 1.690.620
Propicdades, planta y equipos 3.516.505 5.355.933
Menos depreciacién acumulada 369.924 998.585
Propiedades, planta y equipos, nete (nota 7) 2.646.581 4.357.348
Inversiones en acciones (nota 8) 0 2.850.000
US$  7.972.740 US$  8.897.968
Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
—_— -A d,l-a, ’W“ l
Sf. Fausto Vaca Sra. Lidia Ochoa
Gerente General Contadora



5
IMAGINACORPSA S. A,
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2010 y 2009
Pasivosv Patrimonie 2010 2009
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario (nota 9) uUss 0 USS 153.775
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 11) 466.380 559.360
Cuentas por pagar:
Proveedores 203.405 350.919
Anticipos de clientes (nota 3) 72,765 286.903
Compafiias relacionadas y accionistas (nota 3) 6.756.095 6.737.938
Otras 74.274 62.089
Total cuentas por pagar 7.106.539 7.437.849
Gastos acumulados por pagar {nota 10} 111,995 96.820
Total pasivo corriente 7.684.914 B.247.804
Deuda a largo plazo :
Acreedores varios (nota 11) 35.000 596.3%0
Reserva para jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio (notas 2fy 12) 38.753 19.726
Total deuda a largo plazo 73.753 616.106
Total pasivos 7.758.667 8.8363.910
Patrimonio:
Capital acciones-suscrito y pagado:
acciones de US$! cada una 800 800
Reserva por valuacién {nota 2e) 331.170 331170
Utilidad (pérdidas) acumuladas {nota 18) -117.897 -297.912
Total patrimonioc 214.073 34.058
Total pasivos y patrimonio US$  7.972.740 USS  8.897.968

Las notas adjuntas son parte integrante

Dot JOhreoe ¢
Sra. Lidia Qchoa
Contadora

Gerente General




IMAGINACORPSA S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2010 y 2009

Ventas (nota 3)
Costo de ventas (nota 3)
Utilidad bruta

Gastos de operaci6n:
Gastos administrativos y de ventas
(Pérdida) Utilidad operacional

Otros ingresos {egresos):
Gastos financieros, neto
Otros ingresos (egresos), neto.
Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidada del ejercicio
Participaci6n de trabajadores sobre las utilidades (nota 10}
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a 1a renta (nota 13)
Utilidad (Pérdida) neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

77 7°St. Fausto Vaca
Gerente General

2010 2009
USS  4.700.870 USS  4.500.870
4.402.187 3,913.883
298.683 586.987
455.065 383.094
-156.382 203.893
-118.967 -185.031
557.193 -7.158
438.226 -192.189
281.844 11.704
42277 8.055
239.567 3.649
59.552 11.412
Uss 180.015 USS -7.763

A difOcdicou

Sra. Liliia Ochoa

Contadora
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IMAGINACORPSA S. A.
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
Utilidades
Capital Reserva (Pérdidas)
i r valuaci Jad, Total

Saldo al inicio del afio 2009 uss 800 331.170 -290.149 41.821
Pérdida neta 0 [ -2.763 +7.763
Saldo al 31 de diciembre del 2009 800 331.170 -297.912 34.058
Utilidad neta 0 0 180.015 180.015
Saldo al 31 de diciembre del 2010 uss 800 331170 -117.897 214.073

J . MM ,é
Sra. Lidia Ochoa
Contadora




IMAGINACORPSA 8. A.
{Guayaquil - Ecuador)

Por los afios terminados el 31 de¢ diciembre de! 2010 y 2009

Aumento (disminucidn) en cfectivg v equivalentes de efectivg
Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado & proveedores y empleados
Gastos financieros
Impuesto a la renta, pagado
Otros, neto
Efectivo neio provisto (utilizado) por las actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversidn:
Adquisicién de propiedades y equipos
Venta de activo fijo
Cesiodn de acciones
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
(Disminucién) Aumento en sobregira bancario
Disminucién en préstamos bancarijos
{Entregado) Recibido neto de compatiiag relacionadas
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a! inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

2010 2009
US$ 4.829.795 US$  3.766.512
-4.391.949 -3.709.872
-118.967 -185.03%
-84.130 -22.640
537.193 343
791,942 -150.688
-162.480 -340.644
1.447.653 0
2.,850.000 0
4.135.173 -340.644
-153.775 73.304
-92.980 0
-4,584.517 405.885
-4.831.272 479.189
95.843 -12.143
8.385 20.528
Uss 104.228 USS 8.383
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IMAGINACORPSA S. A,
(Guayaquil - Ecuador)
VIENEN....
nciliaci ili ida n ¢l efectiv iv efectiv
visto (utili r las activi i 2010 2009
Utilidad (pérdida) neta USS  180.015 USS -7.763
Partidas de conciliacién entre la utilidad (pérdida) neta y el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacidn:
Depreciacién 422,653 375432
Provisin para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 19.027 19,726
Pérdida por baja de activos fijos 2.941 1.758
Crédito tributario no devuelto 32412 7.501
Total partidas conciliatorias 477.033 404.417
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar 356.888 -678.235
Disminucion en anticipos a proveedores 41.283 62.273
Disminucién (Aumento) en inventarios 71.165 -39.410
{Aumento) en gastos pagados por anticipado -150 212
Disminucién en anticipos de clientes -214,138 -93.398
(Disminucidn) Aumento en cuentas por pagar -135,329 181.214
Aumento en gastos acumulados por pagar 15.175 20.426
Total cambios en activos y pasivos 134.864 -547.342
Efectivo y equivalentes de efectivo neto provisto (utilizado) por
las actividades operacionales Uss 791942 USS -150.688

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

s dfw,OMu Y

" 7’ $r. Fausto Vaca Sra. Lidia Ochoa
Gerente General Contadora
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IMAGINACORPSA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2010 y 2009

l.  Operaciones

Se constituyé en Guayaquil el 16 de abril del 2004, en la Repiblica de Ecuador,
e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de mayo del mismo aflo. Su actividad
principal es la compra venta, y explotacién de cuitivos de banano.

El 92,22% en el 2010 y 97,34% en el 2009, de sus ventas corresponden a
compaififas relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2010, la unidad de negocios (agricola), estd integrada por
centros de costos por hacienda, las mismas que se encuentran divididas de la
siguiente manera:

* Hacienda Vizcaya con 78 hectdreas (65 hectdreas dedicadas al cultivo de
banano), ubicada en la provincia del Guayas (Parroquia General Vernaza).

» Hacienda Isabel Maria con 321 hectareas {268 hectéreas dedicadas al cultivo
de banano), ubicada en la provincia de Los Rios {(cantdn Babahoyo). La
referida hacienda es propiedad de la Compafifa Weryx S. A.

E! 99,87 de sus acciones pertenecen a la Compaiiia Firstfruit S. A.

2.- esumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a) DBases de presentacién

IMAGINACORPSA 8. A., lleva sus registros de contabilidad y prepara sus
estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC promuigadas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiifas; entidad
encargada de su control y vigilancia.

La Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién N° 06.Q.ICI 004
det 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el
desarrollo empresarial del pafs, actualizar las normas de contabilidad, a fin
de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacién y presentacion de estados financieros y una veraz interpretacién
de la informacioén contable; ha dispuesto la aplicacién obligatoria de las
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Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros.

El 20 de noviembre del 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010
establecid el cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF, asi:

A partir del 1 de enero del 2010, las compafifas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias
que ejercen actividades de auditoria externa.

A partir del 1 de enero del 2011, las compaiifas que tengan activos totales
iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007; las
compaflias Holding o tenedoras de acciones; que voluntariamente hubieren
formado grupos empresariales; las compafilas de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado y entidades del
sector publico; las sucursales de compafifas extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas jurfdicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

A partir del 1 de enero del 2012, las dem4s compaiiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

El 12 de enero del 2011, mediante resolucién S.C.Q.ICI CPA IFRS-11.01 la
superintendencia de Compafilas califica como PYMES a las personas
juridicas que cumplan con las siguientes condicionantes:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de dblares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a cinco
millones de dblares; v,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este
célculo se tomard el promedio anuai ponderado.

Se considerard como base en los estados financieros del ejercicio econémico
anterior al periodo de transicién.

Si una compafila regulada por la Ley de Compafifas, actlia como
contribuyente u originador de un contrato fiduciario a pesar de que pueda
estar calificado como PYMES, debera aplicar NIIF completas.

Las compafiias y entes definidos en los numerales 1 ° y 2 ° aplicardn NIIF
completas.

Se reemplaza el numeral 3° por lo siguiente: A partir del 1 de enero de 2012,
todas aquellas compaflias que cumplan con las condicionantes sefialadas en
los literales a), b) y c); aplicardn ia Norma Internacional de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES),
para el registro preparacion y presentacién de estados financieros.

En el numeral 2° se sustituye la frase “...las compafiias que tengan activos
iguales o superiores a US84.000.000 al 31 de diciembre del 2007, por la
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siguiente: “las compafiias que en base a su estado de situacién financiera
cortado al 31 de diciembre de cada afio presenten cifras iguales o superiores
a los previstos en el numeral 3°, adoptardn por el Ministerio de la Ley y sin
ningiin trdmite las NIIF completas, a partir del 1 de enero del afio
subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en una
sola ocasi6n; por tanto, si deja de usarla durante uno o més periodos sobre
los que informa o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, ajustard sus
estados financieros como si hubiera estado utilizando NIIF completas en
todos los periodos en que dejé de hacerlo.

En el 2012, IMAGINACORPSA S. A., deberd aplicar La Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequeflas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), en el registro, preparacién y
presentacién de sus estados financieros, de acuerdo a la resolucion de
Superintendencia de Compaiifas.

Provisién para cuentas de dudoso cobro

La Administracién de la Compafiia no establece provision para cuentas
incobrables, en razén que considera que toda su cartera es recuperable.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo, el cual no excede el valor neto
realizable. El costo se determina por el método del costo promedio.

Propiedades, planta y equipos

Estdn registradas al costo de adquisicién. Los pagos por reparacion y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancias se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el
método de linea recta considerando como base la vida 0til estimada de estos
activos. '

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos : Tasas

Edificios 5%
Cultivos (activos bioldgicos) 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Equipos de telecomunicaciones 10%
Equipos de computacién 33%
Muebles de oficina 10%
Vehiculos 20%

Los activos biolégicos tal como lo establece la NIC No. 41, representan
desembolsos efectuados desde la etapa inicial de la inversidn y pagos
acumulados realizados con posterioridad y que se relacionan con la
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reparaci6én y mantenimiento de los cultivos y plantaciones de banano, que
tendrdn como objetivo la transformacién bioldgica en el desarrollo de ia
actividad agricola de la Compafifa y e! mismo no difiere significativamente
de su valor razonable, nota 7.

El valor de las propiedades, es revisado para determinar si existe un
deterioro, cuindo se presenten acontecimientos o cambios econdmicos
circunstanciales que indiquen que dicho valor puede no ser recuperable.
Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, no han habido
indicios de deterioro de las propiedades, por lo que no ha sido necesario
efectuar una provisién por desvalorizacién.

Reserva por valuacién

Se origina por el ajuste a valor de mercado practicado a los activos fijos.
El saldo de esta cuenta puede capitalizarse en la parte que exceda al importe
de las pérdidas acumuladas y del ejercicio si la hubiere o devuelto en caso
de liquidacién de la Compafia; sin embarge no podrd distribuirse como
utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito y no pagado.

Reserva para jubilacién patronal

El Cédigo de Trabajo, establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a
los empleados que presten 25 aflos de servicios continuos o el pago de la
parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para
un mismo empleador. También establece el Codigo de Trabajo que en caso
de desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Participacion de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
de las utilidades liquidas, seglin disposiciones del Codigo de Trabajo
(nota 10),

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades domiciliadas en el Pais
hasta el 2010 es del 25% sobre la base imponible. Las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pafs podrin obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados
con investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo cual deberin
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efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos
que se establecen en el Reglamento.

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen
que las sociedades calcularan y pagarin un anticipo al impuesto a renta
equivalente a la suma matematica de los siguientes rubros:

* 0.2% del patrimonio total.

* 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la
renta.

+ (0.4% del activo total, y

» 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta.

El anticipo pagado originaré crédito tributario (inicamente en la parte que no
exceda al impuesto a la renta causado.

Segin el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones
publicado en el Registro Oficial 351-S, 29 XII-2010, reformé la tarifa del
impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el que se aplicara de la
siguiente manera: para el gjercicio econémico 2011 la tarifa serd del 24%,
para el 2012 serd del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Reconocimiento de ingresos

La administracién reconoce ingresos por venta de productos, cuando es
efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los productos.

Intereses pagados

Son registrados mediante ¢l método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren
que la Administracién efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante
el periodo correspondiente; asl como también las revelaciones sobre activos
y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrfan variar en relacién con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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3.- Transaccjones con partes relacionadas

IL.a Compafila en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compafifas relacionadas:

El 92,22% en el 2010 y el 94,22% en el 2009 del total de las ventas
correspondieron a sus relacionadas. El saldo por cobrar asciende a
US$370.179 y US$713.242 al 31 de diciembre del 2010 y 2009
respectivamente, y se presenta en cuentas por cobrar clientes.

Durante el afio 2010 y 2009 la compaiiia factur6 por bonificacién por caja y
calidad de producto por un monto de US$248.349 y US$25.291,
respectivamente.

En el afio 2010 y 2009 realizd reembolso de gastos por empaque de fruta y
comisiones por dicho servicio por US$285.694 y US$95.562,
respectivamente.

Realizé venta de materiales a compaiijas relacionadas durante el afio 2010
por US$111.726.

Presté servicios de transporte en el afio 2010 y 2009 a relacionadas, por
montos de US$5.617 y US$11.239 respectivamente.

Realiz6 pagos por servicio de evaluacién de fruta en el 2010 por
US$58.583 y 2009 por US$49.865.

Realiz6 compra de materiales y frutas por US$195.096 en el 2010 y
US$553.472 en el 2009.

Durante el afio 2010 recibidé servicio de transporte de compafiias
relacionadas por US$53.578.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compafifa canceld por alquiler de la
hacienda Isabel Maria, a la relacionada Weryx S. A. un monto de
US$18.288 y US$27.600 respectivamente.

Realizd transferencia de materiales a compafiias relacionadas durante el afio
2010 de US$168.139 y 2009 por US$391.192 .y recibid transferencia de
inventarios de compaiiias relacionadas en el afio 2010 por US$312.081.

Con fecha 20 de mayo del 2010 Ia compafifa procedié a realizar la cesién de
las acciones a la compafiia relacionada Firstfruit S. A. (nota 8).
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Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas que afectaron
a resultados en el 2010 y 2009 fueron:

USS

Ingresos: 2010 2009

Venta de frutas . 4335072 4.350.786
Bonificacién por caja y calidad 248.349 25.291
Servicio de empaque de fruta 285.694 95.562
Venta de materiales 111.726 0
Recuperacidn de transporte 5.617 11.239
Servicio por evaluacién de fruta 58.583 49.865

Compra de materiales

195.096 553.472

0

Servicio de transporte pagado 53.578

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle de los saldos con compafifas y
partes relacionadas es el siguiente:

US$

Activos 2010 2009
Bonanza fruit co S. A. Corpbonanza 1.075.844 0
Cataplam S, A, 103.600 255.341
Claudiacorp S. A. 102.178 0
Packing Fruit S, A. 291.510 0
Aurora Fruit S. A, 58.367 58.367
Ecupac S, A. 4.124 3.099
Bananera Soledad Bansol S. A. 0 127.522
Consulftuit §. A, 2.850.000 0

Total 4,485.623 444,329
Pasivos
Bonanza fruit co S. A. Corpbonanza 0 1.279.570
Salobsim S. A. 2,728,675 2.796.266
Crobida S. A. 1.352 0
Dolce Bananas S. A, 106.037 0
Pecas S, A, 70.424 0
Clemenciacorp S. A. 14.724 0
Fernandacorp S. A. 45.825 0
Saly §, A, 3.513.385 2.600.807
Bananera Soledad Bansol S. A. 157.837 0
Poriquality Fruit S, A, 194 0
Weryx 8. A. 117.642 61.295

Total 6.756.095 6.737.938

Los saldos por cobrar y pagar a compafifas y partes relacionadas no originan, ni
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Los anticipos de clientes corresponden a valores entregados por compafiias
relacionadas Bonanza Fruit Co. S. A. Corpbonanza y Weryx S. A. Los saldos
al final del afio 2010 y 2009 ascienden a US$72.765 y US$286.903,

respectivamente.
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Efectivo y equivalentes de efectivo
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el efectivo y equivalente de efectivo, lo
conforma el efectivo en caja y las notas de crédito emitidas por el SRI.

USS$
Detalle 2010 2009
Caja y banco 104.228 400
N/C desmaterializadas emitidas por el SRI 0 7.985
Total ' 104.228 8.385
—————— -}

Impuestos por cobrar
Un detalle de los impuestos por cobrar, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente:

Crédito tributaric del impuesto al valor agregado
Otras (Fianza por impugnacién del anticipo impuesto renta)

Anticipo a proveedores

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es ¢l siguiente:

Chica Cuesta Miguel

Aerovic C. A.

Fertilizantes del Pacifico
Intriago Orellana Carlos
Unién de Bananeros Ecuatorianos

Corpeafé
Luzniki

Transbanpack
Tuval

Procesadora de Alimentos

Total

Propiedades, planta y equipos
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

US$
2010 2009
174.855 226.689
0 4,971
174.855 231.660
Saldo al Saldo al
31-12-2010  31-12-2009
Uss 41,781 17.001
22.120 0
0 5.190
2.236 17.358
0 33.923
0 17.523
4.321 2271
0 18.040
0 79
214 1.270

Uss 71,372

112.655
]
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Saldoal Saldoal % Tasade
Jldic-09 Adiciones Ventas Bajas  31-dic-10 _ depreciaciér
Costo
Terrenos Uss 721388 0 -446.560 0 2488
Edificios 439460 0 -183.816 0 55644 5%
Cultivos 1.592.303 0 685478 0 206825  10%
instalaciones y adecuaciones 2175129 94,766 -535.903 0 1683992 6%
Maquinarias y equipos AT ST 6,/ 4T AT 10%
Equipos de telecomunicaciones kl1] 0 0 0 39 10%
Equipos de computacitn 3443 0 0 0 443 3333%
Muebles de oficina 1.149 169 0 0 1318 10,00%
Vehiculos 4.013 10,408 0 -1.692 12729 2%
Total costo USS 5355933 162430  -1998.744 3164  3.516.505
Depreciacién acumulada 998.585 422,653 -551.091 -223 869.924
Propiedades, planta y equipos, neto  USS 4357.348 2.646.581
Saldeal Saldo al e Tasa de
31-dic-08  Adiclones  Bajas Transt 3-dic-09  depreciacion
Costo
Teerenos Us$ 721.388 0 0 0 721.388
Edificios 439460 0 0 0 439460 %
Cultivos 1.064.428 0 0 521875 1.592.303 10%
Instalaciones y adecuaciones 1.384.742 4.500 0 785.587 217519 1%
Mequinarias y equipos 402.086 16.653 ] 0 418739 10%
Equipos de lelecomunicaciones M 0 0 0 309 10%
Equipos de computacitn 3168 m 0 0 3443 3333%
Muebles de oficina 0 1149 0 0 L4  10,00%
Vehiculos 1064 1.692 4743 0 4013 0%
(Obras en proceso 99739 31607 0 -1313462 0
Total costo USs 5000031 340643 4.743 0 5.355.933
Depreciacién scomulada 626137 375412 298 998.585
Propiedades, planta y equipos, nete USS 4393894 4357348

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, planta y equipos en el
2010 fue de US$422.653 y en el 2009 de US$375.432.

El saldo de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2010 y 2009
incluye ajustes por valuacién que fue realizado en agosto del 2007 en base a los
avaldos utilizando el método del costo de reposicion, partiendo del costo de
reposicién y deprecidndolo de acuerdo con su vetustez y estado de conservacion,
asi también considera lotes cercanos afectados de acuerdo al tamafio, ubicacién e
infraestructura. Los avallios se incorporaron y se registraron como reserva por
valuacion en el patrimonio por un valor neto de US$331.170. Hasta la fecha de
emision de los presentes estados financieros, no se han protocolizado los
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referidos avalios por parte de la Administracién de la Compafifa a través de
Escritura Pdblica.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se mantiene una hipoteca abierta a favor de
LAAD Américas N.V. para garantizar la obligacién por la compra de la
Hacienda Vizcaya consistente en 78 hectareas (notas 11 y 17).

La Compaiifa en el 2006 constituyé Fideicomiso Mercantil en garantia
denominado “Imaginacorpsa -LAAD”, cuyo patrimonio auténomo estd
conformado por la transferencia de la hacienda Isabel Marfa (nota 17).

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es como sigue:

1SS

Inversi6n en % Cant, V/Unit. Valor Saldo al Venta Saldo

Acciones Part. Acciones  Nominal  Nomimal  31-12-2009 ol 31-12-2010
Weryx 8. A, 100% 800 l 300 2.850.600  -2.850.000 0

US$
Inversion cn % Cant. ¥/Unit, Valor Saldo al
Acciones Part, Acclones Nominal Nominal 31-12-2009

Weryx 8. A, 100% 800 1 800 2,850.000

Las inversiones en acciones se encontraban registradas al valor de compra.
Con fecha 20 de mayo del 2010 la compaiiia procedié a realizar la cesién de las

acciones a la compafifa relacionada Firstfruit S. A. (nota3).

Sobregiro bancario

La Compafiia present6 sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2009.

Gastos acumulados por pagar

E! movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el afio 2010 y
2009 es como sigue:

Saldo al Saldo al

31-12-2009 Adiciones Paggs 31-12-2010

Décimo tercer sueldo Uss 4.685 59,366 -60.103 3.948
Décimo cuarto sueldo 33218 58.799 -60.347 31.667
Vacaciones 25.393 30.064 -31.982 23478
Fondo de reserva 1.779 3.017 -3.313 1.483
Participacion de utilidades 8.055 42,277 -8.055 42,2717
Intereses por pagar 23.693 206.426 -220.974 9.145
Total Us$ 96.820 399.949 -384.774 111.995
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Saldo al Saldo al
31-12-2008 Adiclones Pagos 31-12-2009
Décimo tercer sueldo Uss 3.240 67.464 -66.019 4,685
Décimo cuarto sueldo 18.896 56.885 -42.566 33.215
Vacaciones 17.762 31.273 -23.642 25.393
Fondo de reserva 0 8.214 -6.435 1.779
Participacién de utilidades 1.168 8.055 -1.168 8.055
Intereses por pagar 35.328 177.043 -188.678 23.693
Total UsSS 76.394 348.934 -328.508 96.820
Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
USS
Instituciones: 2010 2009
Lugniki S.A;
Al 12% de interés anual con vencimiento 396.380 792.740
LAAD AMERICAS N.V.
Al 12% de interés anual con vencimiento 105.000 363.000
a 6 aflos
501.380 1.155.740
Menos: Vencimiento corriente 466.380 559.360
Total deuda a largo plazo menos
vencimiento corriente 35.000 596.380
3 ]

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2010, es como sigue:

USS
Afios 2010 2009
2010 0 559.360
2011 466.380  561.380
2012 35.000 35.000
Total 501.380 1.155.740

El saldo del préstamo con LAAD AMERICAS N.V. se encuentra garantizado
mediante una hipoteca abierta sobre la Hacienda Vizcaya, Isabel Marfa
mediante el Fideicomise “Imaginacorpsa -LAAD” (nota 7y 17).

Provisiones

La Compafifa tiene establecido provisiones para jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio. Durante el aflo 2010 y 2009, el movimiento de esta
cuenta, ha sido asi:
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US$S
Saldo al Saldo al
31-12-2009 Adiciones 31-12-2010

Reserva para jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio 19.726 19.027 38.753

USS
Saldo al Saldo al
31-12-2008 Adiciones 31-12-2009

Reserva para jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio 0 19.726 19.726

Impuesto a ]a renta

Al 31 de diciembre del 2010, las autoridades fiscales no han revisado las
declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiifa.

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pafs podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas
o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la
inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.

El gasto de impuesto a la renta, por el ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre del 2010 y 2009, resulta de lo siguiente:

USS
2010 2009
Utilidad antes de impuesio a la renta 239.567 3.649
Menos:

Otras rentas exentas +560.170 o
Mas:

Gastos no deducibles 146.620 41.999
Base para impuesto a la renta -173.983 45.648
Impuesto a la renta calculado 0 11.412
Anticipo de impuesto a la renta 56.552 0
Impuesto a la renta causado (Anticipo > IR Calculado) 59,552 11.412

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el afio terminado el
31 de diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente:
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USS
2010 2009
Saldo al inicio del afio 54.651 43.423
Impuesto pagado 0 -11.412
Retenciones en la fuente del afio 47.217 22.640
Anticipo de impuesto a la renta 36913 0
Impuesto causado -59.552 0
Total impuesto a la renta pagado en exceso. 79.229 54.651

La Compaiiia presenté solicitud de exoneracion de anticipo de impuesto a la
renta, siendo esta negada el 15 de octubre del 2010 mediante resolucidn
N° 109012010RREC017869, por lo cual la Compafifa mantiene juicio de
impugnacién N° 09501-2010-0107 en la sala primero (temporal) del Tribunal
Distrital de lo Fiscal por US$ 50.071.

Mediante oficio N° 109012010 OCDE0(9446 emitido el 27 de octubre del 2010
el Servicio de Rentas Internas resolvié exonerar a la compafiia del pago del
anticipo de impuesto a la renta del afio 2008, y aceptar la caucién por US$ 4.971.
Propiedad intelectual
La Compafiia ha cumplido con lo establecido en la ley de propiedad intelectual

y derechos de autor.

Provisién para jubilacidn patronal

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal. La
Compafiia realizd provisién para este concepto mediante un estudio actuarial
efectuado por peritos independientes.

Consolidacién de estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009, IMAGINACORPSA S. A. presenta por separado
sus estados financieros consolidados con las Comparifas donde posee directa o
indirectamente mds del 50% del capital accionario.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2010, se mantiene suscritos los siguientes Contratos:
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* Acciones de ]a Compaiiia Weryx S. A.:

Las acciones de la Compafiia Weryx S. A. se adquirieron ¢l 29 de mayo del
2006 a |a Sra. Maria Denisse Pinoargote de Janon propietaria del 100% de
las acciones mediante un contrato de convenciones, con lo cual se adquiere
el 100% de las acciones por un valor de US$2.850.000. Se paga por
adelantado un valor de US$670.000 quedando un saldo de US$2.180.000,
valor que se cancelara hasta el 2011; mediante este contrato se suscribe un
Fideicomiso que garantizaré los pagos que la Compatiia debe realizar hasta
la cancelacién del total adeudado a la Sra. Marfa Denisse Pinoargote de
Janon y LAAD América, Este contrato se firm6 en la notarfa Décimo
tercera del canton Guayaquil, el 29 de mayoc del 2006.

* Fideicomiso Mercantil de Garantfa IMAGINACORPSA ~LAAD:

Contrato suscrito en la notarfa décima del cantén Guayaquil el 29 de mayo
del 2006, tiene como motivo garantizar los pagos que Imaginacorpsa S.A,
debe realizar a LAAD América y a la Sra. Mar{a Denisse Pinoargote de
Janon. En calidad de constituyente Weryx S. A.; como Acreedora
Beneficiaria principal: LAAD América S. A.; como Acreedora Beneficiaria
secundaria: la Sra. Marfa Denisse Pinoargote de Janon; como deudor: la
Compattia Imaginacorpsa S. A.; y en calidad de Fiduciaria Latintrust S. A.
La empresa Weryx S. A. (constituyente) transfiere a la Fiduciaria la
Hacienda Isabel Marfa para la conformacion del patrimonio autonomo que
garantizaré las obligaciones de Imaginacorpsa S. A. (la deudora) con el
objetivo de mantener en todo momento una relacién porcentual minima del
doscientos por ciento (200%) entre la valoracién comercial de los bienes
fideicomitidos y las obligaciones garantizadas (nota 7).

18, Déficit acumulade

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los estados financieros presentan un déficit
acumulado de US$117.897 y US$297.912, respectivamente.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compafiias de la Republica del
Ecuador, cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y total de
reservas, la Compafiia entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no
proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre
que éste baste para conseguir el objeto de la Compafifa,

19.  Garantias

La Compafifa mantiene al 31 de diciembre del 2010 una hipoteca abierta de
terrenos a favor de LAAD AMERICAS N.V. (nota 7).
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Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros de la Compafiia
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$2.358.755 y US$6.557.184, respectivamente.

Diferencia entre declaracién de impuesto a la renta y estados financieros que se
acompafian.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros que se acompafian
difieren con libros por reclasificaciones que la Compaiifa los registra
posteriormente. Un detalle es como sigue:

UJS$
Diferencias en: 2010 2009
Active;
Activo corriente 59.552 11.412
Pasivo:

Pasivo corriente 59.552 11.412
o e

Evento subsecuente

En el 2011 el Servicio de Rentas Internas emitié notas de crédito
desmaterializadas por US$19.255 que corresponde a solicitudes de devolucién
del impuesto al valor agregado.




