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Sermacorp S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIF MBRE DEL 2019 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

   sacorp S.A. lu. constluuda el 4 de unavo de 2004 v00 el objeto de dedicarse a la producción v senta de leche. 
cruda, la misma que es comerciahzada drectamente y medrane la gestor realizado por la comparta 

Situación financiera 

(a Admmetración ha elabrrado los estados finenacros de la Compañía con bese en prancipros de contabradad 
plicablo, 4 una empresa ca marcha, 

Aprobación de estilos fxancieros - 

Lox estados fiuanereros al 31 de desembre de2010 han sado aprobados por la Junta General de Acciomstas 
realizada el 13 de marzo de 2020 

RESUMEN DE LaS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A contmuscion se descaben las pmneipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados 
Isnancieros Tal comoto requere la VIH 1 estas polticas han sado dsc cu fururón 6115 NIF vigentes al 31 de 
dacenbre de 2019 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía han sado preparados dí muerdo com Normas Inteumscionales de 
Tofarmaciór Funawuera (NIF) ertidas por el IASB Untemanonal Accounting Standard Board) que han sido 
adoptadas en Ecuador y representan la adopción imtegral explicita y sm reservas de las referidas normas 
internacionales + aplicadas de manera unforme a los ejerorcios que se presentan 

Los estados financieros se han preparado bo el entero del costo instonco En cumplimenta de tas NIF 

Lo mepauacion de los estados hnancieros contre a las NUT requiero el uso de estimaciones contables Tambien 
eugeala Admmstración que ejerza suJurcro en et procesa de aplcacion de. hs pulrtcas contables de la Compalía, 
En la ola 3 su sevelan las essas que implican un mayor grado de juicro o complegidad o las Areas donde los 
supuestos v estimaciones son sgmlicabyos para la elaboracion de los estados fisancrsros. 

A la fecha de emisión de estos estados financeros. se han publicado enomendas. mejoras e Interpretaciones 9 1ás 
normas exustentes que no han entrado en vigencia y que la £ ompañra no ha adoprado con anticipacion 

Estas son de aplicacion obligatona a parar de las fechas wdicadas 1 conrinuación 

Aplicación — obligatona 
para erercios yuc.ados 2 

Norma Tatudo de ceembro parte des 

M0 1y Enmienda, "Bencficcos u empleados” Elimunacton del enfoque del — deenero del 2013 
osrredor y cálculo de tos cortos financieros sobre ta base nera, 

  

Mz on. Estados financiucos sepuados' Disposicion sobre los 1 de enero del 2011 
estados financieros separados 

NIC 28 Revinon  'Asouiadas y acuerdos compntos - Incluye 1 deenero del 2013 
tequermuentos sobre comsolidación de negocios conos 3, 
asociadas 

NIE 10 Lstados financieros consolidados" - € onstruy e concepto de control 1 dí enero del 2013 
«an Ea consolidaLion de estados financieros. 

mur Acueráns conjuntas 1 de earero dd 2013
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(Expresados en dólares estadounidenses) 

Sermacorp S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIFMARE DFI. 2019 

Aplicación — ebhgalana 
Pina ejercicios ¡ucjados q 

Norma Titulo de cam part de 
NOF 12 "Divulgaciones de 1mereses em cra: entidades - lucluve 1 decnero del 2013 

ebvalzaciones requerdas de todo po de intereses en otras 
enmdades 

AE a "Medicion del valor razonabli!  Preersar lo defimucion de valor 1 de enero del 2073 
razonable: fuentes de medición y devulgaciones requcrdas. 

Nc 32 Enmuido, 'lnstumentos financieros presentación — Achra 1 deenero del 2014 
algaros requenmmentos para compensación de acliyus + pavos 
fimaniieros en 1] estado de srtuación financiera, 

NIF O "nsrumeatos linanceres - | spacifica la clasficación y medición 1 de enero del 2015 
de activos y paslyos financieros. 

La Admuistracion de la Compañia estra que la adopción de las enmendas a las NIF A has nuevas: 
interpretaciones antes desen no lendra un impact ss4mlicalwo ca los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación 

Tralurción de moneda extranjera. 

16) — Vionada funetorul y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compañta se expresan en la moneda del aminente economico. 
primano dende opera la entidad (menuda funcional) Los estados Mowscreros se expresan en dólares. 
estadounidenses que es la moneda imcional y la moneda de prescmtación de lu Compañta. 

(6) Transgociones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera se isaduscn a la moneda funcional usando los pos de cambio. 
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias), pérdidas por cifenencias en cambio que risultea. 
de tales Iransacciones se reconocen en el estaco de resultados mlsyralco 

Efectvo y equivalentes de efectivo 

Incluve al efectivo dispomble depóntos a la visia en bancas 

Activos + Pasivos Ninancieros 

Cinsrficación 

La Compañia clasifica sus actiuns financieros en las siguentes cutegonas “eusulas por cobrer comeriales " y 
“otras cuentas por cobrar. Los pasos financieros se clasifican en fas siguentes cmegorlas “oo pusvos 
financieros 1 clamficación depende del proposito pará cl cual se adquineron los acoyos o contrataron los 
pasivos La Admunistración determina la ciasficación de sus activos y Jusioos fimamncros 4 la fecha de su 
ecanocanmento micral 

AL 31 de diciembre del 2,19 la Compañus mantuvo activos flaancrstos en los cstegonas de cuentos por cobrar 
comesusales + olas cuentas por cobrar De igual forma, la Compañla solo mantuvo pasivos financieras en la 
categoría di “Cuentas por pagas (Proveedores y Otras Cuentas por Pagar)” cuyas caciensticas se explican 
seguidamente 

Ma) Cuemas por cobrar 

Reptesentados en el estado de situación financiera por las cuentas por cubrar comerciales y atras cuentas 
par echrar Son activos finanereros no der: ados que dan derecho a pages fyos 0 determinabies v que no 
cotizan e un mercado activo Sernciun en en el acivo commenti.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER: 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2019 

(Expresados en dolares estadoumdenses) 

  

(6) — Pastos Jinanereros 

Representados en el estado de sruación financiera por las obligaciones firanceras pros cedores y cusates. 
por pagar vanas Se mcluyen en el panvo cortiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses. 
contados a parar de la techa del estado de situación financiera. 

1.4.2. Recanacumenta y medición initsal y posterlor: 

Reconocimiento 

La Compañia reconoes un aettro o pasivo financiero en el estado de smución financiera a la fecha al comprar o 
vender el aclavo o pagar ol pusvo 

  

Los atvos y penas vs fizunca.Los son sedidos «nuctalmente a su valor razonable mas cualquier costo xrribuible a 
la mansacción que de ser ugmiicativo es reconocido como parte dol actuvo u peeivo. seampre que el act vo 0 
pasivo finaner.ro no cs dsssgnado como de valor razonable a tuves de ganancias y pérdidas y este es sgmflcauvo 
Cor postenondad al reconocimiento mictal la 1 ompañía valorza los rmmos como se desenbe a continuación 

Megición ponterinr = 

a) Pasivos financieros: Posterior asu reconocimiento imcaal se men al costo amorozado aplicando ul método. 
le anteros «fuctrvo En specafico, la Compafía presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoria 

11 Cuente por pagar comercalos y asia, Son ubligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de 
proveedores locales o del extenor en el curso normal del negucro Su reconucin a su alor aonunel que 
+ oquavalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en talas 

1.43 Deterioro de acuvos fiumiereros 

Sermacurp S A, estable, usa provisión pose perdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando exasta 
evidencia chyenva de que la $ ompaña no scra capaz de cobrar tudos los aportes que »s le adeuda de acuerdo 
os los térmnos onginales delas cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras s1pmficabvas por parte 
del deudor la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganzación finenacra y la fal o mora en los 
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detentorado Al 31 de diciembre del 2019 0 se 
han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar. por no considerar necesano 

1.4.4 Baya de nenrvos y pasivos financieras 

15 

Un activo Jinquetero so eluzuna cuando expiran los derechos a recabar los Myos de efecuvo del activo y sa la 
Compañía transfiere el artivo a un tercero som setener sustanciulimente los unesgos y beneficios del acnvo, Un 
pasivo es elimunado cuando las obligaciones de la € ompatba especificadas en el contrato se han liquidado 

Propiclades. planta y eyaipo 

Las propiedades planta s equipo son registrados al cuslo Enstónicn, menos las depreciaciones acumuladas y 
perdidas por deteroro, en caso de producirse El costo moluve las desembolsos errectamente abunbles « la 
adquisición a construcción del activo. Los descmbolsas posteriuris 2 la compa o adquisición sole som 
caputlizados cuando es probable que beneficios sconórmucos tuturos asccrados a la inversión fun an hacia la 
T ompañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postesiores corresponden a 
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son meumdos
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Los terrenos no se deprecian La deprecinnión do otras propiedades. planta y equipos es calculada imealmente 
basada. la vida ul esummada delos menes o de componentes rgrofivaovas identificables que poscan vidas alles 
¿uferenciadas, Las estimaciones de vidas utiles son revisadas y ajustadas ses mecesanto. a cada fecha de crere de 
los estados financieras 

Las vidas íaules estemadas de promiecades. plantas y egunpos son las ugusentes 

Tipo de bienes Número de años 
Edificios ” 20 
Instalaciones r 10 
Maquinaria ” 10 

Equipos de computación ” 3 
Mucbles y enscLes r 10 

Vehiculos : 5 
ALuvos Buloóg.cos 10 

Cuando el valor en Lbios de un activo de propiedad planta s equipos excede a su momo recuperable este es 
reducido mmedizramente hasta su valor recuperable 

Tos mtereses y otros costos de endeudamento se capitalican simpre + cuendo estén rxlucronados con la 
construcción de acrsas callicables. 1 n acnvo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que 
este listo para su uso. 4131 de diciembre del 2019 todos los proyectos de la Compañia se han iquadado en plazos 
imfemores a un año por lo que no se han activado costos de endewdarmemio 

Deterora de xetrvus no liwancieros (propiedades planta y equipos) 

Los activos suystos a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuado se producen eventos o srreunstancias 
que máican que poorta no recuperarse su valoren ros. Las perdidas por detenoro corresponden al munto 61 el 
Que el valor en Jibros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los acuvos comesponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta u su valor en uso. Lar suldos cn Libros de activos 10 
financiusos se revisan a cada fecha de crerre de los estados financieros para venticar posibles revermones del 
detcroro, 

Fnél caso que el monto del valorlibros del acuvo exceda au monto recuperable la Compafua registra une páidida 
por deterioro en los resultados del ejercicio 

31 de diciembre del 2019 no se ha rdenuticado In necesidad de calcular o reconocer pérdudas por detenoro de 
achvos fijos y activos mangbles debido a que la Adromuiración considera que no «xn indicios de dulenora 
en las operaciones de la Compañía 

Impuesto £ la reota cortiente 

El gasto por xampuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente Ll impuesto se reconoce em 
el estado de resultados iteyyales excepto cuado se ata de partidas que se soconocan dirsstamenie 50 4l 
patamomo En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrono 

El cargo por impuesto s la surta cocnete si calcula medsanto la tasa de impuesto aplicable £ las usldades 
gravables y se carga a los seeultados del ¿Ro en que se dexenga con base en el impuesto por pagar eagible
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Las noes tributaras ergentos establecen una tasa de puesto del 2% de las utilidades gravable le cua se 
reduce al 12% a las utlidades son remuerndas por el contriuyente 

A parta del ejercicio fiscal 2010 en en vigor la norma que ex el pago de un “anu po nuíntruo de unpuesto 4 
larenta cuvo valores «deulado en funcion de las cultas reportadas el año antenor sobre el 0 2% del parmmonto 
02% de los costos y gastos deducibles 104% de los mgresos gravables y 04% de lus acuvos 

  

La referida norma establecía que en caso de que el mputato a la renta csusado sea nienot que el monto del anmerpo 
imímemo este uno so cor crlro o apuesto ala renta defirubvo. 

Desa el año 2019 la Compañia regio como Inipuesto a senta comente cansado USD 2 51245 (año 2018 
US$ 12,086,677 

Beneficios a los evaplcados 

Beneficios de corto plazo: Se cegisiran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden prncrpalmente a 

1) La partcipacion de los trabajadores em las lidades. Cafculada cn Sunusón dl 15% de la utilidad contable 
anu antes del nupucsto a la senta, segun lo establecido por la legsslacion ecuntonana vigente Ne rematra 
son cargo a resaltados y se presenta como part de los gastos “impuesto y parterpación 

1) — Decimotercers décimo cuarto Se provistenan + pagan de acuscdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

Reconocmuento de mgresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lu cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el curso. 
"normal de sus operaciones Los ingresos Se muestran netos de impuestos rebiyas y descuentos ctorgados. 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es prebable que los beneficios econérmcos Mayan haces la 
Compañia, puedan ser medidos con Mabulidad y cuando la Compañia hace cotrga de sus productos al comprador 
Y an coms.cucas transfioren, los riesgos y beneficios mherentes a la proptedac de esos bienes y no mantrzne el 
derecho a dispener de ellos na mantener un control sobr. lus nusinos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La pr.paración de cstados financieros requiere que la Admnustración realice estimaciones y utilice supuestos yue, 
afectan los montos incluudos en estos estados fimancieras y sus noLa relacionadas Las estrorgcrones realizadas y 
supuestos untizados por la Compara se encuentran basadas en la expenencia usina. cambios cu la undusica e 
mformación summmstrada por fuentes externas calificadas S: embargo, los resultados tmales podrian dile de 
las estimaciones beyo Cle-tas condiciones 

Las estinncionesy politicas contables sigraficawyas son defimdas como aquellas que son importantes para reflejar 
correctamente la situacion financiera los resultados de. la Compañía 5/0 las que requieren un alto grado de juicio 
por parte de la adounustiacion 

Las principales estemaciones + aplicaciones del entero profissonal se nucleo relan1onadas con los sgmentes 
concer 

+ Provision por derencro de cuentas por cobrar 1.4 esemacion para cuentas mncotrables es duserunada por 
Ja Geracia de lu Compara, en bese a una evaluación de la asuguedad de los saldos par cobrar y la 
posabuludad de recuperación de los mismos 1.3 provision para cuentas incobrables se carga alos resultados 
del aio las recuperaciones de cuentas provesonsdas se accedsrar a otros ingresos.
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 PF DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresados en dolares estadouradensis) 

+ Propiedades planta» cqqupes La deterranación de las vides umlss que se evalúan al cierro de cada año v 
se realiza la revisión del análess del detemora de ss actora figs 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Un el curso normal de laz operacion romerciales Sesmacorp S A. , considera que como cualques empresa del 
aus está expuesta a riesgos operativos Para elia la Compaña tcue consttuudos comutés de segundad industral 
dle cuurgrcicas s aocndiys y oros, los que Funcionan de manera permanente 

  

Factores de ruso Tinanesero 

1 a politica de gessom de nosyo limusoro de Secmacoip $. 4., es coordinada a rravés de drrecrnces defimidas por. 
Ya gerencia general adoptadas para hacer freno e problemas e>pocilivos de lus ibferemes mercados en el Vavador 

rad. Riesgos de mercado 

(0 Rusgos de cambio 

S.rmacorp $ A. tene una exposicion hautada al nesgo cambrano debido a. que las compras y vente 
reahizadas por las nperaciones wn lus «bstuatos muscados destinatarios 5e realizan exclusivamente en 

moneda local (Dolar de los Estados Ldos de América) 

Desde el punto de vista financiero la politica de la Compalia roquere que todas las lineas de crédito 
bancanas y las myersrones de los acuvos liquidos segu realizadas en la moneda local de la Compañía 

(6) Ruesga de eréduo 

El tuesgo de enédito suge del efectivo y equivalentes de efectivo instrumentos fimancieros rienvados y 
deposttos en bancos emstitucrones financicras 221 como de la exposicion al credito de los chentes mavortstas 
y minoristas. que icluye a los seldos pendientes de las cuentes por cobrar y a las transacaones 
compromendas 

(-) Mega de aradez= 

La principal fueme de figardez son les lujos de Lfictsyo provenientes de sus acevidades corsercrales 

1 cuadro a contmuación anabza lux pasrvos financieros no derevados de la Compañta sobre bases netas agrupados. 
ds percode rumanente a la fecha del estado de situación tmanciere hasta la tacha de su venermemo Las montos 
evelados en el cuadra san Figo de efectva no descontados 

A contimuzcion se wmunslran los puspros finaauieros vigentes al cierre de cada año clasilicados en fimcion det 
veauamusato contractual pactado con terceros tuncluye miereses € impuestos a la suda de drviss a pagas om 
credulos contratados)
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Menos dex Entres3 5 
     

Muertaacnron mstituciones financieras Soma 167 908 
£ sentes por pegar comerciales y atras cuentas por Pagar 57082 s92 00 

pr q00 098 

  

Mene dea Pale yo 
La de diciembre de sus8 a años 
Trestamoscon Instituciones Snaneroras 7 
Luentr por   lor comer meli p. ArAACNENTA SO PARET 90.023 19r ara 

37302 TA 

Los objenvos de la Compañia al adrmmstrar st captal son el salvaguardar La capacidad de la usen de coninuar 
«omo empresa sn marcla con el proposito de generar ptlidades Benelscros a otros grupos de mterés y marriener 
vna estructura de capital óptima para reducar el costo del capital 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de istruntentos financieros 

A cunturuación se presentan los valores en libros de cada caregoría de mstrumentos financieros al ererre de cada 
geraco 

Aly de ditembre del 2099 Alo dedicleraoredel2318 
7 E he E Beso rin s      

    

Yes vel us mag 
Astros Ainancleros medidos al costo 
iras 90 . 4585 
ros nto er el ¿eL ozu - 198 795 
dl motivos fo on mea magia 

Pasivos fnanaeros medidos al costa amortizado 
Eues topar pugna rucalas y Ea aer as por 

pegar ova 500308 97409 0 101 
Total puslvos financieros 6606 _geocos 2u40a sonara 

Valor razonable de instrumentos financieras 

a valor en bros de los istrumentos inancieros correspunde y ac aproxima a su valor razonable, 

INGRESOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes
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2009 

Harsadenes 
e peronlt 
Serveis de tercer 
Saminisros 3 macerales 
Depresion 
Anv elos 
Gastos bancarios 

Vesta del jeroso 
Bad tes pun so 

ama 

Da personal 1) 
Sandrlos detexceros. 
Sr str y se ermle 
Depresiacores. 
Orrorgaros 
ar bancarios 

Venas delejerlio 
DUE el de euros 

      

Coma 
+ preto. Castas 

vendidos adminis Toral 

sue 
s 
2058 
18 280 
Sar 
7668 

aun aus as 

mon 
A 

soy 459 
sms 83045 
sb E 
19169 E] 
16479 1687 
22 23 

4195 

Seo 
oia 

IMPUESTO A 1 A RENTA CORRIENTE 

Conciltación tributaria - contable del impuesta a la renta corriente 

A contamación, se deralla la determinación del impuesto a la renta cnrriente sobre los años Lerrmnados al 
31 de diciembre del 2017 y 2018 

Uiilead (Perdida) del 150 
Mans «15% participacion a trabajadores. 
Más gaslosno deducibles 

Dase tributaria 
asa mpomta 
pila et load 

"impuesto a sonia defistawo 
Menos. crédito rfbutario 

Impuesto a renta por pagar 

  

9 
0439) 

A 
mora 210. 
20 22% 

A A 
2298 a 
Lego, 69 

166) va 

A) 31 de diciembre del 2019, la Compafiza no tene pendientes de resolución tramutes ante el Servicio de Renras 
Tntemas
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Cálculo del anteipa mmosa de Impuesto 4 la renta - 

La Compañía determinó que el antcapo mínima de Impuesto ala yonta para cl 2019 sguirado las bases descritas 
cala Nota [7 ascendia 2 US$ 0,00 (2018 US 33/02) monto quese presenta en el estado de resultas mtegrales 
como Impuesto 1 la renta defímivo. 

CAPITAL SOCIAL 

“4 capual autorizado, suscnto y pagado de ls Compara al 31 de dicssmbre del 2019 comprende 1 000 acciones 
rdimaras de valor nomnal US$] cada una 

RESERVAS Y RESLE LADOS ACUMULADOS 

Heserva Legal 

Le acuerdo con la legrslacion vigente, la Compuóra dibe apropuas por lo menos el 5% de la utilidad neta del año 
« una resenza legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capatal suscnto, E areserva legal nu esta 
«bspomable para distrisución de dividendos. poro pueda. sor copilal.zade o utdicado pare absorber perdidas 

EVENTOS POSTERIORFS 

Entre el 31 de diciembre del 2019 la fecha de ermsión de sstos estados financieros no se prodyjeron eventos que, en 
opinion de la Admurasiracion de la Conpañsa, pudieran tener un atecto sigmficanvo sobre los estados financieros p 
que requieran revelación : 

tdo Ang 
Contador General 

  

 


