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Sermacorp S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresados ca dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Sermacorp S A fue ooostuda el 4 de mayo de 2004 con el objeto de dedicarse 2 la producción y ven de leche cruda, 
la misrna que es comercaalizada directamente y meciante la gestión seelizada pola compañía. 

Situación Gmanciera - 

La Adramistración ha elaborado los estados financieros de la Compañia con base €n principios de comtabilidad aplicables. 
a una empresa en marcha, 

Aprobación de estados financieros - 

“Los estados financieros al 31 de diciembre de2018 han sido aprobados por la Jonta General de Accionistas realizado 
£128 de abri de 2019 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se desonben las peuncapales políticas contables adoptadas eu le preparación de estos estados financieros. 
Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñorias en fimaión a Jas NITE vigentes al 31 de dicwsenbre de 
2018, 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de la Conmañuz har sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIE) emutidas por el TASB (Interaational Acoomnting Standard Bosrd) qué han ado adoptadas en Ecuador 
y tepreseatan la adopción integral, explicita ystn reservas de las referidas nonzas internacionales y aplicadas de manera 
uniforme a los ejercicios que se presentan, 

Los estados financieros se han preparado bajo el entero del costo hstónoo En cumplimiento de las NTF, 

La preparación de los estados Smancieros conforme a las NIP requiere ol uso de estmaciones contables También 
xaes a le Adunistración que ejerza su juscro en el proceso do aplicación de Jas políticas consubles de la Compañía 

En la Noto 3 se revelan las áreas que usplicsn un mayor grado do juicio a complegidad o las áreas donde los supuestos 
y estemaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 

A la fecha de exuusión desestos estadios Enanos, se han publicado enmiendas, mejoras e nterprotaciones alas normas 
«esustentes que o hn entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anbiczpación. 

Estas son de aplicación obligatoma a parar de las fechas mdicadas a contimación, 

Aplicación — obligatona 
pare ejercroros inaciados a 

Homa Títalo de cambie, partar de 

NIC 19 Enmienda, "Beneficios a empleados' - Blsmunacion del enfoque del 1 decpera del 2013 
corredor y cálculo de los costos financieros sobre una base nera 

NIC 27 Revisión, 'Estados Engncieros separados - Disposición sore los 1 de cuero del 2013 
estados Enancioros separados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Apiicación — obligatona 
para ejercitos insciados a 

Noms Titulo de cambio. Da de. 
NIC 28 Revisión, 'Asocuwdas y acuerdos comuatos - Incluye 1 de enero del 2043 

requermuientos sobre consofdación de neguotos conjuntos y 
asociadas. 

NIF 10 "Estados financictos consolidados" - Construye concepto de contro! 1 de amero del 2013 
ea la consolidación de estados financieros. 

Nr 14 “Acuerdos conjuntos" 1 de enero del 2013 
NI 12. Divulgaciones de intereses en otras eotidades - lncluye 1 denero del 2013 

divulgaciones requeridas de todo tipo de mtereses en ouis 
entidades 

NIF 13 'Meáición del valor rezonable' - Precisar le definición de valor 1 de enero del 2013 
tazozabk fuentes de medición y dvvulgaciones requeridos 

NIC32 Bnuuenda, 'Enstrmentos financieros. presentación - Aciasa 1 deenero del 2014 
algunos requermientos paza compensación de activos y pasivos 
Financieros en el estado de stusción Enanciera. 

NIUE S *nstrumentos financieros" - Especifica la clasificación y medicióe 1 de enero del 2015 
de nctavos y pasivos financieros. 

La Administración de la Compeñia esiwwa que la adopción de las enmiendas a las NÍF y las nuevas 1nterpreraciones 
entes doscrits, no fendrá wn smpacto sigodicativo en los estados financieros en el ejercuro de su aplicación 

Traducción de moueda extramjera 

(8) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en os estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la emncad (moneda fimeionalk Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de pressatación de Ja Compañía. 

(b)  Trsnsaoqones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda firmcional usando los pos de carlo vigentes 
a las fechas de las transucciones, Las ganancias y pérdedas por difereucias en cambio que resulten de tales 
fsamsaccsones se reconocen se el estado de resultados ntegrales 

fectiva y equivalentes de efectivo 

Jacluye el efectivo dispomable, depósitos a la vista en hascos 

Activos y Pasivos Financleros 

Casificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros e las guientes categorías “cuentas por cobrar comercsales” y “otras 
cuentas por cobrar” Los pasivos financirtos se clasufican en las siguientes categorías "otras pasivos financieros” La, 
clasificación depende det propásito para el cnal se aáquinteron Jas actwos o contrataron los pasuvos. La Adruniatración 

«eterna la clasificación desus activos y pasivos financieros a la feoha de sy reconocamento inicial



Sermacorp S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dólares estedlounidenses) 
  

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de “cuentas por cobras 
comerciales y otras cuentas por cobras” De ¡gua! formo, la Compañía salo mentevo pasivos financieros en la categoría 
de "Cuentas por pagar (Proveedores y otras cuentas por pagar)” cuyas caracteristicas se explican seguidamente 

(a) — Cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por 
subrar. Son actrvos financieros no dervados que dan derecho a pagos Fjos o detorminables y qué-no cotizan en 
un mercado activo. Se imoluyen es el acuyo comenta. 

(6) — Pasivos fusancieros 

Representados en el estado de situación financxera por las obligaciones financieras, proveedores y cuentas por 
pagar vanas Se moluyen en el pasivo corsente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a 
parar de la fecha del estado do situación financiera. 

142. Reconocimiento y medición 

  

y pesterioz: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un acirvo.o pasivo financiero en el estado de sttaación financiors a la fecha al comprar o vender 
el activo 0 pagar el pasivo 

Medición imicial - 

Las achvos y pasivos financseros son medidos umunalmento a su valor razonable más cualquier costo atabuible a la 
transacción, que de ser significativo, es zeconocido como parte del activo o pasiva; siempre que el activo o pasivo 

financiero no €s designado como de valor sazonablo a través de ganancias y pérdidas y ésto es sugnificatrvo Con. 
posterioridad al reconoormento xmcra! la Compañía valonza los restos como se desentbe a comtrrmación 

Medición posterior » 

a) Pasivos financieros: Postenor q su reconocimiento 1010181 se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectiva En específico, la Compafía presenta lag ssguientes cuentas dentro de esta categoría 

3% Cuentas por pasar comensales y otras Son obhigamenes de pago par bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales o del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que $5 
equivalente a.5u costo amortizado pues no generan miereses y son pagadoras hasta en 6Odías, 

1.43 Deterioro de activos fmancieros 

Sermacor S A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exte evidencia 
objetiva de que la Compañía no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos 
onginales de las cuentas a cobrar La exisicacia de difionitades financieras significativas pos pane del dendos, la 
probalihdad de que el deudor entso en: quiebre o ceorgamzación financiera y la flia o mora en los pagos se consideran 

indicadotes de que la cuenta. a.cobrar se ha dereciocado, 41 31 de dectermbo del 2018 no se han registrado provistanes 
por detenoro de las cuentas por sobres, por no considerar necesario 

144 Exja de activos y pasivos financieros
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dólares estadomidenses) 

Un activo financiero se elemina cuando expirar los derechos a savibir los ftuyos de esectevo del activo o sa ls Compañía 
transfiere el activo 2 un termero 81m retenes sustancialmente Los nesgos y beneficios del actevo Un pasivo es elmenado 
cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato ae han hquidado. 

Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo hustonioo, menos las depreciaciones acumuladas y párdidas 
por deterioro, en caso de producirse El costo mofuye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construccion del activo Los descanbolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios esanómicos fitoros asociados a la urversion fluyan hacsa la Compañía y los costos pueden ser 
medidos razonablemente, Los otros desembolsos posienorés corresponden a reparaciones O mantenimiento y son. 
regstrados en resultados curndo son mcumdos. 

Los terrenos 0 se deprecian La depraciacta de otras propiedades, planta y equipos, es calculada limealmente basada. 
en la vida úuil estrmada de fos bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, Las estiraactones de vadas utiles son revisadas, y ayustadas 61 es necesaro, a cada fecha de cierre de los 

sstdos financieros 

Las vidas útiles estenadas de propsedades, plantas y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Número de años 
Edificios ” 20 
Instalaciones r 10 

Maquinaria ” 10 
Equipos de computación ” 3 
Musbles y enseres ” 10 
Vehíeulos ” 5 
Activos Biológicos 10 

Cuando el valor on libros de un actvo de propeedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los mfereses y otros costos de endeudarmenyo se copitaltzan siempre y cuando estén relacionados con la construcción 
deactivos calficables Un activo cabficable.es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que csió sto para 5u 
150. A131 de diciombre del 2018 todos los proyectos de la Compañsa se han hquidedo en plazos inferiores a un año, 

porle que no se han acuvado costos de endeudarmento 

Deterioro de activos no finsucieras (propiedades planta y equipos) 

Las activos sujetas a deprecasción se somesen a pruebes de deterioro cuando se producen oventos o crcunstancias que 
indican que poda no recuperarse su valor en libros, Las pérdxdas por desertor corresponden al monto es ol que el 
valor en hbros del activo excede a su valor recuperable. El valor zecuperable de los actrvos corresponde al mayor entre 
el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso Los saldos en libros de activos no financieros 58 Tev1san 

a cada fecha de caerre de los estados financicros para ventficar posibles reversiones del derenaro.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

En el caso que el manta del valoe lábms del agtoro exoeda e qu monto secmperable, la Compañas registra una pérdida 
por deterioro em Jos resultados del ejercicio. 

Al 31 de diciembre del 2018, no se ha ventficado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de 
activos fijos y activos antengibles, debido a que, la Adramstracion considera que no existea mcuczos de deterioro en 

las operaciones de la Compañía 

Impuesto a la renta corriente 

  

El gasto por impuesto a la renta del aio comprende el ampuesto a la renta comento El ttspuesto se reconoee en el 
estado de resultados wntegrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente én el patrrmonío 
En este caso el unpuesto también se reconoce en orros resaltados integrales o directamente en el patrimonio 

El cargo por ampuesto a la renta corriente so calcula saediante le tasa de impuesto aplicable a les unlidades grevables 
y se carga alos resultados del alto en quo se devenga con base en el impuesta por pagar asxyble 

Las normas tubularas vigentes establecen una 1asa de impuesto del 259 de Jas utilidades gravables, la cual se reduce 
al 12% sí las utilidados son newvertdas por el commibuyente 

A parur del esercicio fiscal 2010 entró en vigor ja norma que exuge el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la 
tenta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%. 

de las costos y gastos deducibles, 0.4% de los mgresos gravables y 0 4% de los activos. 

La referida noma estableraó que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo 
mununo, coto últamo se convertirá en mpuesto a la renta defimutrvo 

Durante el año 2018 la Conpatíía registró como Impuesto a la senta comente causado USD 12.086,67 

Beneficios a Los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se regastran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente 2. 

1) La parucspación de los trabajadores en las mmlidades Calculada en función del 15% de la ntslidad contable 
anual antes del mpuesto a la renta, según lo establecido por la lemslación ecuatoriana vigente. Se registra con 
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos “Impuesto y participación”. 

1) Décamp tercer y décumo cuarto Se provisionan y pagan de acuerdo a la tegislnción vigente en el Ecuador 

Reconocimiento de ingresos 

Los ugresos comprenden el yalor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el gurso normal 

de sus operaciones, Los mgresos se muestran netos de smpuestos, rebajas y descuentos otorgados. 

Los amgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos Muyan hacea la Compañia, 
puedan ser raodidos con fiabilidad y cuando la Compañia bace entrega de sus productos al comprador y en 
consecuencia wansfieren, los nesgos y beneficios mbsrentes Ja propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a. 
disponer de ellos, 11 a mantener un conto! sobre los mismos
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ESTIMACIONES Y CRIFERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

La preparación de estados financieros requiere que le Administración realice estamaciones y utilice supuestos que 
afectan los montos incluidos en estos estados financaeros y sus notes relacionadas. Las astemaciones realizadas y 
supuestos ubilszados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia lustórica, cambros en lo móustna e 
andormación suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, los resulsados finales podrian diferir de tas 
estimaciones bajo cuestas condiciones. 

Las estmaciones y políticas contables segncficatvas son definidas como aquellas que son umportntes par. reflejar 
Correciamente la situación financiera y los resnitados de la Compañía y/o las que requiera va alto grado de juicio por 
parte de la acknistración. 

Las prncspales estimaciones y aplicaciones del cnuterio profesional se encuentran relacionadas con los segurentes 
OnCeptos: 

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar La estimación para cuentas incobrables es determinada por la 
Gerencia de la Compañía, en base s una evaluación de la antigiedad de los salilos por cobrar y la posibilidad. 
de recuperación de los sismos La provisión para contas incobrables se carga a os resultados del año y los 
Tecuperaciones de cuentas provistonadas se acreditan 1. otros angresos 

  

+ Propiedades, planta y equipos La doterminación de tas vidas rides que se evalían al ciorre de cada año y se 
senha la revisión del análisis del detenoro de sus actvos fijos 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de las operaciones comerciales Sermacorp S.A. , considera que coro cualquier erupresa del país 
cstá expuesta a riesgos operafivas Para ello la Compañía tiene constituidos comuás de seguridad andustnal, do 
emergencias e incendios y otros, los que furcionan de manera permanente 

Factores de riesgo financiero 

La política de gestión de nesgo financiero de Sermacorp S A.. as coordinada a través de directrices defircas por la 
gerencia general, adoptadas para hacer frente n problemas específicos de los diferentes mercados en el Ecuador 

(0) Riesgos de mercado 

(9 Bresgos de cambio - 

Sermacom $ A. tiene ma exposición lumtada al rigsgo cembrano debido a que las compras y véntas 
xeabzadas par las operaciones en los distintos mercados destmatanos se realizan exclusrvarente ca moneda. 
local (Dolar de los Estados Unidos de Aménca). 

Desde el puoto de vista financiero, la política de la Compañía requiere que todas las líneas de erédito 
bancanas y (89 ¿nvecssones de los activos frquidos sean realizadas en la moneda local de la Compañía. 

(8) Riesgo de credito -
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El nesgo de créduto surge del efictivo y equivalemes de efectevo, insrramentos Enancieros derrvados y depósitos 
en bancos e msrimesones fisancaeras, así como de la esposición al créxto de los cientes mayorestas y manonstas, 
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las Imnsucctones comprometidas 

(e) Riesgo de liquidez - 

La principal fuente de hquidez sor los flujos de efectivo provenientes de gus actividades comerciales 

El ovadro a contauación analiza los pasivos Ánancieros no derrvados de la Compañía sobre bases netas agrapados del 
Penodo remanente la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su venormiento Los montos revelados 

en el cuadro son flujos de sfectryo mo descontados 

A continuación se muestran los psaves financieros vigentes al oter:e de cada año, clasificados en función del 
vencinuento contractual pactado con terceros (incluye mtereses e impuestos a la saluda de divisas a pagarse ea crédrtos 
contratados) 

Manos de 1 Entrea ys 
Alai desuespabredo 2018 año años 

Préstamos con instituciones financieras 
Cuentas por pegar comerciales y otras cuentas por pagar 

ALa1 de diciembre de 2017. 
Pebetamoscos Instituciones Mnancieras 

Cuentas por pagar comercialos y atras cuentas por pagar 

  

Los objenvos de la Compañía al adurmestrar el capatal son el satvaguardar la capacilad de la misma de contra como. 
empresa en marcha con el propósito de generar utilidades, beneficios a oirus gnipos de interés y mantener 1ma 
estctura de capital óptima para reducir el costo del caprini 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instreutientos financieros 

A contemación se preseman los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada 
Seco.
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Alga dediciembredeleor8 Algs dediciembre delac17. 
Corriente —Nogreiente — Coriente  Nocores 
USE Usb pr] use 

Activas fiaaoeleroa medidos al costo 
Hlectivo 5.585 - 485 _ 
Otros mctrvca corrientes 199.795 - 11.377 : 
Total activos financieros. Eo43so, - 27863 Z 

Pasivos financieros medidos al costo nmortizado. 
Cuentas por pañar comerciales y otras eueDtas por 
pagar 289 085 . 180 60% . 
Total pasivos Muanderos 409 889 158 68 - 

Valor razonable de instramentos financieros 

El valor en libros de los instrumentos Jinancieros corresponde o se aproxrtma a su valor razonable. 

INGRESOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

Costo 
de productos Gastos 

208 vencidos adivinos Tal 

Mercaderías 41.809 41800 
De personal (9 53145 59145 

Semnciode tratos 5000 500 
Summanustros y matanales é01ó0 60360 

Depreciaciones. 16870 16.870 
Ora pero se 758 

990. a, mó, 
Vestasde geo set 

Utilidad antes de repartos. CEN 

su 

Mercados. a 0 
De personal (0) 75457 75457 
Serios de tercera 25129 25128 
Suménistuos y ruttenales. 1.504 11504 
Deprecsciccen $035 $025 
Otros gastos Bas7 8457 
Cosas arcanos 198 es 

Ventas del ejorco ab 
Utilidad entes de repartos To
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IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 31 
de diciembre del 2017 y 2019; 

  

e 2007 

Utilidad (Péxdida) del año ba f3o 14306 
Menos - 159 participación e trabajadores 6n9 10) 
Más - gastos no deducibles (2) 32%, 

Bass ibutaria. 54939 1.990 
Tasa impositiva. 22% E 
rapuesto a la renta cálculado 32.087 —— 

Trspaceto a la rta definitivo. 12087 2698 
Menos -crédito tributar (0269) Em 

Impeselo a ln renta por pagar 3817 M9 

A1 31 de diciembre del 2018, la Compuñia no tiene pendientes de resolución trámutes ante el Servicio de Rentas 
Tntemas: 

Cálculo del anticipo ralnámo de Impuesto a la renta - 

La Compañía determunó que el anucipo mínemo de Impuesto a la renta para el 2018, siguiendo laz bases descritas en 
la Nota 1 7, ascendía a USF 53,02 (2017 US0,00), monto que 58 presenta en el estado de zesultados mtegrales como 
Tmpuesto a la renta defimtivo 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 comprende 1,008 acciones. 
orduarias de valor normal US$1 cada. pm. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del año a una 
reserva legal hasta que el saldo de dacina reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible 
para distubbucsón de davadendos, pero puede ser caprtalizada o uelizada pesa absorber pérdidas 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emustón de estos estados financieros no sé produjeron eventos que, cl. 
opinión de la Admemistración de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que 
requieran revelación.
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