SERVIPAXA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL

SERVIPAXA S.A. fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 19 de marzo del 2004
e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de marzo de ese afno.

SERVIPAXA S.A., tiene como actividad principal:

» Venta local de insumos agricolas.

La compania REALIZA SUS ACTIVIDADES EN LA CIUDAD DE Quevedo,
Provincia de los Rios.

2. BASES DE PRESENTACION - MARCO REGULATORIO Y RESUMEN DE
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera emitido por el consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) ADOPRTADAS PARA SU UTILIZACION
EN Ecuador.

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIFF, cuya
responsabilidad es de los Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas
estimaciones contables y que la administracidon ejerza su juicio al aplicar las
politicas y normas contables de la sociedad.

Los estados financieros, se presentan en dolares estadounidenses y se han
preparado a partir de los registros contables presentandose de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIFF).



De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacién
financiera al 31 de Diciembre del 2014 y al 31 de Diciembre del 2013, asi como los
resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los flujos del
efectivo que se han producido en la entidad en el ejercicio terminado.

Politicas Contables:

a) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacién adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de
sus vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses, Y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

b) Efectivo y equivalentes al efectivo.

Se encuentran dentro de este grupo todo el efectivo que se incluya en las cuentas
caja, bancos y sobregiros bancarios.

c) Deudores comerciales

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de créditos normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.

d) Provision para cuentas incobrables

La compania establece una provision para cubrir posibles pérdidas en la
recuperacion de su cartera en base a disposiciones legales vigentes.



e) Propiedades plantas y equipos

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada. Se considerara como partidas de propiedad planta y
equipo cuando el desembolso cumpla con las condiciones previstas en las NIIF
para el reconocimiento de los activos y los criterios contables siguientes:

Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos fijos, dependen de acuerdo al
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los
bienes, se capitalizan como parte del valor de los mismos.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida 0til estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Maquinarias y Equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 33.33%
Equipos de Oficina 10%
Edificios 5%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de
ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

f) Deterioro del valor de los activos

Las propiedades, planta y equipos se evallan periédicamente para determinar si
un activo ha sufrido perdida por deterioro, el valor se estima y se compara con el
valor en libros. Si el valor estimado es inferior al de los libros, se reconoce perdida
por deterioro y se refleja en resultados.



g) Acreedores Comerciales

Corto plazo._ Se registran todos los acreedores comerciales pendientes de pago y
que son obligaciones basadas en condiciones normales que no tienen intereses.

Largo plazo. Se registran los acreedores comerciales pendiente de pago y son
obligaciones basadas en condiciones de crédito a plazo, que tienen intereses.

h) Provisiones

Las provisiones se realizan cuando la entidad tiene obligaciones ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, o0 bien, y se valoran por el valor
actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacién usando la mejor estimacion.

i) Capital social

Representa el monto en aportaciones de capital por cada uno de los
socios/accionistas.

j) Participacion a los trabajadores e impuesto a la renta

La participacién de trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad
del ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al
cierre del ejercicio.

k) Reconocimiento de ingresos

La compania reconoce los ingresos por venta de insumos agricolas cuando el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador.



I) Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafia se llevan en Doélares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

DEUDORES COMERCIATES

Al 31 de diciembre del 2004 vy 2003, el detalle de las cuentas por cobrar es el
siguiente:

2014 2013
1.190.483 5 1.037.777
1353111 5 1.664256
- 5 21231
- 5 465331
-34974 5 -39.610
2508.620 $3.1485.985

Docs. y ctas por cobrar no relacionados
Docs. y ctas por cobrar relacionados
Oitras ctas por cobrar relacionados
Otras ctas por cobrar no relacionados

(-} Prowvisiom cuentas mcobrables
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INVENTARIOS

4131 de diciembre del 2014 v 2013, el detalle de los inventarios es el siguiente:

2014 2013
Insumos agricolas 5 1176708 5 708219
140631 5 26680
$ 1317339 § V64899
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Suministros de campo

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el detalle de las propiedades, maquinaria ¥
equipos ¥ su depreciacion es el siguiente:

2014 2013
Terrenos 5 1612277 S 1.564901
Instalaciones y contrucciones S - 5 16756
Muebles y enseres S 961 S 261
Equipos de compuatacion S 1582 S 1.582
Maquinaria, equipo e instalaciones 5 18548 & 1.792
S 1633367 % 1585992
{-) Depreciaciom Acumulada 5 5688 5 -3.911
S 1627679 % 1582081




Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de las propiedades, maquinaria y
equipos ¥ su depreciacion es el siguiente:

2014 2013
Saldes al inicio del afio § 1582081 §1.730.772
Adiciones (ventas) , neto 5 47375 § -147.079
Depreciaciones 5 1777 5§ -1612
Saldos netos al final del afio § 1627679 §1582.081

6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de las cuentas y documentos por pagar es
el siguiente:

2014 2013
Cuentas y dctos.por pagar - no relacionados locales S 2175447 52404312
Cuentas y dctos.por pagar - relacionados locales g 17643 & -

$ 2.196.090 S 2.404.312

7. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el detalle de las obligaciones con instituciones
financieras es el siguiente:



Produbanco 5.4,
Préstmo por§ 1200921 para capikl
de abajo; vencimiento o 17/02/2004,

auns Bsade595%

Produbaneo 5.4,

Préstmo por § 1200921 para capital
de babajo; vencimiento el 17/02/2014,
auna bsa de3.95%

Produbanco 5.A.

Préstame por§ 13.666,60 para capital
de trabajo; vencimiento o 02/05/2014,
auna Bsa de 5 35%

Produbanco 5.4,

Prestmo por§ 1632435 para capikal
de tabajo; vencimiento o 03/06,/2013,
auna Eradafaay

Produbanco 5.4,
Prestamo por 8 1781257 para capital
de trabajo; vendimiento o 03/06//2013,

2una s de 8 .85%

Banco Internacional 5.4

Prestamo pors 350,000 paza capital
de abajo; vencimuto o 10707/ 2018,
a uma ksa de975%

14 2013
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PATRIMONIO NETO

» Capital social

El capital social suscrito al 31 de diciembre del 2014, esta
representado por 800 acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de USD$1 cada una totalmente suscrita y pagada.

+ Reservas

Se clasifican en este rubro patrimonial las Reservas Legales
reconocidas por las leyes expedidas por los organismos de control.

+ Utilidades acumuladas

En este rubro se registran en forma separada el ajuste de primera
adopcién a NIIF, y sus resultados que se vayan realizando

PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de la provisidon es el siguiente:

2014 2013

Saldos al inicio del afio g 42974 & 30423

Provision del afio g 48220 & 42974

Pagos efectuados S 42974 § -30423
5

Saldo al final del ano 18220 % 42974




IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en
el 22%, disminuyéndose a un 15% cuando los resultados se capitalizan.

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de
la Compania, para la determinacion del impuesto a la renta en los afos 2014 y 2013
fueron las siguientes:

2014 2013
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 5 321.464 $1.164.322
Participacion trabajacdores $ (48.220y § (42.974)
Ofras rentas exentas $ (48.462) 9§ (B77.832)
Gastos no deducibles 3 15.514 5 1.437
Utilidad gravable 5 240597 § 244954
Impuesto a la renta 5 52931 5 53.590

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el movimiento de la provision es el siguiente:

2014 2013
Saldos al inicio del afio 5 53.590 ) 49 806
Provision del atio 5 52.931 ) 53.590
Pagos efectuados $ -53.890 § -49.806
Saldo al final del afio 5 52931 & 53.590

Limones a Carbaj
- CONTADOR




