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que en el caso de una incorreceion material debido a error, ya gue el fraude puede implicar
colugion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
valneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propasito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interne de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, exprese r una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- IBvaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditorta planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
SERVIPAXA S5.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SERVIPAXA S A, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estid os de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha; asi

como, las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

In nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de SERVIPAXA 5.A. al 31 de diciembre de 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de SERVIPAXA S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ttica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,

Enfasis

Como se indica en la nota 18 a los estados financieros adjuntos, mediante decreto ejecutivo No. 1017
del 16 de marzo de 2020, el presidente de la Republica del Fcuador declard el estado de excepeion
por calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano para detener la propagacion del virus
“Corona Virus” (COVID-19). Los mercados en todo el mundo estin experimentando impactos
econdmicos severos por la crisis de salud originada por este virus, lo cual a su vez esta afectando
significativamente la economia del Bouador. Al 25 de abril de 2020, la Compania no ha podido
estimar la severidad de los posibles impactos sobre los estados financieros y sus operaciones por la
crisis sanitaria ariginada por “Corona Virus” (COVID-19). Nuestra opinion no ha sido modificada
en relacion con este asunto.



Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros ‘

La Administracion es responsable por la preparacion de i.nformacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlp, considerar si ¢sta informacion
contiene inconsistencias maleriales en relacidn con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimes que existe un error material en

esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y' del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error, "T

En la preparacion de los estados financieros, la Administmck-’s*: es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. }

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son respons'ab*:s de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Notrt: Internacionales de Auditoria
(NIA), detectari siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son consisdlerados materiales si, individualmente o en su cf'mju nto, pueden razonablemente

preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
. . |
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con ‘,]as Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

|
- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados fingncieros, debido a
fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de additoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
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SERVIPAXA 5.A.
ESTADO DE SITUACTON FINANCIFRA

AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2019
| [Meiembre 31,
Naotas 2019 2018
(En LLS. dolares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalentes de efectivo 5 209,511 62,316
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 6,16 1,981,052 1,911,389
Inventarios 4 1,271,632 1,319,208
Activos por impueslos corrientes 12 206,673 164,215
Ciros activos corrientes 2,367 2,089
Total activos cornentes 3,671,255 3459217
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos 8 1,932,736 1,841,427
Otras cuentas por cobrar 16 36,483 391,483
Inversiones en asociada SR I 7
Total activos no corrientes 1,969,219 2,239,735
TOTAL ACTIVOS 5.640474 5.698.952

Ver notas a los estados financieros
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Diciembre 31,

2019 208
PA Y PATRI | (En LS. dolures)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamas 9 772,469 #14,022
Cuentas por pagar comerciales v otras cuer.as por pagar 10,16 1,997,163 2,355,455
Pasivos por impuestos corrientes 12! 78,761 14,929
Provisiones 11 86340 1 2
Total pasivos corrientes 2,934,733 3,292,858
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 140,112 — 69,933
Total pasivos 3074845 3362790
PATRIMONIO: 13
Capital social 500,800 500,800
Aportes para futuras capitalizaciones 192,701 192,701
Reserva legal 400 400
Resultados acumulados 1,871,728 1,642,261
Total patrimonio 2,565,629 2,336,162
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2640474 5098952

Ver notas a los estados financieros

oy
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SERVIPAXA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2019 2018
(Em LLS. dolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 14 5,487,048 3,678,342
COSTO DE VENTAS 15 (A468767) (3.102.647)
MARGEN BRUTO 1,018,281 575,695
Otros ingresos 29 850 23,014
GASTOS: 15

Gastos de ad ministracion y ventas (559,122) (533,054)
Gastos tinancieros _{117,724) _{48.891)
Total gastos {620.840) (381,945)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA aT1,285 16,764
Menos gastos por impuesto 4 la renta corriente 12 {141.816) (58,041)
UTILIDAD NETA (PERDIDA) y RESULTADO INTEGRAL 229,469 (41.277)

Ver notas a los estados financieros
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SERVIPAXA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Aporte para
Capital Futuras Reserva  Resultados

Sucial  Capitalizaciones Legal  Acumulados Total
(En LS. Délares)

Saldos al 1 de enero de 2018 500,800 192,701 400 1,683,538 2,377,439
Pérdida del ejercicio 0 0 0 A41277) _(277)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 500,800 192,701 400 1,642,261 2,336,162
Utilidad del gjercicio —2 0 0 ~22469 220469

Saldos al 31 de diciembre de 2019 500,800 192,701 400 L871,730 2,565,631

Ver notas a los estados {inancieros

¥ \f\ E[\-L-."- %t‘b ll L
lrng, Lucio Vela Espin CPA. Wendy Vera Giler
Gerente General Contadora




SERVIPAXA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACTON:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicidn de propiedades, planta v equipos
Inversiones en asociadas
Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones
Préstamos de partes relacionadas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto durante el afo
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DELANO

Ver notas a los estados financieros

2008 2018
(Em LLS, délares)
5,267,487 3,839,441
(5.409.765) (4.235,750)
_{117.724) —{48.801)
(260,002) (445,200)
(139.971) (26.108)
— 5825 iyl
(133,146) (26,108)
70.180 366,439
(41,553) (59.880)
511,716 182,652
540,343 489,211
147,195 17,903
02316 YL
209.511 62316
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

AX

1, INFORMACION GENERAL

2.

SERVIPAXA S A. es una compaififa anénima constituida en el En*wdor el 19 de marzo de 2004 ¢
inscrita el 31 de marzo del mismo ano en el Registro Mercantil. Lia oficina principal se encuentra
ubicada en la ciudad de Quevedo sector norte, en ¢l kildmetro 1 via a Valencia. Su actividad
principal es la venta de insumos agricolas; asf como, la oracion y comercializacién de
preductos plasticos para uso industrial y agricola.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compatifa tiene 30 empleados, que se encuentran distribuidos en

personal administrativo y operativo.

La informacion contemda en los estados financieros es r&sponrablhdad de la Gerencia de la

Compania,

HASES DE PRESENTACION

21.

2.2

Declaracion de cumplimiento
La Compania lleva sus registros de contabilidad y prep lra sus estados financieros de
acuerdo ¢on  las  Normas Internacionales de Informacion  Financiera  NIE. La
Superintendencia de Companias Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIUF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Ge:\anﬁtu ejerza su juicio en el proceso

de aplicacion de las paliticas contables de la Campania.

Bases de preparacion ‘

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases (el costo histérico, excepto por
clertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos a sus valores razanables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta

basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bignes v servicios,

|

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercada en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observ o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un agtive o un pasivo, la comparia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.  El valor
razonable a efectos de medicion y de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales camo el valor neto de realizacion
de la NIC 2 "lnventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Actives".

Adiaonalmente, a efectos de informacién financiera, las rl\edi::ianas efectuadas a valor

razonable se clasifican envel nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

10




23,

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no obser vables para el activo o pasivo.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estps estados financieros y en sus notas se valoran ulilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que opera la Compaitia. La moneda funcional
y de presentacion de la Compania es el délar de los Eslados Unidos de América.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion:

3.

3.2,

33

35

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados {inancieros y camo no corrente, los mayures a ese
periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras
locales o inversiones financieras liquidas que se puedan transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses, 1.os sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el Estado de Situaciéon Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en gl momento inicial son registradas a su valor
razonable v posteriormente son medidas al costo amortizado

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otras costos directos (incluidos las
impuestos no recuperables y excluve los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variabies que apliguen,

(Mros activos

Representan las primas de seguros anticipados son amortizados mensualmente en lines
recta, cansiderando el pedodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

11




3.6. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a (la renta, crédito tributario de
impuesto &l valor agregado (LV.A ), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
¥ 1o cuentan con devivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas v pérdidas por deterioro, en raso de producirse,

Es clasificado como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquiride para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compania cumpla con
los requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto,
estos activos deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

Adquiridos por la entidad

Usados en la produccion y venta de los productos o para propositos administrativos
Utilizados durante mas de un periodo contable

Generen benefigios econonucos futuros a la compaifiia

El costo del activo pueda medire con fiabilidad,

La Compania mantenga el control de estos aclivos.

3.7.1. Medician en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacion vy deterioro.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo,
Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable
gue beneficios econGmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacta la Companifa
vy los costos pueden ser medidos razonablemente.

Il costa de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

8) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia,

c) La estimacion inicial de los costos posteniores de desmantelamiento v retiro del
elemento, ast como la rehatulitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacion en gue incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de hever utiizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propositos distintos al de produccidn de inventarios durante tal
periodo.

12




372

373

3.74.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periadica y
que son necesarios para que el activa genere beneficios econdmicos futuros, se
cargan & gaslos a medida que se incurran, Solo se capitalizardn aguellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida Gtil ¢ su capacidad econdmica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
adquisicion hasta la vida otil del componente principal. Los costos incurnidos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusién
de la obra,

Los otros desembolsos posteriores corresponden o reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en las resullados cuando son incurridos.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢! periodo
engque se producen,

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La ublidad o pérdida que surja del retiro o venla de un activo de propiedades, planta
¥y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el vaior en libros
del activo y feconocida en resultaduos,

Métodos de depreciacién, vidas tiles y valores residuales

El costo de las propiedades, planta y equipos es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta. La vida ol estimada y el método de depreciacion son revisados al final
de cada ano; el efecto de cualguier cambio en la estimacion, es registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
atiles usadas en el caleulo de la depreciacidon:

Tino de active Vida util
]Pﬂ Jﬂlﬁl
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maguinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Fquipo de cdmputa 3

La depreciacion es recanocida «n los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y
equipos. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y

continuardan depreciandose hasta que sea dado de haja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado,

i3




3.8.

39.

3.10.

Préstamos

Representan pasivoes financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su ¢osto
amorhizado; cualgquier diferencia entre los fondos recibidos (nete de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconace en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que sé informa,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que noe colizan en un mercado activo y en el momenlo inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pagoes reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademds que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalinente a: anticipos de clientes, compatias
¥ partes relacionadas son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nonunal,

Pasivos por impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partiidas de
ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o no deducibles.
El pasivo de la Compaitia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el Ecuador,
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Ne obstante, la tarifa impositiva sert del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residenteés o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una partiwipacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% det capital social o de aquel que corresponda
a Iz naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo

indicado en el reglamento.

Adicionalmente, las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asf
como aquellas que tengan condicién de exportadores habitualés, tendrdn una rebaja de tres
(3) puntos porcentuales en la tarila de impuesto a la renta,
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a2,

3.13.

3.10.1. Empuesto diferido

Se reconoce a parlir de las diferencias entre los impertantes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
pava lodas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal
en el futuro. Los actives por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias tempararias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédite fiscal no utilizado, Los actives por impuestos diferidos
se miden al importe maxirr o que, sobre la base de la utilidad fiscal o estimada futura,
es prohable que se recuperen.

El mporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se gjusta para reflgjar la evaluacion actual de las
utitidades fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultade del periodo.

El impuesto diferido s¢ calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
utilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el active o
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas
o cuyo proceso de aprobacion este pricticamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

« lLa Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal @ implicita, como resultado de
SUCES0s presentes;

* Es prabable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
« Elimporte se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisianan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el métode del devengado.

b Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.

¢. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segian lo establecido por la legisiacién laboral vigente
Se registra con cargo a los resultados del ano.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién regibida o por recibir por la
venta de bienes v servicios, neto de devoluciones o descuentaos existentes dentro del periado.
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajus v
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:
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3.15.

3.16.

3a7.

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad recibu los beneficias econdmicos asociados con la transaccion
en un cortn plazo;

<) El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con'la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histrico, reconocen a medida que son incurndos, independientemente

de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran eh el perfodo mas cercano en el
que se conocen.

Los gastos de administracion cerresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos genérales asociades a la actividad
administrativa de la Comparnifa.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promeociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incyrre para finalizar la venta y la
entrega del producte.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagadas, los ingresos
financieros y en general, odos aquelles flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar gue el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la
transaceion,

Los ingresos y gastos con origen en Iransacciones gue, contraclualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencion de
liquidar por su impaorte neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Aclivos [inancieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente esta
regulado por ¢l mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccitn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
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razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resaltados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
¥ cuentas por cabrar. La dasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instriumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los actives financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacion” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicion” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. Lo Compartia
ha definido v valoriza sus activos financieros de la siguiente forma.

3.17.1.  Activoes financieros wantenidos hasta el vencinmiento

Los actvos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado ulilizando e método de la tasa de intérés efectiva, menos cualguier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial, El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30,45 y 60 dias,

3.17.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos finantieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como aclivos no corrientes, 1.os préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cabrar,
3.17.3. Buja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un active financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activa han terminado; o

b) La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del activo ©
ha asumido una obligacion de pagar la totalided de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

¢) La Companfa ha transferido sustancialmente todas los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

3.18. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago termina, se cancela o

vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
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importante, dicho reemplazo 0 modificacion se trata como u
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconoriéndose la
resultados del perioda.

3.18.1. Pasivos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican como

razonable con cambios en resultados o como pasivo
amortizado.

LLos pasivos financieros se clasifican como pasive

baja del pasivo original v el
ferencia entre ambos en los

pasivos financieros al valor

s financieros medidos al coste

corrienles a menos que la

Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir sy liquidacion durante al menaos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera,

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligagion de
vence. Cuando un pasivo financiero evistente es reemplazado
en condiciones significativamente uiferentes, o las condicio
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como w
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la d
resultados del perioda

Normas contables, nuevas y revisadas, emilidas y su aplicac

pago se lermina, se cancela o
por otro del mismo prestatario
es son modificadas en forma
baja del pasivo original y el
ferencia entre ambos en los

ion

Las normativas que se describen a continuacion deben ser apﬂicsdm de forma efectiva en el

ane actual.

Durante el anio en curso, la Compania ha aplicado las siguie
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Co
obligalorias en cuanto a su aplicacion a partir del 1 de enero

3.20.1. Normas gue entraron en vigencia durante el ano en

£ ; . |
Las siguientes normas estan vigentes por primera vez

@l 1 de enero de 2019

Nucvas normas
NIHF 16 *Arrendamientos”

Nuevas interpretaciones
CINIP 23 Iicortidumbie solwe Irak

iy e

puesto a las gananci

tes modificaciones a las NIIF
tabilidad (IASB), y que son
e 2019 o posteriormente.

(Urso

para periodos que comiencen

Fecha de aplicacion

1 die pmiro de 2009

1 de enewo do ANNY

NUF 9 Clawsulas de prepago con Compensacion aegative

NIC 12 Impuesto sobre Le ronta

NIC 19 Modificacién, reduccion o iguidacion diel plan

NEF 3 Combinaciin de negocion

NIIF 11 Acuesdos conjuntos

NIC 23 Costos por privsstamos

NIC 28 Participaciones de Largo plazo en asociadas ¥ negocios

1 o enern de 219

1 de enero de 20019

1 de enere doe XTY
1 die etwrro dlee 2019 (%)
1 die wrwre de 2009 (*)
1 de ervera de 2009 (1)
1 de enero de 2019 (*)
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(") Esta Norma no es aplicable en'los estados financigros de la Compaiia.
3.20.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efecticas

Las entidades deben revelar en sus estados finana el posible impacto de las NIIF
nuevas y revisadas que han sido emtidas pero que adn no han entrado en vigendia.
Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2019. El
efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada enutida por el
TASH luegn del 31 de diciembre de 2019 pero antes| de que los estados financieros
hayan sido emitidos tambien debe ser considerado v revelado. El impacto de la
aplicacion de las NUF nuevas y revisadas es con fines ilustrativos. Las
entidades deben analizar ¢. impacto segun hechos y circunstancias especificos,

La Compania no ha aplicado las sigutentes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas por el Consejo de
Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB), pero ain no son efectivas, las
cuales se indican a continuacion;

CINIE 23 Incertidumbye sbre tralamiento de impuesto o las mcias (publicada en junio 2017) fagente a
porhe de X19)

Ensicndas a NI1Fe

NHF 9 Clinsulas de prepapo con compensacion negative (publicada en octabre de 2017) (igente a partic de
2019
NIC 12 Consevuencias del tmpuesto sobire la renta de los dividendos (publicoda en diciembre de 2007) (vigente
a partir de 2019)
NIC 19 Mad|ficacidn, reduccion o liquidasion del plan (publicada en tebreno de 2018) (vigente o partis de 2019)

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitidos por el 1ASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:

DNuevas norinas 2
obligatogs
Marca concephual (revisada) 1 dee enern de 2020
MNIF 17 Contrastes de sopguros I de enwero di- 121
NIC Ty NIC 8 Modifiwacianes para aclirar of conceplo de matenialidad 1 de eneris de 20280
Nuevas enmiendas
NIIF 3 Definicion de un negocio 1 de enero de 2000

NIIF 9, NITF 7 v NIC 39 Proporcionar tanguilidad de los ofostos potenciales de
la tnceridumbre causadn por la reforma a los indices de reterencia de tasas de 1 de eowro e 20020
imteres interbancaria ofnecids (IBOR)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) permite la aplicacion
anticipada de estas norinas nuevas y revisadas.

La Administracion de la Compania prevé que la adopcion de estas normas no tendra

un impacto significativo sobre los importes rec os en los estados financieros y
sus revelaciones,
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4. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NITF
efectue estimaciones, julcios y supuestos necesarios gue afec
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingr
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizades por la Adnunistracion se ev
en la experiencia historics y otros factores, incluidas las expecta
consideran razonables bajo las circunstancias.

iere gque la Administracion
n la aplicacion de politicas
s v gastos informados, Los

van continuamente y se basan
vas de sucesos futuros que se

Las estmaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a  los

correspandientes resultados reales. A continuacion, se explican

las estimaciones v fuicios que

tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los

activos y pasivos dentro de periodos contables pasteriores.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables

criticos que la Administracion

de la Compania ha utilizado en el procesn de aplicacion de los cnrrim contables:

Plieians s

La Administracion es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos

por depreciacion para sus propiedades, planta v equipo, ésta es

wacion se basa en los ciclos de

vida de los activos en funcion del uso esperado por la Companfa, considerando como base

depreciable al valor resultante entre el costo de adquisician
recuperacion estimado.

Compania evalta al cierre de cada ejercicio anual o antes, si exis

del bien menos su valor de

algiin indicio de deterioro, el

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 "De}r-tum de valor de aclivos”, la

valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar
valor de los activos.

Determinar si los actives han sufrido deterioro timphica el caleuto
generadoras de efectivo. Bl célculo del valor en uso requiere g
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades

de descuento apropiada para calcular el valor presente.

hay pérdida de deterioro en el

el valor enuso de las unidades
la Compafia determine los
adoras de efectivo y una tasa

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor ne

en libros del activo, se registra

ta correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diférencia, con cargo a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando

se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recu

able incrementando el valor

del activo con abono a resultados con el limite dél valor en libros fue el activo hubiera tenido de

no haberse reconocido la pérdida por deterioro,
Impuesto a s renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de

lactones tributarias complejas

y & los cambios en las normas tributanias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para

los que la determinacién Glima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de ll& importes que se reconocieron

inicialmente, tales diferencias tendrin efecto sobre el impuestud
impuestos diferidos en el efercicio en que se realice lal determinag

la renta y las provisiones por
on.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efoctiva y equivalente de efﬂtivo estd conformade como
Sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S, dblares)
Efectivo en caja 530 50,527
Bancos 8,981 11,789
Inversion temporal 200,000 S
Total 209511 62316

Bances - Al 31 de diciembre de 2019, representa saldos en cuenta corriente en una institucion
bancaria local, la cual no genera intereses y es de hibre disponfbﬂiIdd.

Inwersion temporal. ~ Corresponde a un certificado de inversio

con una institucion bancarna

local, el cual tiene vencimiento a 32 dias y genera una tasa de interés del 4.55% anual
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de otras cuentas por cobrar estin conformados como
sigue:
Diciembre 31,

2019 2018

(En U.S. délares)
Clientes
Clientes relacionadas (Nota 15) 1,196,483 1,215,357
Clientes no relacionadas 632,160 363,709
Pravision para cuentas incobrables _(38950) __(19.368)
Clientes neto 1,789,702 1,559,698
Qtras cuentas por cobrar
Compaiftias y partes relacionadas (Nota 15) 179,565 320,210
Anticipos a proveedores ‘ 7471 29,798
Empleados y funcionarios 4314 1683
Total L98L052  LI1L36Y

Clientes. - Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, representan os por cobrar por ventas de
agroquimicos e insumas; asl como de plésticos para enfunde de banano, los cuales tienen
vencimientos promedios entre 30 y 60 dfas plazo y no generan inlereses.
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4

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, un resumen de los saldos de
sigue:

Suministros y matenales
Materias primas
Productos terminados
Importacianes en transito
Total

cusles seran cmnemahnd os en el mercado local v como autocons

Materias Prignas. - Representan inventarios de materias primas
haja, bifentrina, v otros componentes necesarios para la elahord

insuInos agricolas.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.5. dolares)
1,140,736 1,188,135
53,238 84,002
A6.858 7,071
20800 0
1271632 1.319.208

la cuenta inventarios s comp

. - Representan saldos de inventarios de suministros agricolas, los
o por parte de la Campatila,

como polietileno de alta y de
icion de productos plasticos e

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos de lp cuenta propiedades, planta y

equIpas es como sigue:

Costo o valuacitn
Depraciacion acumulada
Total

{ficicid
Terrenos
Instalaciones y construcciones
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos
Maquinarias y equipos
Total de propiedades, planta y equipos

2019

Diciembre 31,

208

(En U.S. dolares)

| 2,072.226 1,972,434
{139.420) {131,007)
1,932,736 1,841,427
1,612,277 1,612,277
11,916 18,767

903 72

4,007 2,675
94,552 31.591
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Por los afios 2019 y 2018, los movimientos del costo de las propiedades, planta y equipos fueron

COMO sigue:

Laghy
Saldo al 1 de ooero de 2018

Movimientos did ano
Saldo al 31 de diciembre de 2118

Adquisiciones

Revlasificaciones

Bajs

Saldo al 31 de dicienibre de 2019

Saldo al 1 de enero de 2018
Gasto de deprociacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Gasto de depreciacion

Bajus

Saldae al 31 de diviembre de 2019

PRESTAMOS

Instalaciones  Muebles

¥ y Equipos de
Terrenos  construcciones  ensercs
(En LS. ddlares)
1612277 16,756 961 6,106
P — 01 0 (1]
1,612,277 2764 961 6,106
0 0 a5() 1783
0 (6,013)
(1] 0 L]
1612277 —16786 _1311 ~ 2089
(1] (3%, 281) 1851) {2,%49)
. 3N 08 3
s 4,002) (849) (3431)
o (838) (L7 (2.239)
1] i A 1788
Sssssnt ALEM  _A008) e 3 82)

(3,671}

(34,695)
(19,450)

Maquinarias
¥ equipos Total

5843 1946326

— LB 26008
264035 197243

54,589 139971

1,508 0
(LI 114 b))
320430 2072226

(58,003) (BH.845)
—CURIN _a2162)
(87.990)  (131.007)
(23,361) (46,0057
3N (139.490)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas de préstamos corrientes v no

corrientes son como sigue:

Préstamos bancarios a corto plazo sin garaniia

Préstamos bancarios a largo plazo, porcion

corriente
Sobregiros hancarios:

Total préstamos a corto plaze sin garantias

Préstamos bancarios a largo plazo sin garantia

Total

Diciembre 31,

2019 2018

(Fn U.S. délares)

Importe en libros
349,932 458,178
422,538 0
) 355,844
772,469 814,022
140112 69,932
912581 §83.954

p, - Al 31 de diciembre de 2019, representan dos (2) ebligaciones

con msl:aucmnes bnmcmas locales con vencimientos hasta en noviembre de 2020 ¢ interés anual

del 9.96%.
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10,

11.

plazo. - Al 31 de diciembre de 2019,
con nnalitm&ones tnncanas Incales con vencimientos mensuales
con tusas de interés anual entre el 9% y 9,60%.

Al 31 de diciembre de 2019, un detalle de los vencimientos anual
sigue:

Corrvientes:
2020

No corrientes:
200

Total

resentan dos (2) obligaciones
semestrales hasta el ano 2021

de estas obligaciones es como

US dolares
422,538

140,112

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos de las
y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales

Partes relacionadas (Nota 15)
Otras cuentas por pagar
Anticipos de chientes

Total

cuentas por pagar comerciales

Diciembre 31,
2009 ns
(En U.S. dolares)
1,964,089 2,342,051

16,419 337
14,983 11,569

O "
1992063 2355455

. = Representan saldos de facturas por ce*xtnprT de matenas primas e insumos

agrivolas, los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de las provisiones

Participacidn a trabajadores

Beneficios sociales

Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal
Total

.= Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, rep
personal de la Compania, de acuerdo con lo estipulado en el Cod

€8 Como sigue:

Diciembre 31,
2019 208
(En U.S. délares)
65,520 2,958
13,069 99,233
7751 6261
86340 108452

tan prestaciones a favor del
de Trabajo.
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12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2018, un resumen de los saldos de
por impuestos corrientes es como sigue:

Creédito tributario por impuesto a la renta
Credito tributario por IVA
Total

Retenciones a la fuente de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de IVA

Impuesto a la renta por pagar
Total

Crédito Tributario por IVA: Corresponde a valores pagados por ¢
realizadas por la compania durante el ano 2019, los cuales pu
parcial o total en las liquidaciones mensuales del Impuesto al Va

Gastos de impuesto a la renta corriente

A continuacién, se resume la determinacion del impuesto a la
terminados el 31 de dictembire de 2019 y 20185:

Utilidad antes de participacién de trabajadores
Participacion de trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas partidas de conciliacidn:

Gastos na deducibles

Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta

Impuesio a la renta causado

as cuemtas de activos y pasivos

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)

0 16,542
206673 147,673
206673 164215
11,324 14,348
6565 a81
66772 RS
28,761 14929

oncepto de IVA en las compras
ser compensados en forma
or Agregado (IVA).

renta corriente sobre los anos

2019 2018

(En U.S. délases)
136,803 19,722
371,283 16,764
195,979 215,401
567,262 232,165
25% 25%

41816 58041

Durante el aiio 2019 y 2018, la Compania registra US$141,816 y USH58,041, respectivamente, como

gasto cornente de impuesto a la renta;
tributaria

estos valores resultaron .dnT la aplicacidn de la conciliacion

25




Los movimientos de provision para impuesto a la renta y crédito taibutario de impuesto a la renta

500 COMO Sigue:

Impuesto a la renta causado
Miis (menps) Partidas conciliatorias:
Anticipo reducido
Saldo del anticipo pendiente de pago
Retenciones en la fuente recibidas en el periodo
Crédito tributario de afios anteriores
Saldo de impuesto a la renta por pagar (crédito tributario)

Aspectos tributarios

Diciembre 31,
2m9 2018
(Em 1.5, dolares)
141,816 58,041
(8.453) (48,285)
(0) 39,998
(50,048) (33,940)
_16543)  (32,356)
Ahi72 116542)

Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y

Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgo en el Segundo Supl

to del Registro Oficial No,

150 la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economa, Forlalgimiento de Ja Dolarizacién y

Modernizacién de la Gestion Financiera, la misma gue incluye en
siguiente:

@ olros aspectos tributarios Io

« La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes en

Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No obs
los siguientes casos:

Lo}

a

Cuando la soviedad haya incumplido su deber de informar

nte, esta tarifa serd del 28% en

la composicion societaria.

Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionisn.,i. exista un titular residente en

paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

a superior al 50%, se aplicars el 28% de impuesto a la renta

Cuando dentro de la composicion societaria, que col
paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de im
su participacion en el capital de la sociedad.

Para las sociedades que tengan la condicion de micro y
aquellas que tengan la condicién de ser exportadoras h

Cuando dentro de la composicion societaria, del titular resig

jente en paraiso fiscal sea igual

ponde al titular residente en
to a la renta en proporcion a

pequenas empresas, asi como
ituales, la tase impositiva se

reducird al 22%. En el caso de exportadores habituales, esfa tarifa serd aplicable siempre
que en el presente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversi
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgéd en el Suplemento del
Crganica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversio
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluye entre
siguientes:

nes, Generacion de Fmpleo, y

gistro Oficial No. 309 la Ley
, Generacion de Empleo, v
otros aspectos tributarios los
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* Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro v fuera

de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneracién del impuesto a la Renta v
sus anticipos por un periodo de 8y 12 aios, respectivamente. Bsta exoneracién aplicard solo
para aquelias socledades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores econémicos determinados como industrias
bésicas: Petroguimica, Siderirgica, Metaltrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a la
exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de exoneracién se

ampliara por 5 afos més, en caso de que las inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pals.

Exoneracion de 1SD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversion en:

o Pagos por importaciones de biener, de capital y materias primas; v,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionules o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que
sea nccionista de la sociedad que distribuye.

o Seelimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta,

Ley Orgénica de simplicidad y progresividad Tributaria

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 111 la
Ley Organica de simplicidad y progresividad tributaria, la misma que incluye entre olros
aspectos tributarios los siguientes:

Las sociedades que hubieran reportado en su declaracion de impuesto a la rents
correspondiente al gjercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018, ingresos brutos
superiores a 1 millén de délares pagarin una contribucién especial durante 3 afos (afos 2020,
2021 y 2022) para apoyar en el proceso de reactivacion econémica del pafs, la tarifa en base a
los ingresos para el calculo de esta contribucion se detalla a centinuacion:

0 a 1,000,000.00 0.00

1,000,000.00 2 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.00 a 10,000,000.00 015%
Mas de 10,000,000.00 0.20%

En ningiin caso la contribucion a pagar serd superior al 25% del impuesto causado reportado

en la declaracién de Impuesto a la Renta correspondiente al gjercicio econémico terminado el
31 de diciembre de 2018

El pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, el pago
tardio de esta contribucin estard sujeto a cobro de los intereses por mora conforme & 1o
establecido en el Codigp Tributario; ast mismos se podrd obtener facilidades de pago por un
plazo maximo de hasta 3 meses.

Esta contribucién no podré utilizarse como crédite tributario, ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacion de otros impuestos.

El 40'% de los dividendos efectivamente distribuidos ¢ personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, serd considerado dentro de su renta global; las sociedades que distribuyan los
mencionades dividendos actuaran como agentes de retencién del impuesto a la renta
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13.

aplicando una'tarifa de hasta ¢l veinte y cinco por ciento (25

) conforme a disposicién del
Servicio de Rentas Internas;

El pago del impuesto podré ser anticipado en un 50% referefte al monto del impuesto a la
renta del aflo anterior menos las retenciones de impuesto a la renta que le hayan realizado en
el mismo periodo; el pago de este anticipo sera considerade ¢omo crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta del aho en que sea cancelado.

La Adnmunistracion Tributaria calificara a los agentes de retencién del impuesto a la renta
conforme a los critertos definidos en el Reglamento.
Por unica vez, lo sujetos pasivos de impuestos administragdos por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas
mensuales iguales, de periados vencidos hasta la fecha de entrada en vigenaa de la presente
Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o auto d nados por el sujeto pasivo; el
referido plan debera ser presentado dentro de los 45 dias postériores a partir de la entrada en
vigencia de la presente Ley.

La tarifa del impuesto a la renta Gnico para las actividades delsector bananero (Produccion y
venta local de banano), Podra reducirse también, hasla ¢l uno por ciento (1%), si el agricultor

o productor obtiene el certifivado de cumplimiento de

précticas agricolas emitido

Agencia de Regulacion y Control Fito y Zossamitario AGROCALIDAD-.

e La tarifa del impuesto a la rénta inico para la actividad de ex;

rlacion de banano producido

o no por el mismo sujelo pasivo serd del tres por ciento (3%) del valor de facturacion de

exportacién (FOB), restando el Precio Minimo de Sus
Nacional de Agricultura mediante Acuerdo Mimistenal, o el
exportador al productor si este fuese mayor al Prec
independientemente del volumen exportado. En exportacio
también el costo del flete y del seguro con la finalidad de del
(FOB).

Las declaraciones de impuestos a la renta de Servipaxa S.A,
autoridades tributarias y estin abiertas para su revision las declara

PATRIMONIO

ion fijado por la Autornidad

o de compra pagado por el
Minimo de Sustentacion,
con precios CTF, se restard
nar ¢l valor de facturacién

v han sido revisadas por las
iciones de los afios 2016 al 2019,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el patrimonio de la (,‘ompaﬂara como sigue:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. dolares)
500,800 HO0,800
192,701 192,701
400 400

1871728  L642261
2365622 2330162
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14.

Capital social. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital suscrito de la compania es de
US$500,800 y esta representado por 500,800 acciones ordinarias de US$1.00 de valor nominal
unitario, La composicion accionaria es la siguiente:

Accionistas N° Acciones % Participacion

Manobanda Alvarez Cla. Lida. 495,792 99%

Manobanda Cedesio Sixto Jorge 5008 A%
500.800 J00%

" ' s. - Representan aportaciones efectuadas mediante
compemanone-s de créduo segun ‘\(‘ta de Junta General Extraordinaria de Accionistas,

Reserva Legal - La Ley de Compatifas requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede
distribuirse comp dividendo a lps accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compania,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciongs o para capitalizarse.

Resultados Acumgulados. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resultados acumulados estan
conformados de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{(En U.5. délares)
Utilidades acumuladas, distribuibles 1,384,572 1,196,382
Resultados provenientes de la Adopeidn de las NIIF 487,156 487,156
Total L871.728  L683538

11 erientys op . NIIF. - Incluye los valores resultantes de los
ajusu.-s orlg'nmdos en la uiaptsbn por prinu-ra vez de las NIIF, De acuerdo con Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre de 2011, el saldo de esta cuenta s6lo podra
ser capitalizado en la parte que exveda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en &l
caso de liquidacién de la Compania.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan los ingresos generados
por la venta de productos y suministros agricolas,
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15.

16.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Durante los anes 2019 y 2018, un resumen de los costos y gastos lm' su naturaleza reportados en

los estados financieros es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Participacion de trabajadores
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos, mullas, y contribuciones
Depreciaciones y amortizaciones
Combustibles

Provision de cuentas incolwables
Servicios basicos

Transporte

Sununistros de materiales v repuestos
Promocion v publicidad
Arrendamiento de bienes inmucbles
Gastos de impartacion

Beguros y reaseguros

Otros gastos

Gastos de administracitn y ventas
Costo de venlas

Gastos FHnancieros

Total

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACE

2019 208
(En U.S. délares)
222,330 210,645
104,579 16,631
65,520 2,958
32,559 25,793
25,320 48,792
12,929 1,241
13,589 8,676
19,582 ]
7,081 9,921
773 128
4,765 5,926
8,389 3,036
7,354 1]
0 100
3442 12,165
29910 187,042
559,122 533,054
4468767 3,102,647
__ 17724 48891
5145613 3,684,592
ADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos con compatias relacionadas que se presentan en el
Estado de Situacion Financiera resultan de las transaccionss quejen el curso de sus operaciones

8¢ ha realizado con ellas. A continuacion, un resumen s comao si

Exp. e Imp. Manobal C. Ltda,
Accianislas
Delindecsa S A

Quevedo Aerofumigadora Aerofaq Cla. Ltda
Grupdeco S.A,
Jean Pau S A

Total cuenlas por cobrar corrientes

r_obrar no corpi g
Agro Manobanda Hermanos S A (Agromaban)
Exp. e Imp. Manobal C. Ltda.
Total cuentas por cobrar no corrientes

Exp. ¢ Imp. Manobal C. Ltda
Agro Manobanda Hermanos S.A. (Agromabian)
Total cuentas por pagar corrientes

Diciembre 31,
2m9 2014
(En U.S. délares)
1,089,357 1,277,990
155,835 155,835
117,940 100,916
1,100 0
usl ]
R " it
1376048 1535567
36,483 61,483
e __ 330,000
~30483 —=2L.483
16,071 ]
.——.—&a ‘_31‘"
16419 S
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18,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos entre cuentas por cdbrar y pagar entre companias y
partes relacionadas no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido.

Transagciones:

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2019, el Estado de Resultados Integral incluye la
siguiente transaccion de ingresos y egresos con partes relacionadps:

2019
(En U.S. dolares)
lugresos por venlus
Agro Manobanda Hermanos 5 A Agromaban 650
Quevedo Aerofumigadora Acerofaq Cla, Ltda. 1.652
Exp. E Imp. Manobal C. Ltda. 3.603,854
Educiencias S.A. 700
Grupdeco 5.A. 1,949
Delindecsa §.A — 166,669
Total
!’.gf‘h‘!q
Exp. e Imp. Manobal C. Lida: 16.071
Agro Manobanda Hermanos S.A. (Agromaban) 348
Total 16419

términos y condiciones similares a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de

Las lransacciones realizadas con partes relacionadas antes descritas fueron efectuadas en
plena compelencia.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2019, la compafifa no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afectan operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2019, a criterio de la Administracion de la Compania, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban sér consideradas como un active
0 pasivo contingente o que requieran su revelacion,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 25 de abril de 2020, el evento gue en opimion de ls gevencia
de la compaiia pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos es el brote del virus
COVID-19 ocurrido a finales del ano 2619, el cual tuvo su rapida expansion alrededor del mundo
y origint que ¢l 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta
enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado por esta sityacion, razon por
la cual el 16 de marzo de 2020 mediante un decreto presid fue declarado el estado de
excepcibn por calamidad pablica en todo el territorio nacional y se establecit varias medidas de
prevencidn y control con el propésito de controlar la situacion delemergencia sanitaria, entre las
cuales se incluyeron: i) restriccion de la circulacion en el pais de vehiculos y personas, 1)
suspension de transporte aéreo v terrestre de personas a mvel ional e internacional y i)

31




19,

suspension de la jornada presencial en @l sector pablico ¥ privado, excepto para clertos sectores

estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar negativamentg el negocio de la Compariia y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 25 de abril de 2020 no ha sido posible
estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esla situacion y la severidad de la
reduccion de las ventas u otros efectos adversos que podrian originar el brote del virus COVID-
19. Los posibles efectos de las situaciones descritas anteriormente sobre los estados (inancieros

adjuntos y sobre la capacidad de la companla de continuar ¢
podido ser determinados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

0 negocio en marcha na han

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados por la
administracién de la Compania y serdn presentados a los Acchn.tstas para su aprobacién. En

opinidn de la administracién de la Compaiia, los Estados Fina

directorio y accionistas sin modificaciones,

cieros serdn aprobados por el
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