CALIZAS HUAYCO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo Notas 2019 2018

Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo -+ 1,471,696 3,787,513
Activos financieros mantenidos hasta su

Vencimiento 5 2,214,946 -
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 6 1,260,149 1,424,604
Inventarios 7 671,909 462,820
Activos por impuestos corrientes 8 238,557 286,467
Otros activos corrientes 9 2,193,776 102.418
Total activo corriente 8,051,033 6,063,822
Activo no corriente
Propiedades y equipos 10 8,953,227 7,011,155
Activos por impuestos diferidos 11 340,969 321,464
Total activo no corriente 9,294,196 7,332,619
Total activo 17,345,229 13,396,441
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 12 2,022,361 -
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 13 2,664,342 666,891
Pasivos por impuestos corrientes 8 385,024 824,480
Obligaciones acumuladas 14 290,610 362,628
Otros pasivos corrientes 15 303,327 359.326
Total pasivo corriente 5,665,664 2,213,325
Pasivo no corriente
Obligaciones por beneficios definidos 16 1,227,659 1,223,148
Otros pasivos no corrientes 17 738,000 750,000
Total pasivo no corriente 1,965,659 1,973,148
Patrimonio 19
Capital social 2,344,000 2,344,000
Reservas 3,293,699 3,250,843
Otros resultados integrales (129,939) (205,311)
Resultados acumulados 3,820,437 3,069,409
Resultados del ejercicio 385,709 751,027
Total patrimonio 9,713,906 9,209,968
Total pasivo y patrimonio 17,345,229 13,396,441

As l a la 24 son parte integrantes de estos CSlddt)b linancieros.
7;_ L. E'____

Econ. G lo ctancourt Malo edd?' ¢rez Reynado
Presidente tado, General




CALIZAS HUAYCO S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias

Venta de cal y agregados 20 13,066,007 15,841,213
Costos de actividades ordinarias

Costo de ventas 21 (6,224,809) ~ (7.421,360)
Utilidad bruta 6,841,198 8,419,853
Ingresos extra operacional 143,470 -
Otros ingresos

Servicios logisticos 540,626 398,097

Venta de activos 9,497 2,528

Venta de cascajo 971 4,781

Otras rentas - 4,280
Gastos

Administrativos y ventas 22 (6,145,801) (7,069,108)

Depreciacion (635,528) (637,464)

Financieros (149,532) (41,148)
Utilidad antes de impuesto a la renta 604,902 1,081.819

Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 8 (195,840) (604,527)
Diferido 1 19.505 321464

Utilidad del ejercicio 428,566 798,756
Otros resultados integrales

Ganancia y peérdida actuarial en jubilacion

patronal y bonificacion por desahucio 16 75,372 (58,758)
Utilidad del ejercicio y resultado integral del afio 503,939 739,998

Las notas adjuntas 1 a la 24 son parte integrantes de estos estados financieros.

Econ. Galo|Bethncourt Malo Fjrbo\q. ‘reddy Pérez Reynado
Presidente Contador General
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CALIZAS HUAYCO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE _
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de la venta de bienes

Otros cobros

Clases de pagos por actividades de operacion:

Pagos a proveedores

Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos de gastos operativos

Pagos de impuestos
Pagos de intereses

Flujos neto de efectivo procedente de actividades de

operacion

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedad, planta y equipo:

Venta de vehiculos
Adquisicién de terreno

Adquisiciones de maquinarias
Adquisiciones de vehiculos
Activos financieros inversiones
Flujos neto de efectivo utilizados en actividades de

inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Pago de porcidn corriente de hipoteca por pagar
Pago de porcién largo plazo de hipoteca por pagar

Obligaciones financieras

Flujos neto de efectivo procedentes de (utilizados
en) actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes al

efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Las notas adjun
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Econ. Galo
Presidente

Betan

W

Notas 2019 2018
13,230,461 15,418,812
694,565 409,686
(6,507,006)  (7,307.527)
(1,185,424)  (924,801)
(5.041,310)  (4,567,329)
(587,386)  (339,697)
(127,171) (41,148)
476,729 2,647,996
10 (1,950,000)  (162,349)
10 (627.600)  (258,776)
. (62,395)
5 (2.214.946) :
(4,792,546)  (483,520)
‘ (540,000)
. (330,000)
12 2,000,000 -
2,000,000  (870,000)
(2.315,817) 1,294,476
3,787,513 2,493,037
4 1,471,696 3,787,513

la 24 son parte integrantes de estos estados financieros.

—~ T
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Fredrﬂﬁeérez Reynado
pntador General



CALIZAS HUAYCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

La compaiiia Calizas Huayco S.A. fue constituida el 29 de abril del 2004, con el objeto
principal de dedicarse a la explotacion de minas, canteras y yacimientos. Es regulada
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, con plazo de 50 afios de
duracion e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 21 de mayo de
2004. La Compaiiia inicio sus actividades de produccion y ventas el 01 de julio del
2004.

Al 31 de diciembre del 2019, los Accionistas son:

Accionistas Nacionalidad Porcentaje
Betancourt Sanchez Angel Galo Ecuatoriana 85%
Betancourt Malo Erika Beatriz Ecuatoriana 5%
Betancourt Malo Galo Xavier Ecuatoriana 5%
Betancourt Malo Lissette Angeline Ecuatoriana 5%
2 i : IGNIFICATIVAS:
(a) Declaracién de cumplimiento. —

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 8, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019
aplicados de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacion. —
Los estados financieros de Calizas Huayco S.A. comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.
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(c) Moneda funcional y de Presentacion. —
Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de América, que constituye la moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(d) Efectivo y equivalentes al efectivo. -
El Efectivo y equivalentes al efectivo esta representado por saldos en caja y efectivo

disponible en bancos locales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no
estdn sujetas a un riesgo de cambio de valor.

(e) Instrumento financiero. —
Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

(i) Activos financieros. -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

» Costo amortizado
« Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
« Valor razonable con cambios en el resultado

La clasificacion del activo financiero depende del propésito para el cual se
adquirié. La Administracion de la Compaiiia determinara la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de flujos de efectivo.

Medicién. -

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su
valor razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a
valor razonable a través de resultados, se reconocen los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de
transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en los resultados del ejercicio.

— Instrumentos de deuda. -

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicién de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales
como préstamos o0 bonos gubernamentales y corporativos.

La medicion posterior de los instrumentos financieros de deuda depende
del modelo de negocio de la Compaiiia a administrar el activo y las
caracteristicas de flujos de efectivo del activo. Existen tres categorias de



medicion de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos
de deuda:

Costo Amortizado. — Un activo financiero se mide al costo amortizado si
dicho activo (siempre que no esté clasificado a su valor razonable con
cambios en resultados) se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales;
y si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden unicamente a pagos del principal e
intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral. - Un activo
financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos
financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion
a través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido
activo financiero; y, si los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Gnicamente
a pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Valor razonable con cambios en resultados. — Un activo financiero debera
medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida
a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion irrevocable
en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios

posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a
valor razonable con cambios en resultados.

— Instrumentos de patrimonio. -
Los instrumentos de patrimonio son aquellos que cumplen con la

definicion de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir
instrumento que no poseen una obligacién contractual para pagar. En el
reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Compaiiia puede elegir de manera irrevocable presentar,
los cambios posteriores en el valor razonable de la inversion, en otros
resultados integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base
individual de inversion por inversion.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 la Compaiiia mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado.
Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Corresponde a
depésitos a plazo fijo mantenidos en bancos locales y del exterior con renta fija.
Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se reconocen
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inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos activos se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar, — Las Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estas cuentas se registran a valor nominal, pues no registran intereses.

(ii) Pasivos financieros. —

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias:

+ Costo amortizado; o
« Valor razonable con cambios en el resultado

La categoria se determina al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia s6lo mantiene pasivos
financieros clasificados en la categoria de pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros a costo amortizado de la Compailia
comprenden:

Cuentas por pagar proveedores. — Son obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos en el giro normal del negocio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

(f) Inventarios. -
(i) Costos de los inventarios.- El costo de los inventarios comprenderan todos los

costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

(i1) Medicién de los inventarios. - Los inventarios se mediran al costo o al valor
neto realizable, segtin cudl sea el menor.

(iii) Formulas del célculo del costo. - Los inventarios de productos son valuados al
costo promedio ponderado.

(iv) Reconocimiento como un gasto. - Cuando los inventarios sean vendidos, el
importe en libros de los mismos se reconocera como gasto del periodo en que
se reconozean los gastos de operacion. El importe en libros de cualquier rebaja
del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como también las demas
pérdidas en los inventarios, serd reconocido en el periodo en el que ocurre la
rebaja o pérdida.




(g) Propiedades y equipos. -

(i) Medicién en el momento del reconocimiento. - La partida de Propiedades y
equipos se medira inicialmente por su costo.

El costo de Propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

(ii) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, las Propiedades y equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en el caso de que la Administracion considere necesario
aplicar deterioro.

Los gastos de reparacion, mantenimiento y los de reposicion de partidas no
significativas se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

(ii1) Método de depreciacion v vidas utiles. - El costo de las Propiedades y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presenta el detalle que la Compaifiia registra como
Propiedades y equipos con sus respectivos afios de vida util y porcentajes que
se usan en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios) Porcentaje
Edificios 20 5%
Muebles y equipos de oficina 10 10%
Magquinarias y equipos 10 10%
Vehiculos S 20%
Equipos de computacion 3 33.33%

(iv) Retiro o venta de Propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del
retiro 0 venta de Propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

(h) Impuestos. -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ¢l impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
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deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(i1) Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

(1) Provisiones. -
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la
Comparfiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(j) Beneficios a empleados. -

(1) Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacién por desahucio. - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
[Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en el que se origina.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

(ii) Participacion a trabajadores. - La Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
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disposiciones legales, distribuida de la siguiente manera: 12% correspondiente
al Estado ecuatoriano y el 3% a repartir a los trabajadores de la Compaiiia.

(k) Reconocimiento de ingresos. -

)

Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control del servicio
se transfiere al cliente por una cantidad que refleja la contraprestacion a lo que la
Compatiia espera tener derecho a cambio de estos servicios, de acuerdo a la NIIF
15 aplicable desde 1 de enero del 2018.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Costos v gastos. -
Los Costos y gastos de operacion se registran al costo historico y se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el
pago, y se registran en el periodo mads cercano en el que se conocen.

(m)Compensacion de saldos v transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

(n) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas vigentes. -

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2019 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

e Modificacion a la NIF 3 — “Combinacién de negocios”, Estas
modificaciones aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de un
negocio que antes era una operacion conjunta, debe aplicar los
requerimientos de las combinaciones de negocios realizadas por etapas,
valorando nuevamente al valor razonable las participaciones mantenidas
previamente en los activos y pasivos de la operacion conjunta. Al hacerlo,
el adquirente vuelve a valorar la totalidad de su participacién previa en la
operacién conjunta.

e Modificacion a la NIIF 9 — “Caracteristicas de cancelacion anticipada con
compensacion negativa”, Un instrumento de deuda puede valorarse a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral,
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siempre que los flujos de efectivo contractuales sean “solo pagos de
principal y de intereses sobre la cantidad pendiente de pago” y el
instrumento se mantenga dentro del modelo de negocio apropiado para esa
clasificacion. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que un activo
financiero pasa el criterio SPPI (Solamente pagos de principal e intereses)
independientemente del evento o circunstancia que cause la rescision
anticipada del contrato e independientemente de qué parte pague o reciba
una compensacion razonable por la rescision anticipada del contrato.

Modificacion a la NIIF 11 — “Acuerdo conjunto”, Estas modificaciones
aclaran que, cuando una entidad participa, pero no tiene control, en una
operacion conjunta y obtiene el control conjunto de esa operacion conjunta,
que es un negocio de acuerdo con la NIIF 3, no valorara nuevamente al valor
razonable las participaciones mantenidas previamente en los activos y
pasivos de la operacion conjunta.

Modificacion a la NIC 12 —“Impuesto a las ganancias”, Las modificaciones
aclaran que las consecuencias fiscales de los dividendos dependen mas de
las transacciones o sucesos pasados que generaron ese beneficio distribuible
que de la distribucion a los propietarios. Por tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de un dividendo en resultados, en otro resultado
integral o en patrimonio neto dependiendo de como registro la entidad esas
transacciones o sucesos pasados.

NIIF 16 — “Arrendamiento”, Es un estandar nuevo reemplaza a la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un contrato contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC 27
Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, la valoracion, la presentacion y la informacion a revelar de
los arrendamientos.

Modificacion a la NIC 19 — “Beneficios a empleados — Modificacion,
reduccion o liquidacion de un plan™ Requiere que cuando ocurre una
enmienda o recorte del plan el costo del servicio corriente y el interés neto
por lo restante del periodo anual son calculados usando supuestos
actualizados.

Modificacién a la NIC 23 — “Costo por préstamos”, Las modificaciones
aclaran que una entidad considera parte de sus costes por intereses generales
cualquier coste por intereses originalmente incurrido para desarrollar un
activo cualificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias
para preparar el activo para su uso o venta se han completado.

Modificaciéon a la NIC 28 — “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”, Enmendada para aclarar que los intereses de largo plazo de una



entidad, intereses en una asociada o negocio conjunto que hacen parte de su
inversion neta en la asociada o negocio conjunto estin sujetos a los
requerimientos de deterioro contenidos en el NIIF 9.

e CINIIF 23 - “La incertidumbre frente a los tratamientos el impuesto sobre
las ganancias”, La interpretacion aborda la contabilizacion del impuesto
sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta a la aplicacion de la NIC 12. No se aplica esta
interpretacion a impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye el tratamiento de los intereses y sanciones relacionados
que se pudieran derivar.

La Compaiiia evalud que estas normas no aplicaban para sus operaciones por lo cual
no fueron adoptadas.

(0) Normas Internacionales de Informaciéon Financiera v enmiendas emitidas aun no

vigentes. —

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiiia:

Fecha de entrada en

Normas ; .
vigencia

NIC 1 Modificaciones para aclarar el concepto de

s ; : : 1 de enero del 2020
materialidad y alinearlos con otras modificaciones

NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de
materialidad y alinearlos con otras modificaciones
NIIF 3 Aclaracion sobre definicion de negocio | de enero del 2020

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero del 2021

1 de enero del 2020

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

LLa preparacion de los estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.



L.a Compafiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacion de los criterios
contables, el deterioro de activos (excepto en las cuentas por cobrar), ¢l cual establece
qué a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los
activos han sufrido deterioro implica incluso el calculo del valor en uso del activo. El
calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo
futuros que deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por
la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

TIV

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Efectivo y equivalentes al efectivo consistia
en:

2019 2018
Caja chica 7.864 9,263
Bancos: (m
Banco Bolivariano S.A. 1,335,749 1,413,954
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 95,400 664.344
Banco Pichincha S.A. 32,683 1,699,952
1,471,696 3,787,513

(1) Corresponden a depdsitos en cuenta corriente en bancos locales que a la fecha
de este informe tienen una calificacion de AAA- Estos depdsitos y saldos no
generan intereses y no tienen restricciones para su uso.

b ANT A Vv 2

Al 31 de diciembre del 2019, los activos financieros mantenidos hasta el su
vencimiento consistia en:

2019 2018
Banco Bolivariano S.A. (h 2,000,000 -
Banco Pichincha S.A. 2 214,946 -
2,214,946 -
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(1) Corresponde a una inversion realizada a 90 dias plazo por un monto de
US$2,000,000 y una tasa de interés del 6.65%.

() Corresponde a un contrato Sweep Account realizado con el Banco Pichincha C.A.

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,377,288 1,530,073
Menos — Deterioro acumulado
del valor (119,302) (107,510)
Subtotal: 1,257,986 1,422,563
Otras cuentas por cobrar:
Préstamos a empleados 2,163 2,041
1,260,149 1,424,604

NOTA 7. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios consistian en:

2019 2018
Productos en proceso 23,364 29,333
Productos terminados 643,605 433 487
Mercaderia en transito 4% 0 -
671 ,909' 462,820

Activos y pasivos por impuestos del afio corriente.- Al 31 de diciembre del 2019 y
2018, un resumen es como sigue:

Saldos al Crédito Conspensueiones Saldos al
Activos: 31-dic-18  Tributario 31-dic-19
Retenciones de impuesto a la renta 174,264 133,220 174,266 133,218
IVA pagado 112,203 1,396,770 1,405,272 103,701
Anticipo impuesto a la renta - 1,638 - 1,638

286,467 1.531,628 1,579,538 238.557




(5]
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Saldos al Pago y/o Retenciones e Saldos al
Pasivos: 31-dic-18 Ajustes impuestos 31-dic-19
Impuesto a la renta por pagar 604,527 604,527 195,840 195,840
IV A por pagar y retenciones 183,194 2,180,316 2,151,533 154,411
Retencion en la fuente del impuesto
a la renta 19,247 237,089 235,940 18,098
Otros impuestos 17,512 17,512 16,675 16,675
824,480 3,039,444 2,599,988 385,024

Impuesto a la renta reconocida en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad segln

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 1y 624,406 1,081,819
Mas (menos) - Partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 80,933 50,434

Pasivo por beneficios definidos 94,099 57,856

Pasivo por deterioro y provisiones - 1,228,000

Reversion por beneficios definidos y otros (16,078) -
Utilidad gravable 783,360 2,418,109
Tasa de impuesto ) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 195,840 604,527
Anticipo determinado para el ejercicio fiscal corriente (3) 1,639 136,716

(1

(2)

Incluye, por error, un valor de US$19,505 sumados a la Utilidad segiin estados
financieros antes de impuestos.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% para el 2019 y 2018 sobre las utilidades sujetas a distribucion y
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la tarifa impositiva
sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta.
Sin embargo, las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefas
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales,
tendrén una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
de acuerdo a la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia Fortalecimiento

de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada el 29 de
diciembre del 2017.
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(3) Para el ejercicio econémico 2019, si el impuesto causado en el ejercicio corriente
es inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tiene derecho a
presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en
exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses
para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion, segin
lo determinado el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley del
Régimen Tributario Interno.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2017 al 2019 son susceptibles de revision
por las autoridades tributarias.

NOTA 9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Otros activos corrientes consistian en:

2019 2018
Anticipo a proveedores 2,193,776 102,418

NOTA 10. PROPIEDADES Y EQUI

Los saldos de Propiedades v equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los

-

movimientos por los afos terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Adiciones

Saldos al ok (eRisias), Saldos al T . Saldos al

31-dic-17 netos 31-dic-18 31-dic-19
Terrenos 5,027.400 (1) 162,349 5,189,749 (6) 1,950,000 7,139,749
Edificios 1,044,880 - 1,044,880 - 1,044,880
Muebles y enseres 35,620 - 35,620 - 35,620
Magquinarias y equipos 5,895,517 @) 258,776 6,154,293 (7) 627.600 6,781,893
Equipos de computacion 36,808 - 36,808 - 36.808
Vehiculos 1,583,460 (3) (673,923) 909,537 - 909,537

13,623,685 (252,798) 13,370.887 2.577.600 15.948.487
Menos — Depreciacion (4,784.,782) (4) (124,242) (4,909.024) (8) (635,528) (5.544,552)
Menos — Deterioro de activos (1,022,708) (5) (428,000) (1,450,708) - (1,450.,708)

7,816,195 (805.040) 7,011,155 1,942,072 8,953,227

(1) Corresponde a la adquisicion de un solar.
(2) Corresponde a la adquisicion de maquinarias y Kits para las mismas.

3) Incluye adquisicion de dos vehiculos por un valor total de US$62,395, una venta de
vehiculos cuyo costo era de US$2,400, y bajas por US$733,918 correspondiente a
volquetas que se encuentran fuera de uso.
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4) Incluye la depreciacion del afio por un valor de US$637.464 y bajas en la
depreciacion por US$513,222, producto de la venta de activos y volquetas que se
encuentran fuera de uso.

(5) Corresponde al ajuste por deterioro de maquinarias, la misma que fue sometida a
evaluaciones en el afio 2018. (Véase Nota 22).

(6) Corresponde a la adquisicion de nuevos solares, ubicados en via a la costa en el Km
12/5.

(77 Corresponde a la adquisicién de nuevas maquinarias.

(8) Corresponde a la depreciacion del afo 2019.

Los porcentajes de depreciacion y vida ttil se encuentran detallados en la Nota 2,
Politicas contables significativas, literal (f), inciso (iii).

NOTA 11. ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Activos por impuestos diferidos consistian en:

2019 2018
Activos por impuestos diferidos (1) 340,969 321,464

(1) Al cierre del 2019, el incremento en el impuesto diferido se constituye de la
siguiente manera:

Impuesto
Diferido
Provision jubilacion patronal 66,699  25% 16,675
Provision bonificacion por desahucio 27,400 25% 6,850
94,099 23,525
Totales
Saldo al 31 de diciembre del 2018 321,464
Generacion de impuesto diferido 2019 23,525
Reversion por empleados salientes 2019 y
abandono de suelo (4,020)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 340,969

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Obligaciones a corto plazo consistian en:



2019 2018

Local:
Banco Bolivariano S.A. (h 2,022,361 -

(1) Préstamo otorgado por un valor de US$2,000,000, con una tasa de interés del
8.75% y su plazo es de 40 dias

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2019 2018
Proveedores (1 2,664,342 666,891

(1) El incremento se debe por la adquisicion de terrenos por un monto de
US$1,950,000 (Véase Nota 10).

NOTA 14. OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento y los saldos de las Obligaciones
acumuladas consistian en:

Saldos al Pagos v/o St Saldos al
31-dic-2018 ajustes 31-dic-2019
Beneficios sociales 142,778 182,465 190,398 150,711
Aportes al IESS 28,472 339,655 340,560 29,377

Liquidacion rol por pagar a

empleados 469 5,161 5,025 333

Participacion a los
trabajadores por pagar (1 190,909 190,909 110,189 110,189
362,628 718,190 646,172 290,610

(1) Corresponde al 15% de participacion de trabajadores aplicables a las utilidades
liquidas o contables del cual los trabajadores tienen derecho seglin disposiciones
legales, repartida de la siguiente manera: 5% correspondiente al Estado y un 10% a
repartir entre los trabajadores de la Compaiia. (Véase Nota 22).

NOTA 15. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Otros pasivos corrientes consistian en:

2019 2018
Provisiones (1 251,019 327,816
Anticipo clientes 52,308 31,510

303,327 359,326




(1) Incluye varios rubros: perforaciones en extracciones, estabilizacion en planta,
alquiler de maquinarias, mantenimientos en vias, entre otros conceplos que se
liquidan durante el afio corriente.

NOTA 16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l movimiento y los saldos de las Obligaciones
por beneficios definidos consistian en:

Otros

Saldos al Pagos y/o cesultadas  Brovidt Saldos al
31-dic-2018 ajustes 3 ) 31-dic-2019
integrales

Jubilacién patronal 348,709 - (70,457) 66,699 344,951

Desahucio 118,768 (14,216) (4915) 27,400 127,037
Indemnizaciones y

contingencias (1) 755,671 - == T785,671

1,223,148 (14,216) (75,372) 94,099 1,227,659

(1) De acuerdo a lo que exigen las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
a partir del afo 2016 la Compaiiia ha decidido evaluar contingencias que
representaran los costos por despidos a empleados, una vez que concluya el tiempo
de vida 1til de los yacimientos mineros.

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en
los casos de terminacion de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos. fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son los
siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 2.30%
Tasa de rotacion 11.38% 12.79%
N°¢ de trabajadores activos al final del afio 75 76

Ingreso mensual promedio de los empleados activos USS$1,185 USS1,169




NOTA 17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Otros pasivos no corrientes consistian en:
2019 2018
Plan de abandono (1) 738,000 750,000

(1) De acuerdo a lo exigido en el Reglamento Ambiental de Actividades Mineras
(RAAM), a partir del afio 2017, la Compaiiia ha decidido evaluar contingencias
que representaran el plan de abandono, una vez que concluya el tiempo de vida util
de los yacimientos mineros. En el afio 2019 la Administracion contraté un
profesional en gestion ambiental para que prepare el plan de abandono de la
concesion del yacimiento denominado Fraga. El pago de ese honorario se rebajo
de este pasivo.

NOT N NA!

El detalle de los Activos y Pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como

sigue:
2019 2018
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 1,471,696 3,787,513
Activos financieros mantenidos hasta su (Nota 5)
vencimiento ' 2,214,945 -
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar  (Nota6) 1,260,149 1,424,604
4,946,790 5,212,117
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Obligaciones financieras (Nota 12) 2,022,361 -
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar {(Nota 13) 2,664,342 666,891

4,686,703 666,891

NOTA 19. PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 234,400 acciones de
US$10.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en los casos de liquidacién de la Compania, pero se puede utilizar
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse en su totalidad.



Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Administracion de la Compaiiia ha realizado
la reserva respectiva por US$42,857 y US$47,729, respectivamente.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor podré ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este
saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

| 20. INGRE N :
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Ingresos de actividades ordinarias consistian
en:
2019 2018
Ventas de cal 7,073,870 7,806,328
Ventas de agregados 5,992,137 8,034,885
13,066,007 15,841,213
NOTA 2

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Costos de ventas consistian en:

2019 2018
Costo de ventas:
Costo de ventas cal 2,195,766 2,229,651
Costo de ventas agregados Huayco 3,058,584 3,485,622
Costo de ventas agregados Precon 970,459 1,706,087

6,224,809 7,421,360

NOTA 22 ' VOS Y VEN

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Gastos administrativos y ventas consistian en:

2019 2018
Gasto por operaciones 5,474,825 5,096,061
Transporte 545,851 462,929
Participacion a trabajadores 110,189 190,909
Deterioro de activos (Nota 10) - 428.000
Indemnizacion contingencias laborales B 250,000
Provision abandono de suelo - 550,000
Otros 14,936 91,209

6145801  7.069.108




NOTA 23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision del informe de auditoria (mayo,
09 del 2020), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos;
excepto por la afectacion econdmica y social surgida en el pais por la presencia
imprevista del coronavirus, misma que demanda disposiciones legales que aseguren el
cumplimiento de las restricciones necesarias para evitar un contagio masivo de
COVID-19, en tal situacion, el Presidente de la Republica del Ecuador declar6 el estado
de excepcion el 16 de marzo del 2020 por calamidad publica en todo el territorio
nacional, por los casos de coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de
COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representa un alto
riesgo de contagio para la ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y
convivencia pacifica del Estado y a fin de controlar la situacién de emergencia sanitaria
para garantizar los derechos de las personas ante la inminente presencia del virus
COVID-19 en Ecuador, entre otras, se dispone:

(i) La movilizacion en todo el territorio nacional, de tal manera que todas las
entidades de la Administraciéon Puablica Central ¢ Institucional coordinen
esfuerzos en el marco de sus competencias con la finalidad de ejecutar las
acciones necesarias para mitigar los efectos del coronavirus en todo ¢l territorio
nacional,

(i) Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la
libertad de asociacion y reunion,

(iii)Determinar que el alcance de la limitacién es con la finalidad especifica de
mantener una cuarentena comunitaria obligatoria en las dreas de alerta
sanitaria,

(iv)Se declara el toque de queda, sin poder circular en las vias y espacios publicos
a nivel nacional a partir del 17 de marzo de 2020,

(v) Se suspende la jornada presencial de trabajo comprendida entre el 17 y 24 de
marzo de 2020, para todos los trabajadores y empleados del sector publico y
del sector privado, sin embargo se garantiza la provision de los servicios
publicos basicos, y seguiran funcionando las industrias, cadenas y actividades
comerciales de las dreas de la alimentacion v salud, asi como los servicios de
plataformas digitales. A la fecha del presente informe la suspension laboral se
mantiene,

(vi)El estado de excepeion regira durante sesenta (60) dias a partir de la suscripcion
del decreto ejecutivo.



Estas medidas adoptadas en el pais con el fin de precautelar la salud de la ciudadania
han generado una afectacion en la produccion, creando trastornos en la cadena de
suministros y en el mercado en general, asi como un impacto financiero en las
empresas.

El impacto econémico local y mundial podria depender en parte de cémo reaccione la
poblacion ante el virus, sin embargo, el comercio nacional e internacional cae, y una
recesion mundial es una posibilidad evidente, hasta que se elaboren respuestas que sean
suficientemente agiles para gestionar la liquidez para sobrevivir a periodos de bajas
ventas e ingresos que permitan cubrir sus costos fijos.

NOTA 24, \ 1ER

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion en marzo, 28 del 2020 y serdn presentados a los
miembros del Directorio y Accionistas para su aprobacion.



