CALIZASHUAYCO S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1.  INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 29 de abril del 2004, y fue inscrita en el Registro Mercantil
el 21 de mayo del 2004 con el objeto principal de dedicarse a la explotacion de minas,
canteras y yacimientos. La compailia, inicio sus actividades de produccion y ventas el 1 de
julio del 2004.

Sus accionistas, con el 85% del capital social el Ing. Angel Betancout Sanchez; el 5% del
capital social cada uno la Sra. Lisette Angeline Betancourt Malo, el Econ. Galo Betancourt
Malo, y; la Sra. Erika Beatriz Betancourt Malo,

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacién-
Los estados financieros de Calizas Huayco S. A. comprenden los estados de situacion
finaneiera, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo- 7
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en
bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son efectivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,



(e) Inventarios-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor, y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
materiales y repuestos, los cuales son reconocidos en los resultados del periodo en el
momento de su utilizacidn,

(f) Propiedades, planta y equipo-

)

(i)

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconccimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Las propiedades de la Compailia, requieren revisiones
periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre 1a actual y hasta la siguiente reparacion.

(iii) Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién.- Después del

reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacién acumulada.

(iv) Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y equipo se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en €l calculo de la depreciacion:

’

ltem Vida util (en afios)
Edificios 5-10
Muebles y equipos de oficina 3-5
Magquinarias y equipos 2-15
Equipos de computacion 5

Vehiculos 2-10

I
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades, planta y equipos revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

(g) Deterioro del valor de los activos tangibles-

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién en la revaluacion.

(h) Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

(i) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

()

(i)

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.




(j) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido. como. provision debe ser la mejor estimacioén del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(k) Beneficios a empleados-

@)

(i)

Beneficios definidos. Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio- El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias o
pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores.- la Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

(I) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de venta de cal y agregados se reconocen cuando estos
pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados
con la operacién se reconocen, considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre ¢l que se informa.

{m)Costos v gastos-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
medida que son incurridos, independientemente de [a fecha en que se efectie el pago, y
se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.




(n) Compensacion de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que [a compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(0) Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas-
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1,2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodos futuros tendrin un impacto sobre los
informes de los activos y pasivos y las revelaciones de 1a Compafiias. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razenable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado,

NOTA3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparaciéon de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodes futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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La Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algiin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo,
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del
activo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2012 2011
Caja 119381 270,324
Produbanco 16,355 7,454
Banco Bolivariano 59,546 13,636
Banco Bolivariano - 9,348
Banco Pichincha 65,185 22,652
i [T TR g = e ]

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en;

2012 2011

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 1,107,177 1,204,046
Menos- Provision para cuentas

Incobrables (68,804) (58,794)
Subtotal 1,038,373 1,145,252
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 10,019 85,910

Préstamos a empleados 14,984 977

1,063,376 1’232i139




Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los inventarios consistian en:

2012 2011
Materia prima 6,973 9,068
Productos en proceso 70,434 195,924
Productos terminados 184,725 546,432
Materiales y repuestos 2,180,049 1,632,247
Mercaderia en transito 186,195 93,779
2,628 376 2.477.450

TA 7. IMP

Activos v pasivos del afio corriente- Un resumen de activos por impuestos corrientes es
como sigue:

2012 2011
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a la renta 209,244 224,614
Crédito tributarip 91,797 98473
Total 301,041 323087
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 79,938 104,582
Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones 115,709 152,686
Retenciones de impuesto a la renta 12,249 14,498
Otros impuestos 11,007 12,014
218,903 283,780
i i e, S S R

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renia, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011)
y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (14% para ¢l afio 2011).
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 - 2011
Utilidad segtin estados financieros antes de
impuesto a la renta 268,308 410,099
Mais - Partidas de conciliacién-

Gastos no deducibles 79,249 25,659
Utilidad gravable 347,557 435,758
Tasa de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta causado 79,938 104i582

Las declaraciones de impuestos de los afios 2009 al 2012 son susceptibles de revisién
por las autoridades tributarias.

Los saldos de propiedades planta y equipo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Baldosal  Adiciones y/o Saldos al Adiciones y/o Saldos al

31-Dic-10  (retiros), netos 31-Dic-11 (retiros), netos 31-Dig-12
Terrenos 4. 830,000 - 4,830,000 - 4,830,000
Edificios 1,044,880 - 1,044,880 - 1,044,880
Construcciones en ¢urso 200,000 31,943 231,943 (231,943) -
Mucbles y enscres 22,015 - 22,015 294 019 316,034
Maquinarias y equipcs 2,748,346 655,000 3403346 391,048 3,794,394
Equipos de computacion 19,806 - 19,806 3,605 33411
Vehiculos 508434 258,343 766,777 4,500 771,277

9.373.481 945286 10,318,767 471,229 (a) 10.789,996
Menos- Depreciacion acumiulada = (617.113) (617,113) (645,234) (b) _ (1,262,347)

9,373,481 328,173 9,701,654 (174.005) 9,527,649
P e e [———— . - “TE- T o W e R R

(a) Corresponde a adquisicion de maguinarias, vehiculos y equipos par USS 471,229
(b) Corresponde a la depreciacion del afio US$ 790,583 y ajuste por USE (145,349)

N




Al 31 de diciembre del 2012, representa deuda corriente de hipoteca por pagar de US$
540,000 a HOLCIM ECUADOR 8. A. por adquisicién de inmueble ubicado a la altura del
km 12.5 de la via a la costa, con plazo de 10 afios contados desde septiembre del 2009,
pactado en ciento ocho (108) cuotas mensuales iguales con tasa de interés corporativo del
Banco Central del Ecuador vigente en el momento de} page de los valores, menos el dos
por ciento (2%) de dicha tasa.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2012 2011
Proveedores 1,912,370 1,733,431
Anticipos de clientes 4,942 5,021
1,917,312 1,738,452
e e e g e i

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones acumuladas consistian en:

2012 2011
Participacidn a trabajadores 47,349 72,371
Beneficios sociales 99,534 89,348
Aportes al IESS 16,731 16,025
Otros 9,100 7,738
172,714 185,482
e S VS| R el

Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del 2012, 1a Compaiiia ha cancelado
US$ 72,371 por participacion a trabajadores correspondientes al ejercicio economico 2011,




Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, los otros pasivos corrientes consistian en:

2012 2011
Provisiones 549,245 601,231
Refractarios 68,544 68544
617,789 669,775
el i e e

NOTA 13.  HIPOTECA POR PAGAR;

Al 31 de diciembre del 2012, representa saldo hipoteca por pagar de US$ 3,030,000 a
HOLCIM ECUADOR 8. A. por adquisicion del inmueble nbicado en el km 12.5 dela viaa
la costa.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la obligacion por beneficios definidos consistian

en;
2012 2011
Jubilacién patronal 59,979 59,979
Bonificacién por desahucio 243875 24,875
84,854 84,854
i — [ e

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por ¢l trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

—~
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La Compafiia no presenta registro, al 31 de diciembre del 2012, de 1a jubilacion patronal
ni bonificacion por desahucio, las cuales deberian ser registradas con cargo a los costos
y gastos (resultados) del ejercicio y en su pasivo, las mismas que representarian ¢l valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera que deben ser
calculados anualmente por actuarios independientes usanda el método de acreditacion
anual de la reserva matematica total, calculada en cada afio posterior y que puede sufrir
vanaciones en funcion de las caracteristicas demograficas y econémicas del personal de
la empresa y condicionantes técnicas ya sefialadas.

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:

2012 2011
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 260,467 323,414
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 1,063,376 1,232,139
Total 1,323,843 1,555,553
et o e (L )
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Deuda corriente hipoteca por pagar (Nota 9) 540,000 540,000
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 10) 1,917,312 1,738,452
Hipoteca por pagar (Nota 13) 3,030,000 3,570,000
Total 5,4873 12 5,848,452

NOTA 16, PATRIMONICQ:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 234,400 acciones de US$ 10.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.




Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2012 2011
(Ganancias acumuladas
Distribuibles 1,322,502 1,086,387
Resultados acumulados provenientes de la 7
adopcion por primera vez de las NITF 2,866,437 2,866,437
Resultados afio anterior 274,966 236,115
Ajuste por correccién 25,566 -
Total 4489471 4,188,939

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las NITF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendrin derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser
devuelto en el caso de liguidacién de la Compafiia.

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros {17 de
febrero del 2013), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracién en enero 27 del 2013 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién.




