Guayaquil, 07 de febrero del 2008.

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente hago formal del INFORME DE AUDITORIA del
2006, para que pueda continuar con el tramite de Reactivacion de la

Compaiiia Puntofarm S.A. “en liquidacion” con numero de expediente No.
115.458.

Agradeciendo de antemano por la presente, me suscribo.

Atentamente,
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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
PUNTOFARM S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PUNTOFARM S.A. al 31 de Diciembre

del 2006, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros en base
a nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2005 y por el afio
terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores quienes en su informe de
auditoria de fecha Junio 22 del 2005, expresaron una opinion sin salvedades sobre los
referidos estados financieros.

. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatoriana de Auditoria. Estas

normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria
incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en
su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

. Como se indica en las Notas 1 y 10 a los estados financieros adjuntos, en Abril del 2006

se efectud la venta de activos de la Compaiiia a favor de una compaiiia relacionada

. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PUNTOFARM S. A. al 31 de Diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatoriana de Contabilidad.




. Como se indica en la Nota 1] a los estados financieros al 31 de Diciembre del 2006
hasta la fecha de este informe, la Compaiiia no se encuentra operando, y mantiene un
déficit acumulado de US$ 22,554 equivalente al 2.289% del capital y reservas lo que
de acuerdo con la Ley de Compaiiias del Ecuador representa una causal de disolucion, a
menos que los accionistas decidan absorber el déficit o aumentar el capital, lo que
origina duda sustancial acerca de su probabilidad para continuar como negocio en
marcha. Los planes de la Administracion en relacion a este asunto estan también descrito
en la Nota 11. Los estados financieros del 2006 no incluyen ningun ajuste que podrian

resultar de esta incertidumbre.
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- PUNTOFARM S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados
Total activos corrientes

Activos fijos, neto (Nota 5)

Otros activos y cargos diferidos (Nota 6)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota §)
Aporte para futuro aumento de capital
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2006 2005
(US Délares )

- 41,999

135,767 79,610

1,085 731,464

- 9,223

136,852 862,296

- 148,728

- 226,203

136,852 1,237,227

781 19,981

157,825 1,211,380

- 16,406

158,606 1,247,767

800 800

- 4,200
(22,554) (15,540)
(21,754) (10,540)

136,852 1,237,227




PUNTOFARM S. A.

Estados de Resultados

Aifios Terminados el
31 de Diciembre
2006 2005

Ventas netas

Costo de ventas

(US Ddélares)
1,224,754 3,916,989

(1,044,929)  (3.310,419)

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
Administrativos
Financieros

179,825 606,570

(134,183)  (409,823)
(49,934)  (180,067)
(4,466) (12,550)

Utilidad (pérdida) de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos, netos

Utilidad (pérdida) antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

(8,758) 4,130
1,765 4,059
(6,993) 8,189
- (3,458)

1) (4,386)
(7,014) 345

Ver notas adjuntas.




PUNTOFARM S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes Para
Capital Futuro Aumento  Déficit
Pagado de Capital Acumulado Total
(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2004 800 4,200 (15,885) (10,885)
Utilidad neta, 2005 - - 345 345
Saldo al 31 de Diciembre del 2005 800 4,200 (15,540) (10,540)

Transferencias a cuentas por pagar - (4,200) - (4,200)
Pérdida neta, 2006 - - (7,014) (7,014)
Saldo al 31 de Diciembre del 2006 800 - (22,554) (21,754)

Ver notas adjuntas




PUNTOFARM S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aifios Terminados el
31 de Diciembre

2006 2008
(US Dolares)
Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta (7,014) 345
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con
el efectivo neto proveniente de actividades de
operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 18,298 82,157
Provisidn para cuentas incobrables - 622
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (56,157) (14,879)
Disminucion (aumento) en inventarios 730,379 (127,603)
Disminucién (aumento) en gastos anticipados 9,223 (6,273)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar (1,057,755) 99,805
(Disminucion) aumento en gastos acumulados (16,406) 13,386
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
operacion (379,432) 47,560
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
inversion:

Compra de activos fijos (3,608) (32.356)

Venta de activos fijos 146,480 160

Adiciones de otros activos y cargos diferidos - (20,930)

Venta de otros activos y cargos diferidos 213,761 -
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de

inversion 356,633 (53,126)
Efectivo usado por actividades de financiacion:

Disminucion de obligaciones a largo plazo (19,200) (20,821)
Efectivo neto usado por actividades de financiacion (19,200) (20,821)
Disminucién en caja y bancos (41,999) (26,387)
Caja y bancos al principio del afio 41,999 68,383

- 41,99

Caja y bancos al final del afio

Ver notas adjuntas.




PUNTOFARM S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2006 y 2005

1.Actividad

La Compafiia fue constituida en Ecuador en el 2004 y su actividad principal es la
comercializacion de productos farmacéuticos y de consumo, a través de la cadena de
farmacias con la franquicia “Cruz Azul”. En Abril del 2006, la Compaiiia transfirio
activos a una compafiia relacionada y a partir de esa fecha no se encuentra operando.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2006 2.9%
2005 4.5%
2004 6.1%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatoriana de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir

de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion
No. 06.Q.IC1.004 de la Superintendencia de Compaiiias de fecha Septiembre 4 del 2006,
se adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a

partir del 1 de Enero del 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)




......

PUNTOFARM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Valuacion de Inventarios

Estdn registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede al
valor de mercado.

Activos Fijos

Esté registrado al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres y comunicacion 10%
Equipos de computacion 33%
Cargos Diferidos

Hasta el afio 2005 incluye gastos de instalaciones soporte técnico y licencias y derecho de
llave incurridos en el proceso de implantacion de los puntos de venta. El costo es
amortizado de acuerdo con ¢l método de linea recta en un periodo de cinco afios.

Ingresos
Son registrados cuando las mercaderias son despachadas y/o entregadas

Costos y Gastos

Son registrados de acuerdo al método del devengado.




- PUNTOFARM S. A.

- Notas a los Estados Financieros (continuacién)

- 2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Participacion de Trabajadores

- De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
- 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Hasta el afio 2005 este beneficio es
- registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

- Impuesto a la Renta

La provisiéon para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota /0. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

- 3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2006 2005

. (US Délares )
- Clientes 8,179 20,383
- Compaiiia relacionada 107,170 -
Impuestos por cobrar 20,603 17,440

' Faltantes de caja e inventarios 68 9.830
B Empleados 235 2,392
- Otras 134 30,187
- 136,389 80,232
- Provision para cuentas incobrables (622) (622)
- 135,767 79,610

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por venta a crédito con plazo de hasta
30 dias sin intereses.

- Compaiiia relacionada esta constituida principalmente por facturas por venta de activos
- fijos y derecho de llave, los mismos que no generan intereses




PUNTOFARM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas incobrables” por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005, fueron como sigue:

2006 2005
(US Délares )
Saldo al principio del afio (622) -
Provisidn con cargo a resultados - (622)
Saldo al final del afio (622) (622)
4.Inventarios
Al 31de Diciembre, los inventarios consisten de lo siguiente:
2006 2005
(US Délares)
Productos Terminados 1,085 726,638
Suministros - 4,826
1,085 731,464

5.Activos Fijos
Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2006 y
2005 fueron como sigue:

Equipos de Muebles y Enseres fquipos de Total al Depreciacion Total
Instalaciones Oficina y Comumcacion Computacion Costo Acumulada Costo
(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2004 21,860 15,750 71,944 34,981 144,535 (2.665) 141,870
Adiciones 10,385 1,633 12,122 8,216 32,356 (25,338) 7,018
Ventas y/o retiros (160) (160) - (160)

Saldo al 31 de Diciembre del 2005 32,245 17,383 83,906 43,197 176,731 (28,003) 148,728
Adiciones 2,496 36 1,076 - 3,608 (5,856) (2,248)
Ventas y/o retiros (34,741) (17,419) (84,982) (43,197) (180,339) 33,859 (146,480)

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 - - - - - - -

10




PUNTOFARM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.0tros Activos y Cargos Diferidos

Los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Délares)
Soporte técnico y licencias - 11,126
Gastos de constitucion - 1,000
Gastos de instalaciones - 13,515
Derecho de llave - 264,565
Depositos en garantia - 2,522
- 292,728
Amortizacion acumulada - (66,525)
- 226,203

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddolares)

Proveedores 12,810 1,054,796
Partes relacionadas, accionista 144,295 78,906
Obligaciones sociales - 3,458
Impuestos por pagar 720 12,178
Otras - 62,042

157,825 1,211,380

Al 31 de Diciembre del 2005, las cuentas por pagar a proveedores representan
principalmente facturas pendientes de pago por compra de inventarios, bienes y servicios
con plazos de 60 dias, sin intereses

8.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, el capital pagado cons1ste de 800 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$1,00.
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PUNTOFARM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el cdiculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sum¢ ciertos gastos no deducibles por US$.7,077 (US$ 14,861 en el 2005 y
resto la amortizacion de pérdidas acumuladas por US$ 2,047).

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compainia

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo de Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

10.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Venta de Activos Fijos y Cargos Diferidos

Durante el afio 2006, la compaiiia vendio al valor registrados en libros activos fijos y
cargos diferidos a una compaiiia relacionada por US$ 350,399

Las transacciones efectuadas fueron realizadas exclusivamente con una compafiia
relacionada, por lo que no hay base para la comparacion de los términos y condiciones.
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PUNTOFARM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Negocio en Marcha

Debido a que la Compailia vendid ciertos activos a una compafiia relacionada, la
Compafiia al 31 de Diciembre del 2006 hasta la fecha de este informe, no se encuentra
operando, lo que origina duda sustancial acerca de su habilidad para continuar como
negocio en marcha y como estd indicado en los estados financieros adjuntos, al 31 de
Diciembre del 2006, la Compaiiia mantiene un déficit acumulado de US$ 22,554,
equivalente al 2.289% del capital y reservas lo que de acuerdo con la Ley de Compaiiias
del Ecuador representa una causal de disoluciéon, a menos que los accionistas decidan
absorber el déficit o aumentar el capital. Con el proposito de salir de la causal de
disolucion, la Compafiia en Noviembre del 2007 recomprd los activos a la compaiiia
relacionada al valor registrado en libros de dicha compaiiia y en Enero del 2008 efectud
los tramites ante la Superintendencia de Compatfiias para su reactivacion.
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