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CONSULTORES TAX8LEGAL C. LTDA, 

Estado de situación financiera 
AL31 de dlarembre de 2014 

   
   

Expresados en Dólares de EUA. 

Notas 2014 

Activos 7 
Activos comentes 
Efecto y equivalentes de afecto 6 5429.96 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 7 290,999.58 
Impuestos por cobrar 150) 411981 
Pagos anterpados 98,562.29 

Total activos corrientes 469,190 72 

Activos no comentes” 
Propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equisos, neto a 31,011 03 
Actos Intangible 220 
Otros Activos na comentes 227,905.46 

“Total activos no corrientes 202,249 89 

Total activos. 731,440.55 

¿NA 
So 
Tévior García León 

  

Contador 

  

  

  

  

Gerente General 

2013 

  

  

83,701.76 
1939.34 

224,545.46 

301,580.55 
  

574,945 78 
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CONSULTORES TAXELEGAL C, LTDA. 

Estado de situación financiera 
AL91 de ciembre de 2014 
Expresados an Dólares de EUA. 

  

  

    

hiotas. 2014 2013 

Pasivos y patrimonto 
Pasivos comentes: 
Cuentas Por Pagar a SOULS aTOSA OO 
Beneficios a empleados 10 3189288 1628234 
Impuesto PorPagar 11) 480885 . 
Impuestos a la renta por pagar 40) 118623 2318 
Parlupacón e Trabajadores 76948 14,400.00 
tras Cuentas Por Pagar 7389195 21008251 

Tota! pasivos comentes 17059439 — 324,331.3 

Passes 09 comentes 
Cuentas Por Pagar a UP 2T5A2G.0S 3795409 
Total pasivos MBOITLA ROS 

Patrmonos 
Capital soc 13 14600000 10000000 
Reserva Legal 72455 772458 
Reservas Facultata y Estatutaia 20 000 
Utldades Acurmiladas DA 279S0 TADOS 

Perdidas Acumuladas 0.00 00 
Véltad Neta det Penodo 3480916 6537883 
“etal patnmonio de los socios 28542341 25001625 
Total pasivos y patrmonlo de los acelonistas $74,945 78 

  

210 Torres Sa 
Contador Gerente General
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CONSULTORES TAXBLEGAL C. LTDA. 

Estado de resultados integrales 
Porel año terminado el 31 de diciembre de 2014 
Espresados en Dolares de EUA, 

Notas 

Ingresos de actiadades orginanas 
Otras Rentas Gravadas 
Otras Rentas Exentas. 

Utilidad bruta. 

Gastos de administración y ventas. ta 

Vrlleat artes de impuestos 
Pérdida antes de Impuestos 

Participacion trabajadores. 

Impuesto ala renta 110 

Uffidad neta y resultado Integral del año, neto de impuestos 

to Torres $ 
Contador 

Javier García León 
Gerente General 

2018 

487 089.53 

553 
  

437,750.28 

(585,134 02) 

52,609 86 
0.00 

(1,391.48) 
(9,909.22) 

    
     

2013 

5u3502,70 
595.39 

0.0 
  

594,198.08 

(600,188.08) 
  

34,000 00 
0.00 

(14,400.00) 
(32197) 

  

65,978.63 
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CONSULTORES TAXBLEGAL C. LTDA, 
Estados de flujos de efectivo 
Porel año terminado el 31 de diciembre de 2014 
Expresados en Dólares de EA. 

Flujos de ofectivo proventente de actividades de operacion: 
abres provenientes dota venta 
Pagos a proveedores 
Pago Empleados 
Otras entradas (salidas) Efecto 
Fijo neto de efecto provemente de actvidadas de operación 

Flujos de efectivo provenlente de actividades de Inversión" 
Adquisiciones de propiedades planta y equipo 

Fluyo slo de ofecavo proveniente de actwidades de Invecsión 

Flujo de efectvo proveniente de actividades de Financiación: 
Otras entradas (solidas ) de Efectivo 
Flo nelo de efectivo proveniente de acavidades de Financiación 

Aumento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectiva 

Efecto y equivalentes de afectivo: 
Saldo al mico del año 

Saldo al final det aña       

     
  ES H 

Liens Torres 5. Javler García León 

Condor Car Gencrl 

2014 
  

202,22020 
(326 693.26) 
(148,621 65) 

2642088 
18251425 

pas023) 

(38,943:3) 

226,598.56 
20650658 

50898 

390 08 

5,429.08 
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ONSULTORES TAX8LEGAL €. LTDA. 

Estado de cambios en el patrimonto 
Poret año temmunado el 31 de diciembre de 2014 

  

    
  

  
  

  
    

Expresagos en Dólares de EUA, 

Utiidades seienidas 
Capi . 

Reservas —Reserta Ovas  Uflisades  Pértea  Utlidaddel 
decapitas legal Reservas acumuladas Acumulada — Periodo. 

Salio al31 de diciembre de 2012 — 300,200.00 000 72456 000 TraDrOS 000 00 

Más (menos)" 

Uta nes. 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 — 100,090 000 723456 000 18837969 00 00 

Más (menos) 

Transferencia de resultado a Oba 
Cra Pavimento 45,000.00 

Ulsa neta 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 

Torres $ 
Contador 

  

(4500000) 

34,209:6 

  

  

34,086 
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Notas a los estados financieros 
4131 de dilembre de 2014 

1) INFORMACIÓN CORPORATIVA 
La actividad prinopal de la Compañía as la prestacion de Servicacs por Asesora Financiera 

La Compañía fue constituda enla curad de Guayaqui e mu sos operaciones en 200%, La dreción mgistrada de la 
Compañva es en General Cordova, N* 812 y Victor Manuel Rendón, Edifao Torre La Merced Piso 4 Oficma 4, 
Csayaquí-Ecuador. 

Los estados financieros de CONSULTORES TAXSLEGAL € LTDA, Correspondientes al ejorcico finalizado el 31 de 
diciembre de 2014 fueron autorizados poria Gerencia para su emision el 18 de Marzo del 2015 

2) BASES DE PRESENTACION 

Declaración de cumplimiento- 
Los estados financieros adjuntos hen sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionalos de Información 
Emaccera (en adetante “AIIP) emidas por el Consejo de Horas intemacionales de Contabuidad (ntematonal 
Accountng Standards Board LASB por sus siglas en ngles) vigentes at 34 de cicfembre de 2612 

  

  

Responsabilidad de la Información» 
La informacion contenida en estos astados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compañía que 
manifesta expresamente que se han aplicado en su totaldad los pansplos y csitengs Inclurdos en las Nomas 
Intemacional de Iofonmacion Financiera (NE) ampidas gos etla$n 

3) — RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las pancpales políticas de contabilidad aplicadas por ta Compañia en/a preparación de sus estados financieros son 
tas siguientes 

(a)  Etectvo y equrvalentes de efectivo 
Elsubro de efectivo y equivalentes de electra presentado en el estado de situacion fmanciera de la Compañía incluye 
todos los saldos en efecto y mantenidos en bancas Para proposftos de preparación det estado de fujos de efecto, 
el saldo de efectivo y equivalentes a efectiva uuye adernás los cepósrios de atra liquidez cuyo vencimiento onglnal 
es de hasta vn mes o menos. Dichas cuentas no estan sujetas a un nesgo significarwo de cambias en sy valor 

(0) Instrumentos financieros» 
M Activosfinancionos 

Reconocmiemo y meaición Inletal 
Los activos fnanceros dentro delalzance de a Nara intemmacioralde Contaba (NIC) 29 se asian Como actos 
financieros al valar razonable con camblos en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, mversienos a ser 
mantenidas hasta su Vencamiento, versiones firancieras disponibles para la venta y denvados designados como
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instumentos de cobertura. La Compañía determina la clasdicación de sus acivos financieras despues de su 
reconocimento mucral y, cuando es apropiado, revalta esta determinacion al final de cada año 

Yodos los acovos financieros son recongaidos inlelalmente a su valor razonable más los costos directos atbuldos a la 
transacción, áxcepto los activos financieros que se contablizan a valor razonable con cambjos en resultados 

Las compras 0 veatas de actos financieros que requieren a entrega de los actos dentro de un penado de tempo 
establecido por regulación o por convención en el mercado (transacsiones convencionales) se reconocen en a fecha 
«te la negociación, es dec, en fecha en la que la Compañía se comprocgete a comprar o ytndor el activo, 

Ala fecha en los estados frranciaros la Compañía clasrfica sus Instrumentos finanqeros achvos según las categonas 
defmitas en ta NIC 39 como actvo por préstamos y cuentas por cobrar Los aspectos más relevantes para esta 
categoría aplicable a ¡a Compañía, se desonben a continuacion 

Préstamos y cuentas porcobrar 
La Compañía mentena en esta categona las siguentes cuentas" elacivo en caja y bancos y equralentes de efecto, 
cuentas por cobrar lientes y olas cuentas por cobrar y cuentas, las cuales son expresadas al valor dela transaccion, 
olas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable 

Los préstamos y cuentas por cobrar son actos financieros no dervados cuyos cobros son fos o determinabtes que 
no sé negocian en un mercado arto, por los que la anticad no tene mención de venderos mmediaiamente 9 8n un. 
Auturo próxmo y que no fenen nesgos de recuperacion diferentes a su detenoro creditero 

Después de su reconocerento Incial, éstos actos financieros Se miden al costo amortasdo mediante el uso del 
método de la tasa de interós efaceva, menos cuslquier detenoro del valor, El costo amorbzado se catula tomando sn 
toepta cualquier descuento o prima ena adquísican y las cormsiones ojos costos que son una parte integrante de la 
tasa demteráS afectva, La amortización de la tasa de Interés efectra se reconoce como ingreso financiero en el estado 
de resultados integrales. Las párdidas que resulen del detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados 
amtegrales como costos financieros 

Baje de actvos financieros 
Un acto Inanciero (2, de corespondar, parte de un actwo financiero o psrte de un grupo de actvos finaieros 
srmlases) ss do te taya en cuentas cuando 

-  Eprenloz derechos contractuales a ceci los fuyos de efecto generados por etacivo, 
- — Setranstieranlos derechos contractuales sobra 1os Nyjos de afecto generados par elactvo o se asura una 
ablación de pagara un tercero la totaldaa delos Mus de efectvo sn una demora signafcata, através de un acuerdo 

de tansferenoa (pass-hrough emangemeng y (a) se hayan transfendo sustancialmente todos los nesgos y benafioos 
inherentes a la propudad del acto, (2) no se hayan vansfendo al retenido sustancialmente todos los nesgos y 
banefaos inberentes aa propiscad del artyo, pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando la Compañía haya transfendo sas derechos contractuales de motbirlos dios de efecto de un acto, o haya 
celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya tansferido nl retemdo sustancialmente todos los riesgos y 
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henetiaos mherentes a la propiedad del acto, nl haya transferido el control del mismo, el actyo se cominúa 
reconociendo en la medida de fa implicación conínuada de la Compaña sobre el actwo En ese ceso, la Compañía 
tembien reconace el pasivo relacionado El aciva transferido y el paso relacionado se miden de una manera que 
ertejen los desechos y las vbiigationes que la Compañsa ha retenido 

Una mplicacion contada que tonte la forma de una garanta sobre el acto transtorido se mide como el menor 
importa entre el importe ongutal en bros del activo, y el porte máximo de contraprestación que la Compafíía sena 
sequesión a deyotver 

Detenoro de activos financieros contabilizados pl costo amortizado 
Para los actrvos financieros contabilizados al costo amortzado, la Compañía prmero evalón si existe avdencia objetiva. 

de detenaro del valor, de manera individual para los actyos finanaeros que son Ingividualmente significativas, o de 

manera colecuva para los activos financieros que ne son Individualmente significalivos Sila Compaña detesmina que 

no existe evidencia objetiva de detenora dei valor para un acto financiero evaluado de manera maividual, 

¡ndependientemente de su sigan, Incluye a ese actvo en un grupo de actvos fnanceros con caracienslcas de 
nesgo de credito smilares, y los evalúa de manera colectiva para determnar sl existe deterioro de su valor, Los actos 

ue se evalian de manera mdlidual para determunar sl existe detarioro de su valor, y perales cuales na pérdida por 
dterioro se reconoce o se sue reconociendo, no son moluos enla evaluación de deterioro del valor de menera 
colectiva Si existe evidenssa objetva de que ha habido una péraica por datenero del yalor, el importe ge la párdida se 

mide comota dierenca entra el mporte en Roros del acto y elvalor presenta dotox jos de efecto futuros estmasos 
(excluyendo las pérdidas de crécita futuras esperadas y que un yo se hayan producido), Elvalor presente delos fuyos 
de efectivo futuros estmados se descuenta a la tasa de imterós efectiva original de Jos activos financieros Sí un 

préstamo devenga vns tase de interás vanable, la tasa de desesento para mes cualquier párdida por detedoro dal 
valores la tasa de serás afecta actual 

El wmporte en fibros del acto se reducs a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida se 

reconoce en el estado de casultados Los itereses ganados ss siguen devengando sobre el mporte en libros reducido 

del acto, ublranao la tasa de interés uilizada para descontarjos ujos de efecto faturos a los fines de mexir a 
percrda pordetanara del valor Losmtereses ganados so sagistran como Ingreso financiero en el estado de resultados 
Los prestamos Y la provision correspondiente se dan de bafa cuando no existen expectativas realistas de uo recupero 
futuro y todas les garantsas que sobre elos pocteran exustrse etecóvazaron o se tansfriscon de la Compañía Si en un 
ejercicio postenor, etmporte estmado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disrunuye debido a un evento 
«que ocure después de haberse reconocido eldetenaro, la perdida por detenoro del valorreconocda antenormente se 
aumente o disminuye ajustando lo cuenta de provisión SI postenomento se recupera una parta que fue imputada a 
pérere, es recupero ss acre como costo fnanaero en el estados de resultados 

(ID Pasivos financieros- 
Reconotimiento y medición imoial 
Los pasos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabridad (NIC) 39 se diasrican como 
pasos finanmeros al valor sazonable con cambios en resultacos o próstamos y cuentas por pagar, segun ses 
peronente La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento lora 
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Todos los pasos financieros se reconocen iniciatmenta por su valor razonable, excepto en el caso de los préstamos 
y cuentas porpagar que son contabilizados al costo amortizado más los costos de transacuón directamente atrbutgles 

  

Los pasos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales del Instrumento 
Los pasivas financieros son clasificados como abigaciones a corto plaza a menos que la Compañía tenga el derecho 
urevocable para grrr el acuerdo de las obligacones por mas de dore meses despues de la fecha del estago de 
atuación financiera. Los costos de financiamento se reconocen Según el entera del devengado, incluyendo las 
comisiones relacionadas con la adquisicion det firanciamiento 

Ata fecha de los estados financieres, la Compañía clsinca sus instrumentos fnancieros pasivos según las categonas 
descudas enta MC-39 como prestamos y cuentes por pagar 

Prestamos y cuentes par pagar 
La Compañía mantene en osta categoría acreedores comensales y otas cuentas por pagar Después de su 
reconocimenta iucía10s préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortzado usando el método dela tasa 
desterás efectua, 

Las ganancias y perdidas se reconscen en el estado de resultados integrales cuando los pasos se dan de baja, así 
Como a traves del proceso de amortización de latasa de mterés efectiva El tosto arnorhado se caleuta tomando en 
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comslanes o costos que sean parte integrante de la tasa 
di werés electa, La amrizacion de la tasa de wtechs afecta se uclvys en sl costo financero en e estado de 
resaltados utegrales 

Bafá de pasos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baje cuando la abligación especiicada en el comespondiente contrato haya sudo 
pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando un paso financiero exstente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestarmsta bajo Condiciones 
sustancialmente dforentes, allas condielonos de un pasivo exento se modifican de manera sustanca!, al pesa 
a moditcación se rta como una baja del pastvo onginal y el recancermiento se un nuevo pasto, yla diferencia en los 
importes respactvos en oros se reconacen en al estado de resultados ntegrates 

(i) Compensacion de Instrumentos financieros 
Los actos Y prsiyos fmancieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de sitvación financiera, 
cuando se ene el derecho legal de compensarios y la geróncia fene la mtención de cancelatos sobre una base neta 
a de tealizarel activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

(1v) Valor razonable de los Instrumentos financieros 
El valor razonable de los fnstrunentos fivansieros negociados en mercados activos en cada fecha de reporte se 
determuna mediante ía referencia a os precios cotizados en el mercado o alas cotizaciones de precios de los agentes 
de botsa (precio de campra paca posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sía mguna deducción 
porcostos de transacción 

En él caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se determina
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usando décnicas de valvacion adecuadas Dichas técnicas pueden inclu la comparación con transacciones de 
mercado recientes, la coferencia alvalor razonable actua) de atro instrumento que sea sustancialmente «pual, el análisis 
de fo de fongos ajustado u otros modelos de valuación 

()  Proptedades, instalaciones, mejoras mobllario y equipos 
Las propiedades, istalaciones, mejoras, mebillano y equipos son medidos al costo de adquisición, menos deprecración 
acumulada y párcida por detenoro cuando esta última comesponda 

El costo incual de las propiedades, instalaciones, mejoras, mobilno y equlpos comprenden su predio de compra 
vecluyerido aranceles eImpuestos de compra no resmbolsaples y qualquier costo necasalño para ponarlcho 2ctiva en 
operacion y, en el caso de acivos que califican, l costo de financaamento El precio de compra es el porte total 
pagado y el valor razonable de cualquier atra contraprestación entregada para adquin el acto. Dicho costo terbien 
incluye el desembolso relacionada con une mejora sustancial y el costo incumdo en menplazar partes de tas 
pmpledados, wstataciones, mejoras, mobilaño y equipos, siempre y cuando se cumplan con los cotelos de 
tecongciiuento, castgandoss el valor en ibros del componente que se reemplaza Los costos de reparación y 
mantenimiento nutinanos son reconocidos carmo gastos según se incurren 

Los buenes ciasicados como propiedades, instalaciones, mejoras, mobltaro y equipos as deprecian en forma tneal, 
alo largo de su vida út la que se expresa enaños A contnuación se presenta una descripcion d las estmaciones 
de vida alpara estos actos, 

  

Agos 

Esficis y megas entenenos propios. 50,90y20 
Edificio y mejoras en tarrenos arrendacos. 0-1. 
(asalaccóes en proptedaces arenas 20m18 
Equpos, letreros y slas 2 10y8 

seus y enseres. . 
Equipo de computación $ 
DS 5 

La vida ds, vatores reituales y el método de depredación seleccionados son revisados y aJustados sltuera necesario, 
la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el metodo y el perfodo de la depreciación sean 

cansstentes cun el beneficio economico y las expectativas de vda de las pardas de las propiedades, Instalaciones, 
mejoras, mobiiaro y equipos 
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(8) Antinos intangibles. 
Los activos miangbles adqunidos se miden iicalmento al costa Luego del reconacwmienta incl, los actvos 
intangéles se regatran l casta renos la amortración acomulada y cualquier pérdida por detenoro del valor, en caso 
de exstr 

Los actos itangíbles con vidas viles finitas sa evalian para determinar sítuvieron algún dateriro del valor siempre 
que exusta un Indico de que el acto mtangible pudiera haber sufndo dicho detenoro, 

(e), Pasivos, provislonos, pasvos y activos contingentes» 
Les paseos (cuentas pot pagar) toresponden a obligaciones exastentes a la fecha del balance, surgidos como 

consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se aspera una salda de racursos y euyo mpora y 
opostuniiad se pueden estivar fablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando ta Compañía tens una obligación pasante fegalo euplicia) como resultado 
de un evento pasado y es probable que se requleran recursos para cancetaslas obigaciones y cuando pueda hacerse 
Una estimación fiable del mports de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sduación 

Ananciera y se syustan para refejar la mejor estacion que se tenga a esa fecha, 

Siel etecto del valor temporal del cinem es sipmiicatvo, 185 provisiones se descuentan usizando una tasa actual de 
mercado antes de impuestos que refeja, cuando corresponda, los nesgos especificos del pasivo Cuando se reconoce 
el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tempo se Teconore como Un casto fimanaro 6n el 
estado de resultados ntegrates 

Los pasivos contngentes son registrados en los estados financieros cuando se consiuera que es probable que se 
confirmen en el tempo y pueden ser razonablemente cuantifcados, en caso contrano, sólo se revela la coningencia 
en notas aos estados financieros. 

Los activos contingentes no se registran en los estados financieras, pero se revelan en notas cuando su grado de 
contingencia es probable. 

(0 Reconocimiento de ingresos» 
Los mgresos por ventas de productas san reconocidos cuendo 6s han transfando todos los nesgos y beneficas 
inherentes y es probable que Jos benefícios económicos asociados a la transaccion Mluyan a la Compañía y el monto 
delíngresa puede sermedido confablemonte, independentementa del momento en el que al paga ser realzado Los 
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestzción realizada, temiendo en cuenta las condiciones de pago 
definidas contractualmente y sn inclur mpuestos nu arancales 

(8) Reconocimuento de pestos y gastos. 
Elcosto de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera semultanea a) reconocimiento de los ingresos 
porla correspondiento venta Los costos y gastos sa reconocen u medida que se devengan, independienterente del 
momento en que se pagan y se registan en los períodos con los cualas se relacionan
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(h) Impuestos- 
Impuesto a la resta corriente 
El acwo o pasivo por impuesto a le renta coriente es medido como el mporte esperado que sea recuperado de o 
pagado a las autondades tíbutanas. El mpuesto a la renta es calculado sobre la base de la mfomacon fnancrara de 
la Compañia. Las tasas de unpuesto ala renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de sichosmportes san 
Jas que están vigentes a la fecha de cierre de cada año, Siendo de tn 22% para el aña 2019 y de un 23% para el año 
2012. 

La gerencia evatóa penádicamente la posicion asumida en las declaraciones de Impuesto a la renta respecto de 
situaciones en las que las leyes tributaras son abyeto de interpretacion 

Impuesto a ta renta diferido 
El impuesto a la renta para los penodos futuros es reconccióo ysando e) metodo del pasevo sobre las diferencias. 
temporaras ente la base tributana y contable de les actos y pasivos en la fecha dei estado de situación financiara 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas mponbles, y se presentan 
como largo plazo 

Los actwos por impuesto diendo se reconocen para todas las diferencias temporanas deducibles y por la 
compensacian futura de créditos fiscales y perdidas tinbutarias amontizables, en la medida en que sea probable la 
disponbliead de la «didas tobutana Tutora contra las cuales mpltar esos crádtos fiscales O perdidas tributarias 
amontzables 

Elimporto en bros delos actos pormpuesto diendo se revisa en ceda fecta del estado de stuación financiera y se 
reduce enla meda an que ya no sea probable que oxesta sutciente ganancia mposítva para pormitr que se suce 

la totalidad o una parte de dichos activos Las activos porunpuesio diferido po reconoridos se reevallzan en cada lecha 

delestaco de situacón financiera y se reconocen en la mecida en que se tome probable que la tidad tributaria futura 
permian recuperar dichos activos 

Los actvos y pasivos por impuesto ditendo se miden a as tasas Impositivas que se sspera sean de aplicación en el 
periodo en al que el activo se realice o el paso se cancele, de conformidad con las disposiienes legales wentes.. 

El impuesto ierido retacionado con las parbdas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste Las 
partidas de Impuesto difendo se seconccen en comelación con la transacción Sulyacente, ya sea en el otro resultado 
Integral o directamente en el patrímonlo 
Los actwos y pasivos por unpuesto difendo se compensan si existe un desecho legalmente sxugible de compensar los 
activos impasyos comentes contra jos pasos impositivos comientes, y sos impuestos cifendos ss retacionan con 
la musa entdad sujeta al puesto y la mesma autoridad tributaria, 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de aciridades ordnanas, los gustos y los actos se reconocen excluyendo el amports de cualquier 
puesto sobre las ventas (8) Impuesto al valor agregado), salvos
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- Cuando elimpuesto sobre las ventas mcurído en una adquisición de activos o en una prestacion de servicios 
o results recuperable de la autoridad Oscal, en cuyo Caso eso Impuesto Se ruconce como parte del costo de 
adquisición del acto o como parte del gasto, segun corresponda, 

- Las cuentas por Cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo sl importe de impuestos sobre las 
ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comesponde pagar s la autondad 
fiscal, se presenta coma una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según 
corresponda 

O Eventos subsecuentes. 
Las exentos postanores al ere di año que proveen ntomación adicional sabra la srwación financiera de la 
Compañía a la fecha det estada de stuacion financiera (eventos de aruste) son Jncíuldos en las estados financieros 
Los eventos posteriores importantes que no son eventos de austo son expuestos en notas a los estados financieros 

4) USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparacion 68 los estados financieros de 12 Compañía requiere que fa gerencia deba realizarzulcos, esbmaciones 
y suposioones contables que afectan los Importes de ingresos, gastos, actvos y pasos formados yla revelación de 
pasos cantngentes al cierre del periodo sabre el que se míorma, En este sentdo, la mceridambre sobre tales 
suposiciones y estmiaciones podía dar Jugar en el futuro a resultados que podran requenr ajustes a los portes en 
ros de los activos o pasivos afectados 

Juloros: 
En la aplicación de las politicas contables de la Compañs, la gerencia no ita considerado juicios sijaficatyos en la 
presentación de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 

Estimaciones y supostelones 
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes ctaves de estmaciones de Incertctambres la fecha 
de cierre del penodo sobre el que se mforma, que tenen un alto Fesgo de ocasionar alustes swrificatvos sobre los 
importes en loros de los actos ylos pasivos durante el próxmo ejer, só describen a continuación La Compañía 
ha basado sus Suposiownes y estmaciones consederando los parámetros disponibles al momento de la preparación 
de las estados financieros Sin embargo, las Cocunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecatuentos 
futuros padrtan vanar debldo a camblas en el mercado 0 a crcunstancias que surjen más allá del control de la 
Compañía Esos cambios se reflejan en las suposimones en el momento en que alas scuren 

La preparación de los estados financieras Incluyen las siguientes estaciones signricativas utlizadas porta gerencia 
dela Compañta. 

Vida uti de edificios, mstalaciones, mejoras, mobllario y equipos 
Los edifcws, Instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base af mátodo de 

Wnea recta durante la vida Útil estrenada de dichos activos En aquellos casos en los que se pueda determinar que la 

vida útil de los actvos deblera disminuirse, se depreca el exceso entre el valor en fibros neto y al valor de recuperación 

estmado, de acuerdo a ta vida Útil restante revisada Factores fales como los cambios en el uso planificado de los
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distintos actos podran hacer que la vida útil de los actusos se viera disminuida Las estimaciones se basan 
psiscpalmente an las proyecerones de uso futuro de los activos 

Impuestos 

Exston inceradumbres con respecto ala miorpretación de regulacones sbutañas complejas, a los cambios en las 
normas trbutañas y al monto yla opostundad en que se genera el resultado gravable fueuro, La Compañía oaicula 
provisiones sobre la base de estmaciones razonables, para las posibles consecuencias denvadas delas Inspecciones 
reolizadas por parte de la autoridad tibutana Elimporte de esas provisiones se basa en varios factores tales como la 
experiencia en Inspecciones toimtadas asteñores, de existr, y en tas dlerentes interpretaciones acerce de las 
regulaciones tributarias realizadas porla Compañía y sus asesores legales Esas diferencias de interpretación pueden 

surgir en una gran vanedad ds cuestones, dependendo de las cscunstancias y condiciones avistetes en el fugas de 
domcalio de la Compañía, 

Debido 3 que la Compañia considera remota la probablidad de igios de caracter mbutario y pastenoras desembolsos 
Gamo consecuencia ue elo, no se ha reconcado migún pasivo contrigente relacionado con Ímpuestos, Las 
astmacionss realizadas porla Compañía han sido aplcades en forma consistente en los penodos reportados 

Provisiones 
Detído alas inceradumbres Juberentes a las estenaciones necesanas para determunar el importe de las provisiones, 
los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos onginafmente sobre la base de as estrmaciones 
reafitadas, 

La determmacion de la cantdad a provisionar está basada en ia mejor estimación de los desambalsos que será 
necesano pagar porta corresponciente obligación tomando en consideración toda la informacion disponible a la fecha 
del penodo, incluyendo la opinión de expertas wndependentes tales como asesores legales y consultores, 

3) NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS 

5) Nuevas normas internactonales vigentes 
Las políticas contables adoptadas son consistentes en ambos ejertacios, 4, parir del 1 de enero de 2012 entraron en 
'yigtnciatas SQuentes normas intemacionales 

+ NIC 12 Impuestos a las ganancias (reusada) 
« NIE 1- Adopcion por pamera vez (revisada) 
+ NIF 7- instrumentos financieros- Revelaciones Mejora da los reguisos de divulgación de baja en 

cuentas 
La adopción de estas normas no tuvo un pacto sgufeivo para las operaciones de la Compañía 

$b) Normas internacionales emltidas an no vigentes 
A contnuación se enumeran las normas Intemaczonales embidas pero que no se encontraban en vigenca a la fecha. 
de enmsión de los estados financieros de la Compañra. En este sentdo, se indican las Normas ernúidas que la 
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Gormpaña razonablemente preve que resularan aplicables en el futuro La Compañía tiene la urtención de adoptar 
esas Nomes cuando entren sn vigencia, 

+ RICA Presentación de los estados Financieros 
Presentacion de paridas del estado de resultados Integrales, los cambios an la Norma están relacionados a la 
agrupación de las paridas presentadas en el estado do resultados integrales La modiicacion afecta solamente la 
presentacion y no isns Impacto en la posición financiera de le Compañía o en su rendimiento La modificación se hará 
fectwa para los períodos anuales que empiecen el 1 de juño de 2012, 

+ NUF9 lnstrumentes financieros: Clasificación y medición 
a tlomma gens vigencia para los periodos anuales que ss incien a parir del 1 de enero de 2015. Coro parte det 
proyecto del 1AS8 de reemplazar! NIC 39 "Instnsmentos financieros Reconocimiento y mecición”, luego de un largo 
proceso de ravislanas, en dierbre de 2041 811AS8 emba Ni 9 ylas disposiciones de revelación transrtonas. La 
UF 9 no requiero mestucturarinformación comparatrva, en su lugaria NIF 7 ha sido modificada para quo se efectuen 
revelaciones adicionales en la transrción de la NIC 39 a 1a NIF 2 Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de 
la fecha de transición de la Compañía a esta NIF 9 La Compañía evaluará su impacto final, cuando la norma final 
que Incluya todas las revisiones ses ermida. 

+ NIGZ7 Estados financieros separados, NUF 10 Estados Finansleros Consolléados 
La NIF 40 sustiuyo a la porción ce la NIC 27 Estados financiero consoldados y separadas los estados financieros. 
que sa rafiro ala contabilización de los cuentes anuales consolidadas 

Los cambras Introducidos parta NIF 10 esuguran una gestión de ercer un ura sigaicatero para determinar entidades 
que son conlsoladas y porio tanto se reguere que sea consolciada por una maiz, en comparacion con os requisitos 
que se mencionaban on la NIC 27 Nose espera qué tenga impacto enla Compañía Esta norma tendra vigencia para 
los penodos anales que cormencon a part del 1 de enero de 2019, 

. Otras normas amas pero que aun no 58 encontraban en venta a la fecha de emusión de los estados 
financieros dela Compañía y que la geeencía de la Corpañía preva que no le serán aplicables en el futuro, se resumen, 
corno sigue 

Fecho ofocta de 
Normas vigencia 

HC 28-nVerEiones an asocacas y negocros conjumos (revisada en er2or1) 1 de enero de 2013 
NIC 22. Compensación de actos y pasivos fans 1 de enero de 2014 
ic 34 - (nformación ftzanciera itenidía 1 de caer de 2013 
HIF-4 «Préstamos del Gotíemo 150 mero ceo 
Hli7 Compensación de actvos y pasivos funciones. 1de enero de2013 
MIF-11. Acuerdo de negodios conjurtos. 1 de enero de 2019 
NIF 12. Revelaciones sobre parospacnes en otras entaades 1 de anero de059 
HME-13- Medición del veloc cazoaatle 1 de entera de 2013 
GR 20 -Coslos de desmonte en lalase de preguoción en una mua a celo abierto 10eenerode 2013 
NIC 16. Classicación de equipo auelar 4 de enero de 2013
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8) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DÉ EFECTIVO 
AI 31 de diciembre de 2014, el efectvo en caja y bancos y los equvalantes de efsctyo se formatan de Ja sigulente 

  

manera 
2014 

Cala y toncoo os 
Bancos locales. 542908 

50996 
  

La Compañía mantiens depositos en sus cuentas comentas en dólares estadounidenses en un banco local, los fondos 
son de libre dispormbilidad y no generan intereses. 

7) CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre de 2014, las cuentas por cobrar comerciales y obs cuentas por cobrar se formaban dela siguente 

  

  

manera 
208 

Cuentas Por Cobrar Clentes. 22429208 
oras 195,708.90 

280,999.56 
  

Las cuentas por cobrar a ckentes y los antojos a provsedores se presentan en dolares, no generan mereses y el 
plaza de pobro es de hasta Y) días, aprommnadamente 

8) PROPIEDADES, INSTALACIONES, MEJORAS, MOBILIARIO Y EQUIPO 
4131 de dicrembre de 2014, el movmniento delas propiedades, Instalaciones, mejoras, mabiiario y equpos Jue como 

  

  

  

sue 

Earclos — hasta 
Edlicios ymejeras cometen 
ymejos np Esuipos 

Actvorón em teo des: Medir de 
amendas CarRROR A amen UA yeso cámp  es 

Ferenor mento — prophos dador O dades yEmapoK resto dos Total 

Coto 
Sao 217 de wnero de 2014 o E 
hgccres eno eos 
ES 

Depreciciones yamortaciones aso 
Sido a de dicambre de 2014 00 A P  
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9) ACREEDORES COMERCIALES 

AL31 de aciembre de 2014, los acreedores cemesales se desglosan como sigue 

2014 

Froyeedores 5084269 

as exentas por pagar a poweedores no generan noresas y posesn un plazo promedio de hasta 45 días 

10) BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Durante el año 2014, el movrnlento de los beneficos a empleados fue caro sigue 

  

Saldo Saldo 
311203 Provlelones — Pegos 1218 
    

enefeios sociaes. A 
Partcipación a trabajadores 14,100.00 78918 1810000 7G0148 
ablación Patronal MABSES 11295 00 1200859 
Obigaciones con el 1885 2967 3OBMES 21402) 238112 

Sueldos y tomales. AMSLT MORET ARI 148118 
  

ABC 12 1BBBITTT 19748095 3189288 
  

11) IMPUESTOS 

(a). Stuación tmbutaria- 
De atusrdo con disposcrones legales, la autondad nbutaria tens la facultad de revisarlas declaraciones del 

Impuesto a la renta de la Compafila, dentro del plazo de hasta tres años postenores contadas a part de ía tachs de 
presentación de la declaración del Impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido oportunamente con las 
obligaciones inbutaras 

AT de dclembre de 2014 no existen giosas pandientes porfiscafizacion de años astenores La Compañla 
o ha sido fiscafizada en sus Úlemos res años 

(b) Determinación y pago del impuesto a la rentz- 
El Impuesto a la senta de la Compañla se determina sobre una base anual con cieve al 31 de djerembre de cada
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penodo fiscal, aplicando alas viidades tnbutables la tasa del Impuesto a ta renta vigente. 
Las sociedades nuevas que 30 constitayan están exoneradas del pago del impuesta a la renta porel período de cinco 
años, siempre y cuando las Inversiones nuevas y productivas se fentcen fuera de las junscicclones urbanas de os 
cantones Quito y Guayaquí y dentro de aertos sectores económicos 

Las sociedades que transfieraa por lo ménos el 5% de su capital accionario a favor de al menos al 20% de sus 
trabajadores, puedan cífenr el pago del impuesto a lá senta y de su antpo gor el periodo de cinco alas, con el 
correspondiente pago de intereses 

(e) Tasas del Impuesto a la renta= 

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes 

  
  

AñO fiscal Porcentaje 
mn 20% 

2012 2% 
2013 en acetato 22% 

En caso de que la Compañía renverta sus usidades en al país en los témmanas y condiciones que estableco 
ta Ley Organtca de Regmen Tíibutano Intemo, podría obtener una técuccion enla tasa del Impuesto ala sota de $0 
puntos porcentuales sobra el monto reinyertdo, siempre y cuanda efectien el corespondente aumento de caprial 
hasta el 31 de dclembre del siguiente año 

(6) Artio del Impuesto aa renta 
El antoipo se deterrmna sobre la base de ta deciaración del Impuesto a la renía del año inmediato anterior, 

aplicando clertos porcentajes al valor dal acto total (menos ciertos saldos), patrmonlo total, ingresos gravables y 
costos y gastos deducibles El antpo será compensado con el Impuesto ala renta causado y nn es susceptle de 
devolución, salvo casos de excepción En caso de que el mmpuesto a la renta causado fuero menor 4l entarpo 
determunado, el anteipo se convierte en snpuesto a la renta momo. 

Adrciaralmente, se exchuren de la determinación del antrspo detimpuesto a a renta os gastos ncrementales 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos efectramente 
realizados relacionados con los beneficios tibutanos pera el pago del Impuesto a la renta que reconoce el Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas Inversiones 

También están exonerados del pago del antcipo de mpuesto a la senta las sociedades nuevas constituidas a 
partr de la vigencra del Código de la Producción, hasta por un period de 5 años 

(e). Dividendos en efectivo 
Son exentos del Impuesto a a renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del extenor 
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que no esten demuliadas en paraisos fiscales, Los ddendos que se distribuyan a favor de personas naturales 
residentes en el Ecuador o a sociedades domeiadas en paralsos fiscales o segimenes de menor unposicón, estan 
siyetos a retención en la fuente agícional dl impuesto ala renta. 

(N impuesto ala Salida de Divisas (SD). 
Elimpuesto ada ssfida de divisas, grava a lo siguiente 

+ Latransferancia o rastado de divisas al exdenor 
+ tos pagos alectuados desde al exterior, nclusra aquellas realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ — tasimponaciones pendientes de pago regístradas pormás de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y servicos generados en sl Ecuador, efectuadas por personas naturales 

o sociedades domeiiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a las pagos por 
concepto de dichas exportaciones no mgresen al Ecuador. 

A past del 24 de noviembre de 2011, el impuesto ala Salida de Divisas (SD) se morementó det 2% al 6% 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

+ — Transferencias de dinero ds hasta 1,000 que no axluyen pagos por consumos de fanetas de crécito 

+ — Pagos realizados al exterior por amortización de capital e Intereses de crédios otorgados par 
Insftuciones financieras ntemacionates con un plazo maygra un año, destinados al fnengesniento de 
inversiones previstas en al Código Orgánico de la Producción Comermo e Inversiones y que 
devenguen miereses a las tasas referenciales 

+ — Pagos realizados al extenor por parte de admnísiradoras y operadores de las Zonas Especiales de 
Desarrolo Económico (ZEDE) 

» - Pagos realizados al exteñor por concepto de dividendos distubuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras doradas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a Javor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes an el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domicilados en paraísos fiscales o Junsdicciones de menor anpostción 

El Impuesto ala Salida de Divisas (SD) podra ser utiizado como crscito bibutara para la determinación del 
impuesto al renta hasta por 5 años, siempre que haya sido ongnado en la amporiación de atenas puras, lnsucnos 
y bienes de capitel con la nafidad de que sean ncorporadas en procesos prodactvos y que consten en al Estado 
emilio par el Comué de Politca Trbutana,
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(8) Cuentas por cobrar y pagar por Impuestos. 
2131 de diciembre de 2014, las cuentas porcobrary pagar por Ímpuestas se fommañan dele suene manera 

  

du 

Porcobrass 
ra Pagado 427920 

Crésro Itutano de impuesto a la renta 00 

4179.81 

Por pagar: . 
tnpuesta al valor agregado IVA. 27858 
Retenciones ae Impuesto ala Renta 1,16853 
Impuesto ala Rerta Empleado 150087 

490858 

(5) Impuesto a ía renta reconocido en resutiados del año- 
El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultadas integrales del año 2014 50 compone de 
la siguiente manera 

Impuesto a la renta corriente 95022 

Efecto en el mpuesto difendo 

Impuesto renta endo, relacionada con elorgen y 
secano de dteencastenpores 
Eco flaco con ptes os paras tampones 
Electo en elasto porimpuesto alla porcamito enda 
taa posi 

Sut $902 
Totalgasto porimpuesto a la renta detaío 

  

La voncilación ente el cargo en el estado de resultados integrales por impuesto ala rent y el resultante as 
aplicaria tasa de Impuestos del 22M, sobre la uilicad Iibutable al 34 de thcaembre de 2014 respectivamente, esa 
siguiente 
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2014 

ula antes de provsión para Impuesto 2 a enta 52500.88 
Has (renos) 
Pañtopación 2 Tratajadores 

Gastos no dectucioles 

  

Deducción Tiabajasares con discapacidad . 
  

Vidas muta 15.069 92. 
  

Ubiidas por Roleverbr y Capraleación. > 
Tasa de Rerversión 
Impuesto alg renta porremverión 

  

  

Salón Utlidas Gravable 5082 
Toga de mpuesto 22% 

Impuesto ala renta porsalóo de vtlclad gravable 290z2 
Provisión para Impuesto la renta 350922 

AL31 de diciembre de 2014, la cetarmnación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sig 

  

2014 

Promsión para Impuesto 3 fa renta corte 290922 
Meros 
Retenciones en la fuerte delaño y antengres. 87029 

Antipos de impuesto a a renta 0% 

Impuesto a la terta comente, Por pagar 1,6643 

12 REFORMAS TRIBUTARIAS 

En el Suplemento al Regsto Oficial No 847 del 10 de diciembre ce 2012, se expldiola Ley Organica de Redistnbución 
de los Ingresos para el Gasto Socal, mediante la cual s6 reformó la Ley Organica de Réqunen Tibutaso Intemo 
(LORTO y la Ley Refonmatora para la Equidad Tributaria, los princppales cambios son los siguientes, . 

+ impuestoalarenta 
Se oxeluyó alas Instituciones financieras privadas, cooperstvas de ahono y crédito y similares de la reducción en la 
asa de Impuesto ala resta de 10 puntos porcentuales sobre el monte relnvertdo en los términos y condiciones que 
estableco la LORTI y se aciaró que tenen derecho a este benefñaw las organcaciones del sector finenciero popular y 
solano y alas mutualistas de ahorro y crecio para la unienda 

Para ta detemnación del anticipo de impuesto a la renta se realizaron los sigulentes cambios
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. Unicamente las organizaciones del sector fianciero populas y solilaño setas al control de la 
Supenntendencia de Economia Popular y Solana y asociaciones mutualistas de ahoro y credito pera la vmenda, no 
constdertran en el calculo del anticipo las activas monetanos. 
“ Las insbtuciones financieras prvadas y compañias emusoras y adminstradoras de tagetas de crédito, suetas 
Al control de la Supenntandenca de Bancos y Seguros excepto las asociaciones mnutualistes de ahorro y ccédito para 
la vrienda, pagarán por concepto de antapo de impuesto a la renta el 3% de [os mgresos gravables del ejercicio 
antenor 

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
Ss grava con tanta 12% a los servraos francas, 

+ Impuesto a la Salida de Divisas (SD) 

Los pagos por impuesto ala Salida de Divisas (JSD), susceptibles de ser considerados como crédito inbutano para el 
pago del impuesto a la renta que no hayan sido uslizados on l ejecicio fscal en que se generaron o cespacto de las 
sata ejeracjos fiscales postanores, podrán ser objeto de devolución por parte del Servicio de Rentas Intemas (SRI 

» impuesto alos Activos en el Exterior. 
$e considera hecho generador de este impuesto 

- La tenencia a cualquier título de fondos cisponibles en entrdades domiciladas fuera del tenitono nacional, ses 
de manera diracta o a través de subsidaanas afladas u ofcnas en el extenor del suelo pasivo, y, 

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas porel Conseja Kacional de Valores 
Se Incrementa la tanta del Impuesto del 0.084% al 0.28% mensual Cuando la caplacion de fondos o las Inversiones 
que se mantengan o realicen a traves de subsidlanas ublcadas en paralsos fiscales 0 regimenes fiscales preferentes 
03 traves de afiladas u ofícnas en al exterior, la tania será del 0,35% 

13) CAPITAL SOCIAL 
A 31 de diciembre de 2014, el capital social de la Compañía estaba consfiuudo por 145,000 00 particpaciones 
ortinañas y pominatrvas con un valor nominal de $ cada ura, totalmente pagadas 

AL31 de diciembre de 2014 [a composicion del capital pagado tua como ejgue. 

  

    

2014 

Portenstajo de participación — Valor 
Arclonistes Hacionalélad: % Nominal 

Agullón ¿quilla Das E ECUATORIANA, 55% 7975090 
guilón Aguilón Ecward F ECUATORIANA 35% 0750.00 

¡arta Leon davis Anares. ECUATORIANA, 5% TA 
Tumbaco Quinto Clotade A. ECUATORIANA 5% T2500 

  

100% 14500,00 
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14) UTILIDADES REYENIDAS 
4121 de diciembre de 2014, las tiras reservas y las utlidades tenidas cluyen 

  

$ Heseora de capital 
Da acuerdo a Resolución No SC.Ci CPA IFRS.S 11 007 de la Superintendencia de Compañías empda el 9 

de sepuernbre de 2051, el ssldo acreedor de la reserye de capital generado hasta el año anterior al penodo ds 
transición de apticación de las Nomás Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) deben ser transferidos al 

petimonto ata cuenta resuhados acumulados y podrán sercaprialisados en la parts que exceda al vajorde las perdeas 
acumulacias y las del últemo ejercicio concluido, s1as hubieren, utlizados en absorber péraidas, o sar devueto es.el 
caso de Iquidación de la Compañía 

(0), Reserva producto de los ajustes poradopeión por primera vez de las AUF 
Deacuonto a Resolucion No SC ICI GPAJFRS 6 11 007 de la Supenntendencia de Compañías ama ele 

de septembre de 2011, el saldo acreedor par 175,422 provemerte delos ajustes por adopción por promera vez de las 
KI, solo poda sec captaizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últrmo ejesoio 
económico soncluldo, si las hubrere, utizado en sbsorber páraidas o ser devusito en el año de Iiguidación de la 
Compañía 

(6) Reserva legal 
La Ley requiero que se transfiera ala resesva legal porló menos el 10% de la uticdad neta anual, hasta que 

la reserva lleguo por lo menos al $0% del capital social, Dicha resarea no puede disbibuirss como Umdendos en 
efecto, excepto en caso de Iquidacon de ls Compañia, poro puede serutlizada para cubre perdides de operaciones 
o para captelzarse 

15) GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
-AL31 de diciembre de 2014 jos gastos de admmstración se desglosan de la sigulente manera 

2014 

Suelsos y tenerlos. 20150072 
Arrengamiento 2 

Intereses Bancarios. 463950 
Comisnoes 110528 
Impuestos. 3971 

Seguros Y Resseguros: 1085 ta 
Depreciación y Amortizaciones 220072 
Mantecimiento y ceparacises. 4,0002 
Suriniiros Y Materiales Temas 
Comte 109545 

“Transporte 582999 
Cros Seres. 30.05079 

  

28514102 
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16) OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
La principal herramienta de la Compaña es el efecivo y se propósmo pmnepal es fortalecer su capas! de trabajo y 
cepial financiero de mversión para fas operaciones de ía Compañía Otros imporiantes acavos y pesos financieros 
Jo constituyen las cuentas porccbrary cuentas por pagar, que son generados directamente de sus operaciones 

del Estructura de gestión de riesgos» 
La estructura de geston de riesgos pene como bass la gerencia corporatya y sy actuar se cooíding Como se explica a 
contnuación 

WD Geral 
La gerencia es responsable del enfoque general para ol manejo de nosgos. La gerencia proporciona los prinepos 
para el maneyo de nesgos de negocia y de liquidez, de acuerdo a las pollficas elaboradas por la casa metrz 

(M Tesorena y finanzas- 
Elares de físanzas es responsable de adannstrar semanalmente elo de fondos de la Compañía, tomando en cuenta 
las pnoridades, las polacas, provedamentos y úmáes astanlecidos poro gerencia corporatva y anunciada localmente 
porla gerenca general La gestian y obtención de líneas de credits de entdades financieras locales es sienpre una 
opuón 

(6) Mitigación de riesgos 
Como paris del manejo total de nesgos, la Compañía evala constantemente los difesentes ascenaños e Jdentífca 
dferantes estategías para manejar las exposiciones resuítantes de cambios da las condiciones de mercado y ds la 
disponibilidad de matenas pamas, todo lo cual sirys para establecer prondades en el uso de los recursos financieros 
y la posidad de gestionar la auterción de crácitos ge a banca local, 

El directorio revisa y acuerda las polltcas para la gesson de cada uno de estos nesgos, las que se resumen en las 
secciones segulentas 

Rlesgo de mercado 

Esta posiuidad de que la fuctuación de vanante de mercado ales Como tasas de ¡nterssas, tpo de cambio, entre 
aves, produzca páraidas económicas debido a la desvalonzacion de fyos o actvos o 8 la valonzación de pasos 
debido a la nominación o indexación de tales vanables. 

Riesgo de tasa de nrterés- 
Debido 2.queta Compañía no registra pastos que generen mteres no está expuesta al rjesgo de tasas de mteres sobre 
sus jos de efectvos ni sobre el valar cazonable de su dewda Los mstumentos financieros que generan intereses 
corresponden a Sus inversiones en cercados de depósitos 

Ríosgo de tipo de cambro- 
El riesgo de tigo de carmblo es el nesgo de que el valor razonable o Nujos de caja futuros de un instrumento financiero.
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fuciten debido a cambios en los pos de cambr La Compañía no tene exposición a las tasas de cambio Las 
pinepáles operaciones de la Compañía se realizan en dólares de los Estados Urudos de Norteaménca, moneda de 
curso legal en el pais por lo tanto, no se presentan electas por Variaciones de hpos de cambio en fos estados 
Smancieros, 

(a) Reesgode crédito. 
El siesgo de crédito al cual ss podra inducir la compañía es nulo debido a que los plazos que se han establecido en 
tas cuentas pos cobrar Cientes, son cumplidos con mucha prntualdsó y se encuentran dentro del periodo de tempo 
establecido porta compañía ala cual representamos 

(b) Riesgo de liquidez» 
Riesgo asociado 3 la capaculad de la Compañía pera gestonar jos de efortivos para ejocutarsos planes de negocios 
"son fuente de financiamiento estables 

Gestión de caprtal- 
Los objativos de la Compañía son salvaguardar su capacidad en contnuar como empresa en marcha con el propásto 
de generar retorno a sus acsomistas y mantener una estructura de caprial que perméa reducirel costa de capital 

Los objetos de la Compañía es la de fnanciar todos su proyectos a corto y largo plazo con su propíos recursos 
operativos Con esta objegvo la gerencia mantiene una estructura de captal adecuada para combsuar operando 
brindando retomo a sus accionistas y antener una base de capíal para seguir en sus operaciones 

-AL31 de diciembre de 2014, o han existdo cambios enlas actividades y polítcas de manejo de capital enla Compañía 

17) EVENTOS SUBSECUENTES 
Entra el 31 de dicrembre de 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opmén de la gerencwz de la Compañía, pudieran tener un efecto signficatwo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los mismos 

  

     

  

  Javier García Les] 
Gerente General 

Lizetle Torres $, 
Contador 

 


