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CONSULTORES TAX&LEGAL C.LTDA,

Estado de situacion financiera
Al 31 de ditiembre de 2014
Exgresados en Ddlares de E.ULA.

Activeg

Acthvos corTiemes:

Efectivo y equivalzntes ge afectivp

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Impusastos per cotiEr

Pagos anticipados

Total sctivos carrentes

Actlves no comentes:

Pmpiedades, instalaciones, meforas, mobiliario ¥ &quipos, neto

Astrvas Intangible
Crros Aetives no comentes

Tatal agtives no comentes

Totkl acthios

Lizette Tormes 5.
Contader

MWotas

11(g)

M4 . 23
847808 37 08
36099956 27293315
4,178.51 42,00
8856228 0
458,190.72 7238523
31,001.08 52,701,758
33 13daad
2ITH0546 22454548
362248.83 30158055
T3 44055 57494578

A

|.ﬂﬂlmmr _

":ri’vinr Garck Ledn
Gerente Senenal
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CONSULTORES TAXELEGAL C.LTDA.

Estado de situacién financiera
Al 31 de digiambre de 2014
Expreeades an Délares de EULA

bHotas

Pasfvas y pabrimenlao

Fasivos corrientes:

Cuentas Por Pagar g
Beneficlns a esmpleados 10

Impuests PorPagar 1y}

Impuestos a la renta por pagar RARi 7]
Participacidn @ Trabajadores
Ctras Cusntas Por Pagar

Total pasivos cormentes

Pasiios 0o cOTHEries:
Cirentas Par Pagar a4 LF

Total pashos

Patrimonle:

Canial socia 13
Reserva Legal

Reservas Facultativa y Eviafutana

Utilidades deurnuladas

Pérdidas Acumnuladas

1Mlitad Meta del Pedodp

Total patrimanie de Jos soelos

Total pasivos y pairimanic de fas acelonistas

2014 2013
H0843.58 3T 05409
31,892 88 16,282.94
419158.36 hd
198553 27318
T.E9i.46 1410000
T3,5891.85 210,082 61
170,594.39 32433153
375,423.08 37,054,089
AB01T 44 22433153
145,000.00 100,000.00
T.234 58 723408
0o 0.oo
4837968 7740106
0.00 0,00
34,808,186 65,978.63

265 423,41 25051425

Gerente Gareral

574,945.78
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CONSULTORES TAX&LEGAL C.LTPA

Estado de resultados integraies
Por el 2fie terminads el 31 de deiermbre de 20714
Exprasados an Dalares de B4,

Ingrases de acthvidades ordinanas
Cras Hentas Gravadas
Chras Rentas Exentas

Utllfdad bruta

Gastos de administracitn y ventas

Wlidad antes de impuestos
Pérdida antes de Impuestos

Participacion trabajadores
Wrpuests ala renta

Utllidad neta ¥ resuftade frtegral del afo, nefo de impuestos

Javier Garcfa Ledn
Gerente Geneal

Notas - 2014 203
43758554  ERSSHATD
o 555,38
B5,34 0.00
4775038 - GB4,198.08
18 {385,141.02y  (600,198.08)
5260936 8400000
0.40 0.00
(7A8148  (14,130.00)
11 {0 {(8,50822)  {13,921.37)
34,309.15;] 65,378.63

Al A
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CONSULTORES TAXZLEGAL C.LTDA.
Estados de flujos de efectivo

Por el afio teminado & 31 de diciembre de 2094

Expregadus an Dbldres de ELULA
2014

Fhirjos de efective proveniente de actlvidades de operaclan; .
Gabres provenientes deta venta 25222038
Pagos a proveadores {326 633.56)
Fago Empleados ) {146,621.05)
{Hras entradas [ salidas) Efectivo 28 42088
Flujs neto de efectivo proveniente da actividades da opéracitn 18261425
FluJos de efective provedlente de acthidades de inversidn:
Adguisiciones de propiedadaes, planta y sguips {3B.543.33)
Flujo reto de efsctive provenients de agfividades de Inverslién

(38,943,353}
FluJo de efective proveniente de actividades de Financlacién:
Ctras entradas (=2fidas ) de Efechvo 226,505 06
Flujo pelo de efactivo provenlente de actvidades gde Financiaciin 226 /56 55
Aumento {dlsminucldn) neta de efective v equlvalentes de efective S0%A%
Efective y equivalentes de efecthvo:
Saldo al inicio del afio 260,08
Saldn al final del afia 5,420 06

Eizette Torres 5. |{ JaVHI-&r Garefa Ledn
Comadar Gergrtte Generz!
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Estado de cambios en el patrimonio
Por el gfio termginads al 31 dw dicfembre de 2014

Uil tades retenfdas

Expresades en (lares da BLLA,
Capis
Rm Rmm
decapis]  fogal
Saroal 31 de dickembie de 2012 100,000.00 000 723455
s {mencs]:
Litifdad net
Saldo al 31 de dickembre da 203 100,000.00 0.00  Toa3d455
Mz [menos):
Transterencia de rexyltodo a Cima
Cta Parlmonls AL 00 (63

Litilidag neta

Otes  Utilidades

Reseras  aeumuolzdas

0.00 17 A0, 0E

000 44237554

{45,000.00)

Salde al 31 de dichembre de 2014 3505031

I fzethk Tarres S.

Contador

Garente Ganors/

Férdida  Litiligad del

Agurmulada

0.00

Perlotc

0.0

— o —— wm ——r—— v mm———mm . =

34 209,16

34 609,16
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Notas a los estados financiergs
A31 gae diclembre de 2044

1) INFORMACION CORPORATIVA
La activldad principal & la Compaiia 2 ka prestaciin da Sericos por fsesora Floanciera,

La Cormpafila fue constituida e la chidad de Guayanul & iritid sus opernciones en 2004, La direcritn egistrada de ia
Compafita es en General Cordova, N* 812 y Victor Manusl Rendén, Edificio Torre La Merced Piso 4 Oficina 4,
Guayaqui-Ecuader.

Los estados financlerss de CONSULTORES TAXSLESAL ©, UTDA. Somespondientes al eferclao finalizado f 31 de
diciembre de 2014 feemn autorizades por {3 Gerencia pard su emision el 18 de Marzo del 201 5.

2} BASES DEPRESENTACION

Declaracidn de cumplimionto-

Log estados finandems adjurtos han sido preparados de aryerda con las Normas Imemadionales de Informadian
Finangiera {en adetants “H|IF"). emiidas por el Consela d4a Momras inixmacdonadies de Contabilidad (nfemational
Accounting Standands Beard, IASE por sus siglas ea ingles), vigentes al 34 de diclembre de 2412,

Responszbilidad de la Informagién-

La informacidn contanida en estes estades financietos =5 responscbiidad de t gersncia de la Compafifa, que
manifesta expresamente que se hen splicedo en su totelidad 1os principlos ¥ arttedos Inclukdos en Jas Nonmas
internacional de fnfonmacién Financera (HilF) ampdas por 2l IASE,

3) RESUMEN OE LAS POLIMCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales polfticas de cantabilidad aplicadas par ta, Compafila en la preparacian de sux estados financierss son
fas sigulentes:

{a) Efettivoy equivalentes de efective-
Elmubre de efectvo v equivalentes de efestiva presentads en o) esiado g stuacién Mmanciers ge la Compaliia incluye
todos los saldos en efectivo y mantanidos en bancos. Pam propdsites de preparecion de! estads de flujos de afacivo,
al salde de etective v equivalentes de efestiva Incluye adeords (os depdsitos de sita iguidez aryo vendmients anglinai
es de hasta un Mes o manas. Dichas cuentas no estEn sufetas 8 un desgo significative te camblps en sU valor

fb) [nstremenios inandercs-
M Actheos financleros
Reconccimlents y medigidn Iniefal
Les acfives finanserss dentro del alcance da 1 Nanpa ltemadional de Contabilidad [WNIC) 30 se dasifican como activos
financierus al valar razonable con camblos en résultados, préstamos ¥ cuendds por cebrr, inversicnes a ser
mantenidas hasta su vencimisnto, ivessiones financieras dispanibles pasa Yo venda o demvados deslgnados como
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instrumentos de cobertura,  La Compaifa determina la clasificadiin de sus actives financleros después de su
recanocirnfente nicia ¥, cuandy e aprgpiade, revalia esta detprpinacdn ol final de cata 2fio,

Todas los actives finansreras san recongtidos nkllmente a su valtr mrenable mds los costos directos atrbuldos a la
Transacckin, dxceptn |05 activos finanderos que se contabilizan a valer razonabie con cambies en resultados,

Las compras 2 venias de actves fnancleres que TeQuicnen 12 entrega da ios activos dentrn de un pericds de fempo
gstableckn par regulatidn o por convenclén en ¢ mercads (ransacoiones convencionales) se recangcan an la facha
de a negociatidn, es decir, en 1a fecha #n 2 que la Compaiia se somprooetes 2 corprar o vender & ackvo,

A la fecha en los estados financlercs la Compadia clasifica sus Instrumentos fimancieres actives segln las categorias
tefinides enta WG 3% como; activo por préstames ¥ cuentas por cobrar. Los gspecios mds relavantes parz esia
categona aplcable a la Compafiia, se describen a cortinuacin,

Préstamas y cusnias por cobrar

La Compadla mantiera en ests categeda las sigurentes coentas: efective en cala y bancas v squialentas de efetiivo,
cugntas por cobrar clisfes y otras cuentas porcobrary cusntas, las cusles S0n expresadas 4l vakar de la transaccion,
netas de una provisidn para cantas de cobranres dudsss cuando &3 aplicable,

Los préstarmes y cuentas por cabrar son actives financlerus no dedvados cuyos cobios son fijes o detemninables, qus
no s& negedian &n un Mercady active, por los que ta antidad no fiene inlencibn de vendedos inmediatamente £ en o
futuro proxima ¥ que no Benen riesgos de racuperacién diferentes # su deterdom crediticio,

Después da su reconochmienty [nigial, &stos activos financierns $¢ miden &l coste amortizedo mediante ef use del
método de la 1252 da inlerds afectva, mencs cualnuier detarion dai vaior, Bf coste amomizado se caicula tomando en
tuen'® CualquieT destuento o pima en & adquisloxkin v Jas comisiones o fos custos que son una parte integranie de la
tasa de inferds afectiva. La amortizaciin de [a tasa de [mends efectiva $& reconcca como ingreso financiem en ef sstado
de resultadss inlegrales. Las pérdidas glee resuiten del detenon dal valor 32 recondten en 61 #stado de resultades
integrales comit costes financiams. :

Bafs de acthos fnandercs
Un activo fingnciere (o, de cormesponder, parte de un activo financlero o parte de un grupo de actvos financierns
ciryilares) se do ge haja en tuenms cuanda;

- Expiner ox derechrs contractuates 3 eeciblr beg @uine de efective generados per =t wofive;

- Se transfieran los derechos contractuales sobra kos Aujos da afectivo generados por el active ¢ se asuma una
ohligacisn de pagara on tercass b2 tatalldad de [os flujos de efectivp 5in una demora significativa, a traves de un atusmia
de tansfernca {pass-though amangement), y {4} e hayan trapsfendo systancialments todos koS desgos ¥ benafices
inherentes a [a propiedad del active, (B) no sa hayan ansferdn af retenide sustancialmente todos o= riesyos
kanaficos inhetentes 3 18 propiedad del aotho, pem sa naya ransferido &) confrol del mismo.

Cuando la Compaitia haya transferido sus derechos contraéctuaies de moibir los fujor de dective de unactive, b hiaya
eolebrado un acperdo de fransferencis pers no haya tansfends nl refenido sustanclalmends todos 108 riesgos ¥
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benefios inheremies a lz propiedad del acive, nl haya transferido el controf del mlsme, el adive se continda
recangoiends en fa medida da la Implicadién confinuada de la Compania sobre of activo. Fn ese case, la Compafia
tarmbidn recenece gl pesivo relacionado, Bt adive fransferido y el pasive relacinado se miden de upa maners queé
reflalen los deceches v las chligacionas que la Campaiia ha retenido,

Ura implheatién conintzda gue tome 1a forma de tna gacantia sobre &l activo transterds sg¢ mide como al menar
nperta emre el impords eriginal en ks del aciva, ¥ el importe mdximo de comtraprestactén que [a Compafifa sariz
emita 3 deyTiser,

Deterioro oe gethvos financieres eqmtabifiados &f coste amortfrado .

Para log activos financieros contabilzadas al costo amonizade, la Gompalifa primeno evalls si existe svidenciz sbiativa
de deteriar del valor, de mznara indvidual para los actives fingnderms que son Individuaimente signiticativas, ¢ de
manerg ealectiva para los activas financieras que pa =on Indridualments sigmificatives. Sila Compafia deteaning que
ne exisle evidencia eblethva de deteriorn del valor para un active financiso evelusdo de maners mdividual,
Independienterments de s significandia, Inchuye 2 ese active 8n un grupo o8 activos inancisms con carscievdzitss op
fesgy de arédito similams, v los evalia de manera colecthva para deteoninar st existe detedars d8 su valon, Los actvgs
que sg evaldan de manera indvidual para determingr sT existe detériom ¢ su valar, v para o eales yie pérdita por
deferiom se reconsce 0 88 sigus reconosiends, no son incluidas en [a evaluanldn de deferero del valer de maners
colectiva. Sl existe evidenda ebletiva de que ha habide una pémida pardatene del valer, = mpone 68 \a phodida 3¢
mide come la diferencia entrs el importe en kbros del activo y el valor presenta de tos flujos ce efectve firturos estimad s
(exciuyends Jas pandidas de créditn futuras esperadas y nua aiin oo se hayen produdide), Bl valor presgnta dz los fios
de efeciivo futurgs sstimades se descuents a ta tesa de fnerss efectiva onigingl de los actives financierss. 5f un
préstamo devenga ung @sa de interds variable la 42sa de descuetio part medic coalquler pérdide por detedors dal
valor es la tasa de interés efectiva actral,

El irporte en ibres del active se reducs a favés del uso de una cuents de provisidn v of Importe g8 i3 pérdida se
reconoce en el estads de mesutadas, Les injereses ganados s& siguen devengands sobme el impoene en libros reducide
dei acthve, utilizando Ia tasa de interés vilizada parz dascontar Jos flujos de sfectivo futurns 2 los fines da medir fa
pérdida por detenom gel valer. Los inereses ganacos se raglisiran como Ingress financiers en el estade de resuitados,
Los préstamas ¢ [a provisién comespendients se dan de baja cuande no existen expectativay realistas de un rectiper
futura y fedas 14 garactias que sobre elos putheran exishr se efecivizanen o se tansfideron de la Compaifa, Sl enun
ajerciciv postedor, ef importe astimado de i pérdida por detedorm del vakor aumenta o disminuye debido a un evenrto
gue aoure daspuds de haberse reconogide el deteriars, e pAedida por deteriors del valor reconoeida anteriorments se
aumentd o disminueye gjustando [3 cuenta da provisidn, Sl posteriomente $o recyupers una partids gue fue rputada a
pérdida, el recopero se acredila tome costo finanders en ef estados de resultades,

(i Pashvos fimapcleros-
Reconptimerts ¥ medicldn inlcial
Los pastvos Anancieres dentre del alcance de I Homaz Infernacional d& Contabilidad (NIC) 38 se clasifican comd
pashvos financiares &l valpr fazonable con Cambigs en resultagos o préstamps y cuentas por pagar, segin sed
pergneats, La Coampaflia determing la dasificacién de sus pasives financisros en su reconscimiento infcial,
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Todos kes pasivos financieres se reconocen iniclatments por £0 valor mzonable, axcepto en ol caso de los préstamos
¥ cuentag porpagar que son contabirados al cogto amortizady mds los cogtes de transacsidn direcmmenie T uioies,

Los pasivos finanelercs se reconocen cuands la Compafila es parte de los acuerdos contractuates del fnsmumentn,
Les pastvas financieros son clasificados como obligaziones 2 corto plaza 4 menes que fa Compafila tenga al derecho
imevocable para diferr el acuerdo de [as obligaciones por mas de doze meses despuds de e fecha del estags de
siuacibn financiers. Los costos ge finantlamismo se recenocen seguin el rileria del davengado, incluy=ndo ias
comisiones relacionadas con la adguisicnn det financiamierrto,

A la fecha de [ns estados financierns, ia Compadia clasifica sus Instrumentys finan cleros pasivos segin las categedias
deficidas enfa HIC 33 como: préstamas y cleantas por pagar.

Fresigmos v ouamlas D patRr .
La Cormpaila mantiene en estz categorfa: acreedores comemiales y otras cutntes por pagar. Despuds de su

reconocimieatn inisfal, oz pebstames ¥ cuentas por pagar se miden a su costn amortizado usando e método de fs tesa
de jaterés elactiva,

Lag ganangdas y pérdidas g0 recnnocen an ¢l estodo de rasultadas imagrales cuanda los pRsives se dan ce baja, asi
come & fraves del proceso de amortzacién de latasa de interds efectva, B tosto simonizade se caleuls tomandy en
cuenta cuaiquier descuento o primd en fa adquisicidn y l2s comistones o costos que sean parte infegrante oe fa tasz
de interés afectva, Lz ameri=aciin de la tasa de infecds ofectira se nclwss an @) costo finanden en g estado de
resiMados iitegrales,

Bafy de pasives francierns
Un pasivo financiaro es dade de baje cuando [a abligacidn espaciiicada en ei comaspendiente contrio hava sido
pagada o cancalagda, o haya expirado.

Cuzndo un paspeg financierd existema es reamplazado por otro proveniente dal mismo prestamista bajo condiciones
sustancialments diferemes, o stias condicfenes de un pashve existerts se madibcan de maner sustancial, il peonra
o modificacidn se trata come una baja det pastvo original y of recanocimlents de un nwevo pasivo, yla diferencia en los
Importgs respectives en libros se reconocen en ef estado de resultados integrales,

fii} Compenszelon de instrumentes financlerss
Los actves ¥ pesives finanderos s& compensan y 8i monto neto s presenta en & sstada de sitracldn financier,
cuzndo e tiene ef derachn tegal de compensanns y [a gerancia fene la intencldn da cancedarios zobre tna base neta
o e fezlirar o actiyo ¥ tancelar &) pastvo simult@nsanents.

(v} Valer razopable de [os Instrumentos fimanciercs
El valer razonable de las inshumentns fnancieres negotibdos e mercades actives en cade facha de reporte s
determina giediante ia referencla a los pregios cotizados en el memado o 3 lag cotizaciones de precins de [os agentes
de bolsa {precls de compea para posiciones lamas y pretie deveta pama pegidones cortas), shh minguns deducaién
por costos de transacelin,

En ¢l casp de nstrumentas financiers que no son negociados en dn mercado achive, el valor tazonabls sz detarmina
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usanda ¥olicas da valuacion adecuadas, Dichas fécnlcas pueden fncfur [ eomparacién con trensaccionas  ds
miercady recient?s, |2 pifarencla alvalor rezenable actus) de ofro instrumente que seq sustancialments igual, of andlsfs
de flujo de fonges ajustado v otros modalos de valuaclén,

(¢} Propiedades, instalacionas, mejoras mobiliario v equipos
Lat pmpiedades, fetaladones, tejyrat, mapilana y equipes son madidos &l coste de agquisicién, menos depredacion
acurtulada y pérdida par deteqioro cuands esta flthma comesponda.

El costy inicial de las propiedades, instataciones, mejoras, mobiliano y equipos cormprenden su precls de compra,
inciuyends arancelas ¢ Impuestos de Compra o regmbolsables y gudlquisr cosie Necesalio para ponerdicho activa en
operacion v, en 2l caso de activas que calffican, & costo da financlamiento, B precis de compra es el importe tatal
pagado ¥ e veier razonable de qualguisr atra contraprestacidn entregads pare adquidr el aetiva. Dleho costo también
incluye &l desembolso relacienado con und mejora sustincial ¥ el costo incurrido. en meemplazar partes de las
pmpiedades, stelagones, mejoras, mebiffade v equipos, slempre y cuando s2 cumplen con los criteres de
reconocimiento, castgandosa el valor en libros del companante que 36 reemplara, Los costos de repanacidn y
manterimiente ntinangs san recanocidos cames gastos segln ss incurren,

Los bienes eclasificados como propledades, instalacionas, meloras, mobliiario y squines se deprecinn en fomna ineal,
2 lo largo de su vida 0, la que 58 expresa en afios, A continuaciin s presenta una descripelén ds las estimaciones
d& vida 19l pars estos actives; '

Sves
Elificios y melaras en lemetis propics En, #oy 2D
Edificios y Mejoras en tamencs arendadns 20-15
latrlAcetes &n pitEledarts amendaias Z0-~15
Eauipes, letrerss -_.fm‘llaslr 20, 10ye
Husihes y #eRTRS B
Equipo de computaciin 5
nmh s, 5

{2 vida i, wniores Tesiiusies v ol métodn de depreciaciin seleccionados son revisados v gjustados stfuera necesario,
a [a fecha de cads estado de sfuacidn financiam para asegurar que el métode ¥ el padfodn de kb depreciacidn sean
consisienlat oon & beneficio econdmics ¥ 1as expecisiivas de vida de las partidas de las propiedades, Instalaciones,
rejoras, mobiiEio y equlpos,
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¢} Actvos mangbies-
Los actives intangibles adquiddos se nviden inidelmente al costo, Luego del resenacimismta iniclal, lgs actvos
infangibies se reqistran al costn menas la amosiraciin atomulada ¥ cualquier pérdlda por deterdom del valer, en caso
de exisfir,

Les activas intangibles con vidas tites finitas se evalitan para detarminar sTfrvieron algdn daterioro del valor sismpre
que axista un Indiclo de que el adive intangible pudisra haber sufrido dicheo deterioro,

fe) Pasives, provisiones, pasives y zcthves contingentes-
Las paskids {owenias pot pagar) tomesponden a obfgacionas existentes 2 la fecha del balance, surgldss comg
consecitencia de sucesos pasados para cyyn cancelacidn se eSpem una salids de recursas y CuyD ampons y
pportunidad se pueden estimar fishlamente,

Las provisianes son reconockdas cuanda ia Compatts thane una chirgaciin presente flagal o implichal tome resuttade
dae un evento pasado ¥ es probable gue $a mguleran recursos para cencelar s obligagiones ¥ cuanda pueds hacerse
tna estimacidn fiable dol importe 2e |2 misma, Lag provislones 36 revisan a cads fecha del estada de siuacion
financisea y se gjus\n para refiefar la mejor astimacion que se tenga = esa fecha,

5i &l efectn del valor teeapors! del dnewm os sipgnifcative, ias provisiones se descuentan utfizands upa tasa actual de
mercado antes de impuestes qua refleja, coands comesgonda, bos fesgos especlfreos del pasho, Cuanda se recanoce
& desmueentn, ol aumentd de b grovisién produchy dal pass del Gevrpo e retononE tomo U costo iencis!e en el
astrds de resultadas niegrates,

Luos pasives contingentes son registradus en los estados finangleros cuando se conslders que es probable que se
confinmen en & tempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, s6lo se reveld [ contingencla
&n noles a1os estades hinandases,

Log activos eentingentes no se regisiran en Ios estados finandems, pern se revelan en notas cuando su grado de
contingendia es prebable.

{fi Reconocimlent de iNgresos-
Lus ingresns por ventas de productas seo fecanocides cuands 6% han WansTenge wdos 108 fesges y benaficios
Inherentes y es probable que los benefcios econdmicos asodiados a la transzeclon fuyan ala Compahia v el monte
del [ngreso pueds sermedido confiablements, ndependienternonts del momanto en &l que o paga sex fealirade. Llos
ingresns s& miden por el valor reronable da [a contraprestzcidn realizada, teniendo en cuenta las condlciones de pago
definidgs contractualments ¥ in ingluir mpuestos ni 2ranceles,

{g} Recorocimientc de cosios y gstos.
El costo de ventas se registra cuando se entregan lus bienes, de manera simultdnea al reconocimlants de los gresos
por la corespondients vents, Los costos ¥ gastns 24 aoonogen o medida que 52 gevengan, independientemante del
moments en que 38 pagan y s6 registran én lus peredos con los cuales se relacionan.
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L —

{(h] [Mmpuestos-
Impuests a ta rerta cormerts
Bl BofvD 0 pasivg por Enpuests a [z renta comisnte es medido o ef imports aspersdp que $ea recuperado de ©
pagads 2 las ausridades tobutarizs, Elimpuesto a3 ta rent ag caleuliads sobre la base de [a infomaciin finan cera 4
lz Cornpafila, Las asas de impuesta 8 Ja rera ¥ rogulacianes fiscales empleadas en of tloulc de dohos thportes san
las qbg estin vigentes a la fecha de cieme de cada afio, Siendo de tn 229% para el afd 2013 v de Ul 23% pam 8l afo
2012,

La gerencla avalta pedddicaments fa posicien aslmmida en las declaraclates de Impuests 3 fa fenta respecio de
sitraciones an las que las leyes triputartas son objeto de interpretacian,

Impuests a bz recda diferde
Ei Impuesto z |a renta pare los perodas fitums es eoonocde ywsanto ) mdtodo det pasio sobme Jas diferenclas
tempararias entre la basa tibutaria y contable de los activos y pasivos en ia fecha dei estads de situacidn financiara.

Los pasivbs por wnpuesto diferdo se fsconcodn pama {odas tas diferencias temporanas imponibles, y s¢ presentan
o) [argo plaro,

Les activos por impuests diferido se reconpcen para todas Rs diferencias tempomrias dedugibles ¥ por Ja
compensacian futura de créditos fiscales y pérdidas tributasias emorirables, en la medida en que sea probable la
dispanbilvdad de lo ofifdad twhvatats fobera corira Yas fuales impltar esos crédios fiscalas & pérdidas tbwtarias
amortizables,

Elimpert en bros de los actives porimpuesto difendo se revisa en cada fecha del estado de stuacién financlera y 3e
reducsa en la medida an qué ya no sea prohable que axista suficiente ganands impositve para penrr que s Utilice
{a totahdad o una parts de dichos activos. Las astives parimpuests diferids po reconocides se reevaldan en cada lacha
del extado de sfeacidn inanciera y s« reconosen en la medida en qua se toma probable que ta vilidad tribtarz futrs
permitan recuparar dehios activos,

Los actves y pasfvos por npussts diferids se miden a ias tasas imposifivas que se aspera sean de aplicachén eq &f
periedo en o que ol actiye ge realice o ol pasive s& cancele, ds conformidad con las dispasiclonas legales vigentes.,

El wrpuesto diferide relacsonadc con las pariidas reconccidas fuera del resultado sé reconoce fuera de asta, Las
partigss de Imouesty diferso 26 reconocen en Somefatibn con iz transacdbn sibyacents, ya sea en el oo resultade
Tntegral o directarnente an ol patimonlo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un devecho legaiments axigible de compensar kos
activos Imposityos comentes contra fos pasivas impesitivos comentes, y sf [os impuastes diferidas se relacionan con
fa misma entidad sujeta al impuesty y 1a misma auteridad tributada

impueste sobre las verntas
Les ingresos de adividades ordinanas, los gastos y los actives $@ recongcen excluyendo el Importe de cualguler
impuests sobes tas ventas (&), impuesio A valor agregado), salve:
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- Cuando el impuestn sobre las ventas incurido en una adguisicidn de acives o en una prestaclin de servicios
no resulte recupérable de la amoqdad fscal, n cuyo SBEC ese TMpUEST SE TeChnboe como parte del costo de
adyuiskitn del activo o como parte del gasto, seglin coresponda;

- Las cudinas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo ol inparte de Impueestas sobre las
ventas,

Bl imporie meto del impuests sobre las ventas que sa espera recupsrar de, 0 Que comesponda paer & o autordad
fiscal, s& presapta Soma una cuents por cobrar 0 una cuetta por pagsr en ¢l estads de situacidn financiera, segdn
COrTespanda.

{1 Evenios subsecuenies-
Lo evenmios postenomes 2) dieme def afin gque proveen Informadidn adiciensl sabm @ sftvacdldn financiers de 2
Compafila a la fecha del estada da situacién financiera (eventos de ajuste) son Incluldos en los estados finandieros.
Lers evantos postedores importartes que no son eventns de ajusts son expyestes en notas 2 los estados financieos,

4] S0 DE JUICICS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIRICATIVOS
La preparaciin de 1o% estados financieres de fz Compania touiare gre la narencia delba reslizar dicks, eximaciones
¥ suposiciones contables que afectan los [mpartes de ngresos, gastos, achvos ¥ pasivas informades v 1a revelacion de
pasivps cantingendes al cleme del perodo sabre &f que £ informa, En este sentid, 1a inceridumnbre sobre tajles
supasicionss ¢ estimacion®s podria dar lugar én el futuro a resuttados que podrian requerr ajlstes a jos mporas en
libros d& Ios activas o pasives afectados.

Juleios
En ta aplcacidn de [as politicas comtables de ta Compalila, la gerenda no na considerado Julcios significativos en fa
preseatacidn de los estades finznderos al 31 de diciembre de 2014,

Esfimaciones ¥ suposiclones

iLas suposicinne: claves relaclonadas con el futur v otras fuemtss claves de estimaclones de neeridumbres & la facha
da cieme dal padiods sebee of que 58 o, gue Senan un ade fesgo de ecasionar 2ustes significativos sobre los
importes en libros da [vs actives y los pasives durante el préximo ejerricio, se describen a confinyacin, La Comparifa
ha basada sus suposiciones y estimaclones eonsiderando los parimetos disponibles al momerto de la preparacidn
de fos estados finanderes. Sin embargo, las cicunstansias ¥ fas SUposicionas actudles sobro [os acontecimiants s
futuros podrian varar debldo a camblos en el mereado ¢ a circunstancias que surfan mds alld del controf de ia
Compafifa. Eses carnbins s€ reflefan €n las suposiciones en el momento en nue #llas scumen,

La preparacidn de los estados financierns Incluyen lag siguientes estimaciones significativas utiizadas porla gerencia
de la Compadiia;

Vidz Uil de edificlos, instladones, mejoras, moblliario y rquipes
Los edificios, \nstaladenas, majoras, mobliario v equipos se registan al cosie ¥ s& dapracia en baze al método de
linea rectz durants Ia vida 0t estimada de dichos actives, En aguelas cases en los que sa pueda determinar que la
vide il de Jos activos dablera disminuirse, se depresia el excaso enfre alvaloren ibros neto y gl valor de rectipamchio
estimads, de aguado a b vida Gl restante revisada, Fastores tales comao lod cambios en &f uso planficads de los
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distinlos actives podrian nacer que Tz vida il de [ox activos se viera disminuida. Las esfmzclones se  basan
prcipalenedie en lay proyecciotes de use futurg de los attvos,

Impuestes

Existan inertdumnbres con respecto @ la intarpretagisn de regulaciones tibutadas compisjas, a los cambios en las
nommas fribytanas y Al monte ¥ 13 cportunidad en que sé genera el resuttado gravakble ftung. La Compafifa caicula
pruniislonss, scbre la base de esimaciones raronables, para las posibles consetusncias derivadas de las Inspecticnes
realizadss por pana de la autpnidad tributaria, £l importe de 2s3as provisiones se basa en varos factores, tales como Ja
experencia an nspactisnes tbutadas amtadomms, de edsin y en ias dierentes imterpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias reafizadas porla Compafla y sus asesores isgales. Esas diferencias de interpretacidn puadan
£urgir en una gran vanedad de cuastiones, dapendiendo de las drounstancias ¥ condiclanes svistentas en el lugat de
dopmicilic de lo. Compadla,

Deblido a que la Companla considera ramata fa probabilidad de tigios de cadcter tributans y pastenores desembokas
wame consecusncia e eilo, nu se ha recoposdo ningdn pasivo contingente relacionado con (Mpuestos, Las
asfimarcionas reattzadas porla Compaiiia han sido aplicadas en fomma consistente en kos perodos reporfados,

Provisiones
Debido a las mcemdimbres Inherentss a las estimaciones necesanas pars deterrninar ol imponte do las provisiones,
los desembalsos rezles pueden diferir ¢e bos importes recanocides originaimenta sobre I3 base de 1as estimadones
rezfizadas,

la defarmmsacidn da la cantded a provisionar estd besads en 18 mejor eéstimacién de [os desemialsns que serd
neceszro pagar poria comrespandients ebligacién, tomando en censideragién toda fa informacion disponbke a la fecha
del periods, incluyendo la opinidn de experes independientes tales como asesores legales ¥ cansuliores,

5] NORMAS [NTERMACIONAL ES EMTIDAS

5.a} Nuevas normas imternactonafes vigentes
Lag politieas eontabies adoptadas son consistentes en ambos ejercicios, 4 partir ded T de enero de 2012 entraron en
“igtncia Yas Siguientes nommas ntemacionalas:

«  NIC {2- Impuesios 3 las ganancias {revisadal
«  HIIF i+ Adopeidn por pamera ver (revisada)
»  MIF 7- Instumamss financlarms- Revelaciones, Mejom g2 los requisitus de divulgacién de bafa en
tenas
La adapcidn de estag nomas no tive un impacto sipnificatve para las cperaciones de ta Compaiifa,

§.b) Homus intemacionales emftidas adn no vigentes
A continuzcidn se spumaran las nemas Intemacionales emftides pero que no se encontraban en vigencia a la fecha
de envcidn de log estados financeros ©e la Compadfiia. En este sentido, se indican las Homas amitidas que la
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Compafila razenabments prevé que resuttarin aplicables en ef futuro, Lz CompadBa tiens la infendidn de adaptar
gsas Monmas cuando enken en vigends,

+  NIZ1 Presantzeién de los estados financieros
Presemacion de parbdas del estado de resultados Integrales, Ios camblos an la Norma estdn relagicnados a o
agrpacion de |as partidas presentadas an el esladn do resultados Integrales, 1a modicacon afect solamante 13
presantaciiny no tiene Impacto en 1a posicin firanciera de (& Campafila o en su rendimiento. La modificacitn se hars
efectiva pard Ios perfodes aniales que empiecan el 1 de o de 2012,

»  NIF & Instrumentos financieros: Clasificacén v medicidn .

La tlorna fene vigentla pama jos peliodos anuales que se infcien & partir del 1 da enero de 2015. Como parte del
proyects del IASE de reemplazar k2 NIC 38 “Instrumentos financierns: Reconodmieto y medicidn’, luego de un lage
Oroceso de ievislenas, en dicierodoe de 204 o) TASDE ermiié ia NiF 2 v las disposiciones de revelacion transionias, La
MIIF 8 no requisre reestrecturarinformacién comparativa, ensulugarla NIF 7 ha sldo modificada para qus se efectiien
revelaciones adicianales an & ransiodn de fa HIG 3% 2 'a WIF &, Las rusvas mvelacones son requeridas a partirde
la fecha de ransiadn de la Compafiia a esta NIIF 9. La Comparifa svaluard su impacts final, cuando [s norma final
que [Pduya trdas Jas ravisionss sed emitkdd.

+  NIC 2T Estudes finanderes separados, NUF 11 Estadas Finansletes Consolidadoes
La HIIE 50 sustitrye a la porcitn e Tz MIG 27 Estados financieros consolidades y separados les #stados financlems
que $e refiere a la contabilizaclén de las cuentas anuales consolidadas,

Les cambios Imroducidos paria NIF 10 @xigirn una gestién de ejarcer un juicie sigrifctive para detemmmnar enfidades
gque son controladas ¥ porio tanto se requiers que sea consdlidada por una matiz, &n comparacisn ton los reqisilos
que 58 mencicnaban en la MIG 27, No se aspera qua tenga impacto en la Compaiiia. Esta norna tended vigendia pama
los penodos anuales que comiencen & parti del 1 de enero ce 2013,

. s nomias amtidas pere que adn Ao 58 encontaban en vigeneia a la fecha de emisién de los estados

financieros de la Compadla y que la garenciz de la Comparilz prevd qua ne le serdn aplicables en el future, $& resumen

Lo sigue: '

Fache efactn'd de
MHormas vigenei

NI 78 - Mversnnes A asociaidas y Reqoaks Conjunts (revisada en +12041) 1 de ener ge 2013
HIC T2 CmpRnesciin de Ao,y pativon frentierns 1 ce erern de 2074
HIE 34 - infemckin fsenclera nterredia 1 de asero de 2013
HIF 4 = Préstameg del Gopiemo A S enETh e 2T
HIF T = Comgeesdtitn de actes y parshos financlens 1 de prer de 2073
MNIF 11 - Acuerd o de negooios. conjertes 1 de enero de 2073
HIIF 12 « Revelackones sobre parvipacines 6n odras antidades 1 ce anero de 2013
HIF 13 - Medicin dal valor raooagbde T da gnem de 2013

TIANE 20 - Casos de desmonte en b e de prociuccidn en na mira 3 cielo ableds 1 deenert de 2313
HIC 15 - Clacficacltn de eqaipo awdliar $ da enem de 2073
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B) EFECTIVD Y EQUINALENTES OE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2014, el efective en caja y bancos y bos squivalantes de efsctive se formaban da Tz sigulents
maners;

24
Cap v fondo fijo 0.0
Bancos leealeg o, 824.08
5,428 108

La Commaflia mantiena depdsitos en sus cuentas comentas an délares estadounidenses an un banco [ocal, los fondos
gon de |ibre disponibilidad ¥ no generan interesas,

7} CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al31 de dciembre de 2014, las cuentas por cobrar comerclales v ofrgs cuentas por cobrar e fynmeban de Ja slguierta
Imanara;

204
Cuentas Por Cobrar Cliemes 2242 EA
Ciras 135, 70800
350 508 55

Las cuentas por cobrar g clientes v los anticipos 2 proveedores se presemtan en délares, no ganeran intereses ¥ =
plaza de cobog e de hastz 30 das, aprmomadameie.

8) PROPIEDADES, INSTALACIONES, MEJORAS, MOBILIARIO Y EQUIFD
Al 31 de diciembre da 2014, &l movimients de las propiedades, Instalaclones, mejoras, mabiliado ¥ equipos fue coma
iy
Edalos  pnglah-
Edffickos  ymelSiar  chones «n

¥ s en prople- Egulpas
Activos a0 " TeTe I dades Mus-bRe de
afpgmtdas  heTeaoR arren. Ein Ll MirUipara  yensee  COMTpR. Ve
Temunos  misrdo proghes LEV I iz ¥ Equipos res to hlcubcs Tkl

gt

Salta 2] T da wrprn ga 2004 o o .0 0.0 0,00 B2 E TAITSD {140 TAEMAE  MWeITE
Adicioras &0 e
Rajas

Deprechelones ¥ amortizacknes {105, 507 25}
Saido 2l 71 de dlcbambre de 204 .00 oo oLt 0. Prerry) 120780 TAERAR T4 e3Edd A4 a4 3T

F
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8] ACRFEDORES COMERCIALES
AT 31 de diciembre de 2014, los soreadares comemisles se desgiosan como sigus;

2014

Frovesdores £n 84 ey

Las tutnias porpagar a proveedonss nd generan intereses ¥ posesn un plaze promed o de hasta 45 dlas,

10) BENEFICIOS A EMPLEADOS
Durante =l afic 2014, el movimients de los beneficios 2 empleadas fug coma sigue:

Sakio Ealdo
.22 Previslenes Fegos 1204

Beneficlos soctamwes 836044 18,855.95 19 65484 7oA
Particgpacion a trabajaderes 14,100,000 TE9.48 14,106,800 T.eg148
Jumibanitn, Patronal 1146564 11283 0o 2 e 5D
Chigaciones con ef fESS 296567 0 EALES 4002 25512
Sueldos v damzles A RS ET ¥ BN BT V3255 BE 1468116

4Bz IBEAITIT iSTABDOS 3145288

11} IMPUESTOS

(a) Sieacién trihtaria.

e ateargo ton disposiclones legales, a autordad tibutaria tene [a facuttad de revlsar lag declaraeiones del
pussto & kA rents de la Compadla, dentro del plaze da hasta tres afios pasterores contdas & partit de 4 fecha de
presentacidn da la declaracién del Inpuests 2 fa renta, slempre ¥ cuands haya cumplida oporiuramente con las
obiigaciones tibuiaias.

Al 31 de diclembre de 2014 no existen ghesas pandiantes pov facalirucitn te shos antedores, 1a Compadla
no hia sido fiscalzada en sus Ulimos Tes aflos.

b} Determinacién y page del fmpuesto a la renta-
€l mpuests a % Feita deda Compafila se determina schre una base anval con ceme & 31 de diciernbre da cada
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periodo fiscal, aplicandy a lzs vtlidades tributables la tasa del Tmpuesto a la renta vigents,

Las sociedades nuevas que 34 consfituyan estdn exoneradas del paga del impussta a la renta por el parods de cineo
afios, slempre y cuandn las inversiones nuevas v produsdiives se reslcen fuera de las jurisdiceiones vioanas de los
cantunes Quite ¥ Guayagqull ¥ dentro de gertes sactores econdmiens.

Las sociedsdes que tansfigran por lo menos el 5% de so capital accionario 2 favor de sl menos el 20% de sug

trabajadores, pueden difedr el page del impuesto a Iz renta y de su anticipo por ef perdode de dnoo afos, con el
correspondients fago de interesas.

(2] Tasas del Impuesto s la renta-

Las tasas del impuesto 2 fa renta son fas slgulentes:

Aho fiseal . Parcantaje
211 245,
2072 Z3%
2013 en adelaie 2

En caso da qua la Compafiia reinvierts sus utiidades an &l pais en los téminas y cendiclanes que establacs
ta Ley Orgdnica de Régimen Tributane Imemo, podiia obtener una reduccion en la tasa dal impuesio 9 1a rentas de 48
puntos porcenfuies sobra el monto reinyerido, slempre v cuando efectien el comespondiente 2umento de caprtal
hasta & 31 da diclembre def slguients afie.

{2} Armdripo ded impuesto ala repta-

El anicipe s& detenmina sobre la base de la declaracion asl impueste a Ja renta del afio inmediate anteder,
aplizando clartos porcentaes al valor dal active total {rmenos clartes saldas), patimonlo total, ingresos gravables y
costos y pastos deducibles, EY anticipo serd compensado con o] Impuesto a [a renta causadn v 0o a3 guscepthle de
devolucidn, salvo casos ge excepcibn, En caso de que sl impoeste a te rentd causado fuers menor 8] anficipo
determinado, sl anticlpo se convierts en impuesto a la rema minima,

Adiginralmends e srmbinde b determinacin dal anfcpt delimpresio 2 13 rema fos gastos incremasstiles
por genemcbn de nuevo empleo o majora de masa salzrial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamerms
realizades, refadionados con los beneficios tibttados para el pago del Impuests & [a rnta que reconoce & Chdigo
COrgénico de k2 Produccidn, Comergio & Inversiaones para las nuevas Jnversiones,

También estin exoneradas del pago del anticlpo de mpueste a la fenta s sodadades Buevas constifiidas &
partir ge la vigencia del Cédige de la Froduccidn, hasta per un perodo de 5 afios,

fz) Diidendas en efecthro-
Son exentos del mpuests 2 la renta los dividendes pagados a sociedades locales y 2 sociedades del exderior
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que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos que se distibuyan a favor de persenas natemles
residertes en el Ecuader o & soriedades domicliadas en paralsns fiecales © vegimenes de menor imposicion, estin
sujetos a retencidn en la fuente adidiena! del impresto a la renta.

{f} Impuesto z la Salda de Divizas {ISD).
£l imprsegto & 2 safida de divizas, grava a lo siguiente:

¢ Latansferanciz o traslade de drivisas al exderior. .

+  Los pages efechiados desde sl extedor, inddusive aquallas realbrados con recursss finandieros an ol
exienior de 11 persona naturzl o la sociedad o da tarceros,

s«  Lasimporacienes pendientes de page registradas pormas de doge (12) meses,

v Las exportaciones de bienes ¥ senitios generados en ol Ecuador, efectuadas par personas naturales
o setkedades domcifites en o Ecuador, cuands fas divisas corespondlentas a los pagos por
caneepta de dichas swporticiines no mgmesen ai Ecuador,

A partir dal 24 de noviembre de 2011, el [mpuestn 2 la Salida de Divisas (S0} sa incrementd dat 2% al 595,
Estén exentos del mpuesto 3 [z Salida de Divisas (S0
+  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pages por consumos da taretas de crédio.

«  Pagos realizados al exterior por ameortizacién de capial o Intereses de créditos stergades per
Institucion as financieras inteémacionales, con un plazo mayer a un afie, destinadas al financizrlents de
inversienas previstas en & Cédigo Organice de la Productidn, Comemie e Inversiones y que
devenguan infereses a ks fasas referenciales,

¢ Payps realzados al exterior por parte de admmistradoras ¥ operadores de las Zunas Especiales da
Dresarrolle Econdmica (ZEDEY, '

»  Papos replrados A extenor por gencepto de dividendos distibuidos por secledades pacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuader, despuds del page del Inpueste 4 la renta, & faver de oiras
sociedades wxranieras o de personas nawrzles no residentes an ¢l Ecuador, siempre y cuandn no
estén domicillados en paraisos fiscales o [ursdicoiones de megar impasiclén,

El Impuesto a la Salida ¢ Divisas (S0} podrd sar wtilizado como créditn fbutaro pars 14 determinacifn del
impueste a 8 renta hasta por 5 afies, siampre que haya sido eriginade en la imporacisn de matanias prdmas, sumes
v blenes g@ capital con ta finafidad de que sean incorporddos en procesgs praductivos ¢ que consten en ef Bstado
emitido par ef Comité de Politica Trbulark,
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(g} Cuentas porcebary pagar por Impuestos-

#1031 de diciembre de 3014, las cuentas por cobrary pagar por [Mouastee s= fermahan de la giguients maners:

Porcobrar
Iva Pagado
Crédin twta o de impoeesta 2 la renta

Por pagar;

bmneentn al valar agregads WA
Refenciones de Impyesto 4 la Renta
Impueste a la Renta Empleado

ahtd

4479.81
0.00

4,179.81

247555
1,168 53
1634.87

590853

{h] Impuesto a bx remty reconocido en resuttados del z2do-

Bl gasta por impuesto a [a renta qua se presantan en el estadd de resuftados integrales del afio 2014 se comgone de

Iz stquierts manera:

Tmpuzeste 2 ka renta cordente

Efectn o &f iImpuesto diferds:

Impuessto & la renta diferida, Telacionada con el ofgen ¥
revemno de diferencias tempensles

Efedio /Elaionadn oo agsies 08 pa s teMporaes
Efecto e ef gasto pormpuesta a fa renfa, pir cambia en ks
taess impositiva

Hubtotal

Total gasto porimpuests o & renta ded &

La condlfiacién entre ef cargo en of estedo de resuitadas integrales por impuesto a 3 venta v el resultants de
zplicar 13 taea de lxmpuestos del Z2% sobie fa wifded Shuwtetie ot 21 de didemibre 0o 2004 respectivaments, 5 la

Siguisnte:

550422

r

8,809 22

5,50 22
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2014

Utilldzd antes de provisién parz Impuests 2 L3 remta 59 600 56
Mas {menogh

Fatticicaciéa & Trabajdores {T.B99.48)
Gastos o deduciples A
Caducexin Tiabajadamss oon gistapacidad -
Ltilkdaed tribyraria 5,0 o2
Uihdad por Relovertr v Capita l2acidn -
Ta33a de Heinversidn -
Impuests & B rentz por renversidn -
Sakla Mildat Gravable 45,041 22
Tagza de impuesty 225
Implesta a by rents por salde de ttildad gravable 590572
Provislén pama [mpussts @ la renta 9,508 &2

Al31 de diciembre de 2014, la detamminacién del saldo del impuesto & ba mnta por pagar fue como sigue:

2074
Prootein pars IMpuestt 3 fa renta comiente G S0e 27
Memas:
Ratenciass 2n ja fuente delafic ¥ antengres 8,142E63
Antlcipes de Impuesto 3 B renta .00
Implesto a ka renta cormenle, Pof pagar : 198805

——

17) REFORMAS TRIBUTARIAS

En &l Suplemente al Registre Ofivial No. 847 del 10 de diclembre de 2012, 52 expldis la Ley Orpdnica de Redistribusiin
de [os [ngreses para el Gasto Social, mediante [ cual 52 reformd la Ley Orgdnica de Régimen Tobwvans nieme
{LORT v ia Ley Reformatoda para fa Equidad Tributaria, jes principales cambios son les siguientss;

+ impuesto z ja renta
Se axrluyd a las Insthecones financiers privedas, cooperativas de ahormo ¥ crédito y similares da [s redecnion en la
tasa de [mpuesto a la mate de 40 punes porcentuales sobre ol mantte relnvertido eén los thminos y condickones qua
astablace [3 LORTI v 2e ackm que tienen derecho a este beaeficiv las organizaciones del seclor financiens popular y
solidarne v a las mutualistas da ahomo y orédito gard la viylenda,

Para la determinacién del anticipd de impuesto a la renta s reallzaren los sigulantes camblos:
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- Unicaments las ompanizaciones dei sector financiers populer ¥ sohderie svielas 4l comtrol de la
Supenntendencia de Economia Populary Solidaria ¥ asociaclapes mitualistas de ahorg y créditn para fa vivienda, no
considerzran en &l cdleule del anticion fos actives monetarios.

“ Lag institucionas fnancieras privadas y compafia® emisoras y administradoras de fajetas de crddin, supetes
al conirol do la Superintendescia de Bancas y Seguros, excepin Jas asoclaciones mutuallstss de ahoro y crédito paea
la wifenda, pagaran por concepto de antidpe de impuesio 2 fa remta ] 3% de (o5 ingresos gravables del alercicid
anterior,

«  impuesto ai Valor Agregado {IVA)
S grava con tanfa 12% 2 los servicins finangieme,

r  Impueste a la Sailida de Divisas (ISD)
Los pages par impusesin 2 1a Salida de Dwisas (ISD), seeceptilas de ser considerados coms crédito Tbutaro pars |
pago del inpuesto a b renta que no hayan sido utlizedas en el efertido fiscal en que se generaron o eespactn de ke
cuatre ejecicies fiscales postarjores, podrin ser abreto de devolucidn por parte del Servicia de Rantas Intemas (SR,

»  lrnpuesto alos Acthves en el Exberor
Se cenzidera heche generadar de este impuesta;

- La teneancia 3 cusinuier titule de fyndos disponibles an entidades domidiladas feera del terfteria nacfenal, sea
de manera directa o a tavés de subsidianas afilladss o ofidnas en el exderor del suelo pasvo; ¥,

- Las inversianes en el axterior de enfidades requiadas por el Contein Mackoal de \fakes,

Sa norementa la frifa del mpueste def 0.084% al 035% mensual, Ceando fa captacién ge fondes o lag nversiones
fue se mantengan o reaiicen a través de subsidlanas ybicadas en pamalsos fiscales o regimenes fiscales prederentas
0 @ trav2s de afiladas ¢ oficinas en =l exteror, fa tanfs sedh del 3.35%.

13} CAPITAL SOTIAL
Al 31 de diclembre de 2014, el capital social d¢ la Compaiila estaba constituide por 145,000,00 participaciones
erdinadfas v nomlnathiias oon tn valer nominal de 4 tada wia, fRimente pagadas.

Al 31 da diciembre de 2014 [2 composieitn gel capital pagado fya 2oma gigue’
2014

PortenRjT be particdpasitn Vakgr

Arclonistas Flacdonatilad « Hermlnat
Aguilkin Agulllhn Danny F, ECURATORLEN A, 55% 79,750.00
Eguilkin Aguilién Egward F. ECUATORIANA, o 20,750,00
Garcla Leon Javie Arsdres BCUATORIANS, S T 25000
Tumbace Quints Chbilde A ECUATORIANA, % T 25000

10 145 80, nd
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14) UTILIDADES RETEMNIDAS
£131 da diclembre de 2044, las tes jeservas ylas oiiidades retenidas inchuysn:

fa} Feserss de caphal
Da acierdno g Resolucidén Ne. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de [a Superniendancia de Sompaiias emiida el 9
da sepdernbre de 2041, of seldn acreedor de la resepss de capital genersdo hasta ¢l aflo anteder al pedods g
transicién de aplicacién de las Momus Intermacionales de Informacidn Financiera (MIF) deben ser transfaridos al
natfimonio &la cuer@ resutades acumalados ¥ podrén ser capitaados et Lz parte qua excada Al valords ks pérdidag
acuemuladas y tas del dimo ejemicio concluido, ¢l ias hubleren; utlizadus en absorber pérdidas; o ser devuelta en «l
caso oy buidacin de & Comparifa,

i) Reserva profucto de ios 2fustes poradopeidn por prirmera vez de las NIF
Ce acuerdo a Reselucion Ne, SCICLCPA IFR3.G.11.007 de la Supenntendencia de Compaiias amitida el @
d& sgpiembre de 2011, & saldo acreedor par 175,422 proveniante de los ajustes por adopclén por primtera vez de las
NIIF, splo podra ser capiiaizado en el parte que exceda af valor do [as pérdidas scumuladas v (a3 del dima ejeccicie
econdmics conclldo, #1 lgs hubrere, ttilizade én absorber pérdidas o ser devusito en el afe de liguidacidn de g
Campadia,

{¢) Feserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la resarva legal porle menes el 10% de la wiilidad neta anual, hasta que
la resarva |legue por [0 menes al 50% del ¢apital seckal. Dicha rasecva no pusde dishibdirss come dvidentdos ean
efectivo, exceptn en caso de liquidacitn oe [z Comparila, pero puede serutiizada pam cubr pérdides de eperagionas
o para capitalizarse,

15) GASTOS DE ADMINISTRACION
AF31 de dicjembre de 2014 los gastos de sdminisiacién se desglosan go la sigulante menera:

M4
Suekios ¥ beneficks ' 01,5507
Arrendamients VMRS
Intereees Rancafics £ E28.50
Comisianes 1,15 25
Irpuestos a.528.71
Ewcuros ¥ Ressequros 1. i85.04
Deprasiacidn v AmartizaHonss 43,300,072
Mantenimisnin ¢ (eparacanes, 4,000.52
Suministros Y Materiabeg 7.8n.38
Combistible 1034855
“Transparte 5,R20.90
oo Serds BEOF.TH

385 14402
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156) OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGQOS FINANCIEROS

L4 pdacipal herramienrs de Iz Compaila es el efedive ¥ 50 propdsite pringdpal es fortalecer st capital de rabaja y
cepital financiers de fnversién parz 123 operagiones de la Compalifa. Otros impofantes activos v pasivos financieros
I constihryen las coentas por cohrary cuentas por pagar, que con generatos directamenrle de sug operaciones,

{2} Estruchia de gestibn de fesgos-
Lz estructurs de gestidn de respos fens tome base |a gerenda corpomtiva ¥ 31 aciuar se coording Gomo S& sxplica a
cortinracidn;

I Serepcla-
Lz gerencia a3 responsable del epdoque general para ef manejo de desges. La gerencla proporcions Ies prinepies
pira &l mansjn de desgos de négosin v 42 qwder, de acuerds 3 las pollficas elabaradas por (2 casz matriz,

I Tesoreriz ¥ finanzas-
Eldras de fnanras os responsgole de administar semanalments el flus de fondes de la Compafila, tomando en crents
fas priordades, [2s poiiicas, prosedimientos y imies establecidos por k2 gerencia corporativa ¥ anunciada jocalmente
por o gerencia general. L3 gestian ¥ obtangidn de lingds de crédio do ertidadies finanderas (otales es Slentpre Uha
opcidn.

() Mitigacldn de riesgos-
Come pack del rmanejs tokxl de desgos, ia Compaliis evalia constaniemanta los Jfeentas awaranos o ldentifica
dferentes esbategias para manelar las exposiciones rasuttantes de cambios da las conditiones dé mercads ¥ <8 la
dispanhitidad de maierias pamas, wedo lo cual shve para establecer prioridades en ol uso de (o= recurses finANcleEns
v fa posibilidad de gestiomar la abtendén de orédios ge ta banca logal,

Bl drecivtia 1evisa y acuerda 1as peliicas para & gestién de cade uno de estos fesgos, fas que 2 resumen en ks
seeciones sulentas: :

Rlesgo de memrado
Es ta pbsibiidad de que la fluchiacifn de varianie da mercado tales como tasas de interesas, tpo de cambio, enire
otros, produzea péides econdmicas debldo a la desvaloizacion de flujos © sctivos o g [z valorizadén de pasivos,
debids a ia pominacion o indexaciin de tales varables,

. Riesgo de tasy de jrterds.

Disbido & maa te Compaiia N0 teista pasives fue Jenaren interés no 25t expuesta 3l fasgo do tasss de inferés sobre
sus fufos de efectives ni sobre el valar razoneble de sv deada. Los instrurmentos financlerus que generan intersses
cormesponden @ SUs inversiones en certificadas de depdsitos.

Rlesod de Hpo Ge c2MbBiIo-
El fiesgo de fipo da cambis as &l desge de que & vator mzenable o flujos de caja futurs de ur instrumenta financier

—————— ——— o
. ————— —
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flucdien dabide a cambios en los #pos de cambi, La Cempafila no tene exposicidn a [as tagas de cambin, Las
phnciosles aparaciones de la Compafila se realizan en délares de los Estados Unides de Nofeamérica, moneda de
curso |egal en el pais. por lo @Entn, ne se presentan efeclos por vardacignes da tpos de combio & 0s astadps
Hinancleius,

fa} Riesgo de crédito-
El iesga de crédit al coal ss podria [nduclr [z compaiila es nulo gebido a qua los plazos que se han establecido &n
fas cuente por cobrac Clentes, son cumphdos ton rmucha panieaihdsd ¥ se encuenien dentm del permdu e tempo
estahlecide por la compedia 4 la cual represamames,

(b) FRilesgo de fiquldez-
Riespo ascclade 3.la capadidard de la Gumpails pers gestionaruios de efvcivos para vietutar sus planes de negoooes
ron fuente de fingnciamienta astables,

Gestién de capital-
Los objatves de la Compallia son salvaguardar su capackdad en cominuar comeo ampress b, marsha moo. 2 prpdsio
de generar retomo a sus accionistas y mantener una estruciura de cipiat que permita reduclrel costa de capital,

Leos objetivas de fa Compadfa es §a de financiar todos su proyectes 2 conto v fargo plazo con su propies recursos
o 0%, Con esta ghjeive |a gerencia mantiene una astruchum de capital adecirada para  continuar operando
brindando retomo 2 sus accionistas y nantener una base de capital para sequiren sUS operaciones,

Al de diciembre de 2014, no han exisido cambios en las achvidades y politices de manels de capital en la Compafia.

17] EVENTOS SUBSECUENTES
Eptra el 21 de diciembre da 2014 y fa fecha de emision de estts estagos finendiems no se produjemn sventos
que, &n opinibt de la gerencia de (& Compadia, pudieran tener un efecta significativo sobre dichos estados
financiors que no se hayan revelado en ks mismos,

5 =
Javier (Garcla LEGE_;
Gerente Gernerml

Lizette Tormes S,
{zontador




