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Soluciomes v Asssoriss Empresariates

CONSULTORES TAXELEGAL C.LTDA.

Estado de situacion financiera
AL 3T de diclemibre de 2013
Expressdos an Ddlares de E LA,

Activos

Activos corrientes;

Efaciive y equivalentes de efectivo

Cusnias por cobrar y Siras cusnias por cobrir
Impussios por cobrar

Total sctivos comeantes

Activos no corrientes:
Propledades, inslglaciones, majoras, mobilians v equipos, neto

Activos Intangible
Oitrps Acthos no oormentes

Total sctivos no corrientes

Total activos

Pl cml b Bmmbsdn B o Plrtechuas o b slacds Coman Baliunr - Bdifirin | 5 Dravicara. Pica 2§ Ofcina 2502

Holas 2013 2013
(@) 390,08 1,467 B4
10 27283316 414, 70310
18ig) 42.00 47,834 50
T3 365 23 454 006 53
12 B3, 701.78 154,312 22
13,333 54 1,008.25
224 545 40 24 258 0O
301 580 55 178 57247
574 345 TH B4 55900

- Javier Garcia Ladn o
Gerente Genersl
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Soluciones v Asesorias Empresariales

CONSULTORES TAX&LEGAL C.LTDA.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre da 2013
Expresados en Ddlares de E LA,

MNotas 2013 2012
Pasivos y patrimonio
Pasivos comientes:
Cuentas For Pagar 14 37,054,090 102,136 83
Baneficios a empleados 17 16,282.94 0,00
Can Instiiuciones Financiaras 46 586,71 77132
Impuesios a la ranta por pagar 18 (g) 27318 4.518 58
Participacidn a Trebajadores 14, 100.00 11,688.63
Otres Cuantas Por Pagar 18 (g) 210,032 61 263,408.03
Total pasivos corrientes 32433153 45896334
Total pasivos 324 331.53 458 963.38
Patrimaonio; .
Capital socal 21 100, 000, 00 100, 000,00
Resarva Legal 7,234,656 7,234 56
Resarvas Facultativa y Estatutaria 0.00 250,000.00
Utilidages Acumuladas 22 77,401,086 B1,310.18
Pérdidas Acurmuladas 0.00 -55,890 56
Utilidad Meta del Periodo B5,970.63 o.00
Total patrimonio de los socios 280,614.25 B2 65420
> Total pasives y patrimonio de los accionistas 57494578  TOB957.16

H:m anr;.-;.-_ / J.har.;ﬂumil Ledn

Garante General
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CONSULTORES TAX&LEGAL C.LTDA

Estado de resultados integrales

Por el aflo terminado ol 31 de diclembre de 2013

012

—— L —

432 91223
1.84
0.00

ﬁuu.u

{354 080 01}

7T 02420
0.00

(14,254 15)

3,670.08

Expresados en Dolares de E.LLA
Notas 2011

Ingresns 98 BCiidaces ordmnanas 3 B8 602 TO

Criras Rentas Gravadss £as 38

Otras Rentes Exentas 0.00

Litilidad bruta 894, 198.08

Gasios de BOMINSIrEGon y venias Zay24 (500, 198.08)

Lilidad antes de impuasios 94, 000.00

Pérdida anmes de impeestios 0.00

Participacion trabajadares (14,100.00]

Impuesto & la renta 18{m) (13,821.37)
.ol Unilidad neta y resuitado integral del afio, neto de impuestos m

J
.] - — -
Ligstte Torres B, Javier Garcia Laén
Contadar Gearants Ganeral
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Soluciones y Asesorias Empresariales

CONSULTORES TAXALEGAL C.LTDA.

Estado de cambios en el patrimonio

Par ol afo terminado el 31 de dicembre de 2013
Expresadss en Dolares de E LA

Sakdo ol 31 de diciembre de 2011

Mas fmanos);

Sabibo ol 11 de diciembre de J012

Mas (menos):

Utifmiadet relensdas
gkl
e Resarvdt  Reserva Otras Unilidades  Pérdida  Unilidad del
de capital  legal Reservas  acumuladas Acumalsds  Perodo
100,000 00 080 Toxha b8 28000000 o418 84 (55 890.55) .00
100 000 00 o0l Trase 0.00 TT.a0 08 0 0g 0 i
a5 578 8]
100, 000,00 ﬂ?‘ T 58 00d  TTAGY DS 0o ATRE
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CONSULTAXLEGAL

Soluciones y Asesorias Empresariales

CONSULTORES TAXELEGAL C.LTDA.
Estados de flujos de efectivo

Por @l e lermenado o 31 de dossemibre e 2013
Expronados an Dolares de EUA.

Flujos de sfective de actividades de oparacidn;

Utilidad anios de impuestos

Ajustes que no requieren afectivo pars recongiliar la utilfidad antes de
impuastos con & fujo de efecthvo neto-
Deprecacdn da nsteaciones, meoras. MobEaNS y aquapo

Cambios netos an activos y pasivos-

{Aumeno) deminucion an cuentas por cobrar chentes
(Aumenic} deminucion e inventarss

(Aumanio) dlminucion an ofros activos

{Aumania) disminucidn en ofras cusnias por pagar

{Aumanio) 8n olros pasvas

Flujo neto de sfective provisto por acthridades de operacidn

Flujos de sfectivo de sctividades de inversion:
Adionns b NSISISCIONES MEOrEs. MODSENGE y SOUpD Nels

Flujo neto de sfectivo utilizado en actividades de inversidn

Flujos de efectivo de actividades da financlamiento:
Otras aniradas (salidas) de efechvo

Efectos de la variacidn en la tasa de cambilo sobre el efective y sguivalents sl
wfective.
Aumento (disminucidn) neto de efective y eguivaientes de sfectivo

Efective y equivalentes de efectiva:
Salde o inicio ded afio

i Saldo al final del afio

84,000 00

720,038 56
0.0

{385, B69.24)
(375,434.31)

{41,263.99)

70,708 73

70.708.73

(30,542 50)

000

(1,087.7T6)

1,487 84
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CONSULTAXLEGAL

Solucionss y Asesorias Empresariales

CONSULTORES TAXZLEGAL C.LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de deciembre de 2013

1) INFORMACION CORPORATIVA
La actvidad prncspal de la Compariia & |8 presiacin de Sarvicos por Asesoria Financwera

La Compafia fus constilusds &n la cudad de Gusyagul & inicid Sus operetiones en 2004, La dreccion registreds
de la Compafis ey &n General Cordoea, N° 8512 y Victor Manus| Rendtn, Edficio Toms La Merced Puio 4
Oficing 4, Guayagull-Ecusador,

Lo esiados Gnancieros de COMNSULTORES TAXBLEGAL C. LTDA Comaspondientes sl eprcicio Bnalizado el
31 da dicembee da 2013 fusron autorizados por la Gerencia pars su emsson of 24 de Marro del 2014

Z) BASES DE PRESENTACION

Declaracitin de cumplimiento-

Los esiados fnanceros adipnios han sido preparsdos de scuerdo con 35 Normas nemacionatss de
informacion Finencers (80 adetars "NIFT), emibdes por & Consapo de Normas inlenaconaiss de Contabided
(infemationsl Ascounting Standands Bosrd (ASE por sus sigles en mgles], wigantes al 31 de dicsembre de 2012

Responsabilidad de la informacidn-

La informacidn contenids en estos estados financieros es responsabibidad de la gerencia do la Compafiia, que
manifiesta axpresamants que s& han aplicado en su lotakidad los principios y oritenos incluldes en las Momas
intemacional de infoermaciin Financiers [MIIF) emitidas por &l |ASE

1) RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabibdad aphcadas por ia Compafia on in preparacidn de sus astados financieros
son las siguienies

(a) Efective y squivalentes de sfectivo-
El rubro de efectve y squiveienies do sleciive presentads en & sslado de stuacstn hnancisrs de B Compafiia
inciuye todos ios saldos en elechivo y mantenidos #n bancos. Para propisdss de preparacion del ssiado de fujos
de sfectvo, & saldo de elecivo y equivalenies oo efectivo nchuys ademas ios depisiton de alla liquidez cuyo
vencimianto onginal s de hasta un mes o menos Diches cusnias no esten sujelas & un fesgo sgnificativo de
cambios en su valor

mmm
(i} Activos finenceros

Reconocimanto y medicion inicial

Los activos financieros dentro ded alcance de (8 Morma ntemacionsl de Contabilidad (MIC) 30 se clasifican como
wctives financiencs 8l valor razonable con cambics &n resullados, préslamos y cusnias por cobrar, inversicnes a
sar mantenidas hasta su vencimienta, (wersiones financerss daponibles para i3 venia o denvedos designados
como nstrumantos de cobertura.  La Compadia deferming s ciaaficacidn de sus achvos financerts Jespuss de

Direcoion Avenida 3 de Octubre v Malschn Smon Bodivar - Fdifiein (2 Previeara Prun 28 Ofirina 2607




CONSULTAXLEGAL

Soluriones v Asesorias Empresariales

Sy PeConOCCImients incial y, cusndo &5 apropads, revalla esta determinacion al final e cada afio

Todos los achos FEhanciercs Bon reconocidod nicialments @ su valor razonable més los costos directos
atnbuidan & la fransaccidn, axceapto los aclivos financiercs que &6 contabilizan a valor rezenable con cambsos en
resultados

Las compras o ventas de actvos hnancieros que regueeren il eniregs de o6 aCiives Sentio de un PENodo os
iremipo ssiablecido por meguiscion o por convencidn an &l Meredo (Ensaccioned CONYANCIONalas ) B8 MACONDCEN
en |o fechn de ks negociacdn, o8 decir, &n la fochs en ks que (o Compafla se compromele & comprar o vender el
acdivi.

& kg fecha en ios esigdon fnancierns la Compafia clasifica sus msirumenicd finencieros acivos segun ias
calegorias delinidas en la NIC 38 como: acired por préstamos y cuenlas por cobrar. Los aspacios mba mlevanies
para esto calegoria apbcable a b Compafila, ss descnben & conlinudeceon:

Prasiamos y cusnias por cobor

La Compaftia manbens on oals calegoria las siguenies cusntan slechvo &n Ca y BEnNcos y equivalenies de
efecivo, cubntas por cobrar chonies y ofras cusntas por cobrar y cusnias, las cuales scn expresadas &l valor de
ia fransaccidn, netes de una proviskdn para cusnies de cobranes dudosa cusnds o8 aplicable,

Los préstamos y cusntas por cobrer 3on activos inancienss no dervedos cuyos cobros son fges o deerminablss,
Quie R B9 NBQOCIEN &N UR MFCato Bcive, pod los gue |3 enlidad fo tene intencion de venderos mmedistamernts
& &n un fuluro proems § gue No lenen fesgos de ecuperacian difeventes a su delerions crediticio.

Despubs do Su reconodiminnts nicial, dstos activos financienss se miden 8l costo amonizedo medants ol uso del
método dé in taza de nlerks sleciive, mencd cualgueer delencrn def valor El coslo amorigado &8 caiculs
lomands #n Cosnls cuslguier descuenio o pama en k& adguisicion v las comisones 0 ios CoSlos QuE BON NS
parie nisgranis de i3 tasa de ineres efectiva La amorlizackn dé |a lasa de inlensd @lectiva s& reonDoE COMO
ingreso financiera en ol esimdo de resultados integrales, Les pérdidas que resulien oel deleroro del valor se
reconocan an ol astado de redullsdos ntegrales como costos nancians

Bage oe scivvos financems
Uin actvo finencieno (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activas linanciercs
similares) & da de bajs en cuenlas cuanda:
- Expiren los derechos contractuaies a recibir ios fiujos de efectivo generadas por el activa,

Be transheran los demschos contraciuales sobre ios fupds O sfeclive genorados por ol BCIND O 58
asuUma una obkigacion e paghr & un tememn ia lotakdad de los fluos de efectvo L una demora significalva. a
través de un Bcusrdo de iransferencis (pass-ihrough arrangement), y (8) 3& hayan iransferido sustencialmente
todos los resgos v beneficion mherentes & I propiedad del active, (B) no se hayan transferido ni retensdo
susianclaiments lodos los fasgos y beneficios inharentes & a propledad del activo, pero se haya irensfendo =
conirol dal msma
Cuands la Compafia haya ransiendo sus derechos contreciuakes de recibir los fujos de efectvo de un Bcivo, O
haya celsbrado wn acesrdo dé frensferencia pero no haya transferido ni refendo Suslancialments 10dos los
riesgos y benaficics inherenies a la propledad del ectivo, ni haya iransfendo e contiol dol mismo, el Ecivo e
confinug reconociendo &n la medida de la implicacdn conbruada de la Compafia sobre el acthvo. En sse caso_ s
Comparia embeén reconots o paanvg rdlaconads. El actve transfendo v & pasnes elBconass 58 maden o uns

maners gue ndfisgen los derschos y las obigacones gue la Compahia ha rederda

Direceion: Avenida 9 de Octubre v Malachn Siman Bodivar - Frificin | 3 Pravienes Phun 38 (ifirina 7607
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Una mplicacsn conlinuada gue toma |a fermia de una garaniia scbre sl activo transferids ss mide coma el menor
importe enire 8l importe onginal &n Ebros del aciivo, y el imporis méximo de contraprestacikdn que la Compaiiia
saria reguenda a devobeer

Dwierioro de sctivos financierns contabliizedos 8l cosfo amorfirado

Parg los acthvos financierss conlabilizados al cosio emortizado, |8 Compafia primero evalis & sosle svidencia
objetive de deienoro del vaior, da manera mdividual pera los activos fmancieros gue son indwidusiments
significalivos, o de mansrs colectiva para o8 actives inancieros que no son individuaimante significatives, Sila
Compaiia debarming que no-existe évidencia objetiva de delenioro del valor para un aclivo inanciero evaluado de
manera individual, independientemants de su significancia, ncluye 8 es& aclivo en un gQrupo de activas
financeros con caracienshicas de nesgo de credio similares. y kos svalie de manera colaciiva pare delermenar sd
exishe delenirD b Su valsr LoS dnvod gud B Svaluln de Manera ndehedull Hara delerTene’ & ksl delenors
da su valor, y para o5 cusles una péidide por delencID 58 MNECONOOS O 38 SIS TECONOCENGD, MO Son ncksdes
en la svalupmion de detenoro del valor de manera colectiva. Bi existe ewdancis obediva de gue ha habldo una
pérdids por debteriors del valor, sl mpors da la pérdida se mide como la diferencia enire &l iImpore an Ebros ded
adivo ¥ al valor presents de log fujos de efectivo fuluros estimados (exciuyendo las pérdidas de crédito fulufas
esperadas y que aun no se hayan producido) El valor presents de los flujos de efectvo fuluros estimados se
descuants & la [mas de interés sfaciiva onginal de ioa actvos financers. Bi un préstamo devengs una lasa de
interés variable @ tasa de descuento pars meds cualquier pérdkds por detenons del valor e i la3a de nterds
efeciva achsal

El importe an libroa del active se reduce a irovés del uso de una cudnie de provissin y el imparte de s perdice se
reconoce &n &l aftado de resultados. Loa Inlereses ganados se siguan dévengando sobre el imporie an libros
reducido del activo, uiikesndo la 1asa da Intarés wiilizada para descontar los flujos de efectivo fuluros a los fines
oa medir [a pérdida por deterioro dal valed Loa intfereses ganados a8 fegisifan como ingreso financierd an o
e3iado de resultsdos Los présiamos y e proviskhn cofrespondents s dan de baja cusndo no exsien
expeCciaives ealains e un recupero lulwio y lodes s garanties gue sobiw elice puderan sxslr &8 electivizaron
o & iransfineron de I Comparna, 5§ en un sercicic postenor, & impons sstimado de ta pérdids por detenoro del
valor aumenia o disminuye debido 8 wun @ventd gue ocurme despuss dé haberse reconocedo o delenor, kB
pérdida por deteriors del velor reconocids anteriormenis 2& aumenia o disminuye apslando |8 cuwenta de
provissan. Si posteniormenta se recupara una penida que fue impulads & pérdida, ol recupers se acredita como
cosio financiero en el estados de resultados

(i} Pasivos financeros-
Recongcimento y medioidn inicial
Los pasivos financieros dentro del sicance de | Morma intemacional de Conlabilidad (NIC) 38 se cissfican como
pasivos financieros &l valor razonable con camblios en resultados o présiamos y cusnltas por pagar, segln sea
partinania. La Compaliia delerming ka clasificacitn de sus pasivos financisncs en su reconocimiento iniclal

Todos los pasves lnanciencs 8 reconocen niciimente por s valor refonable, excepio an ol clsd de bog
presismos y Cuenins por pagar que son contablizados & coalo amofizado mas ios cosios dé DansRocKin
drmciaments b

Loz pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia 88 parte de los scuerdos confrectuales ded

ingruments. Los pasivos finanteros son clasificados como cbligacionas 8 corlo plazo 4 menos que |8 Compafia
tenga e darecho Imevocable para diferr al acuerdo de las obligacionas por mis de doce meses despuds de la

Dwrecoitn: Avenida § de Octubre v Malecon Siman Bolvar - Edificio La Previsara Pieo 25 Oficing 2502
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facha del esindo de wiuacon finsnckera Los cowios de fnancismeenio S8 MeconoCen Megun & ocileno dal

A Is fecha de lon esindos financiercs, s Compadia clasifica sus insirumenios financieros pasivos segun |as
categorias defmidas en la NIC 38 come; présiamos y cuentas por pagar

Prisiamos y cuenias por Dagar

La Compafia mantene &n esta calegoria soresdores comerciales y olras cuentas por pager Despuis de s
reconoCymesnio inicied, los présiamos y Cesnias por pagar 58 miden a sy costo amonizado wusando o matodo de
la taza de infenes afectiva

Las ganancias y pérdidas s reconscan on ol astado de resultados integraies cuando o pasivos 58 dan de baja,
asi como 8 ravéd del procaso de amorigacion de la igsa de nlerés efeciiva B coslo emonizado 5= calculs
IOMands &N CuBnll CuBiguEsT deSCUBTIc O PIME &N I SOquEsasin ¥ Bl COMEBOnEs O CONIOE QUE SEBh Carte
mingranie da i ade de interés efeciva  La amorfizacion de la issa de intorés efechva s ncluys en el coslo
finantem en ol eiieds dé resultados inlegrales,

Baja de pasivos financieros
Lin pasivo financiero as dado de baja cuando |a obiigacon especificada en ef comespondients contrato haya sido
pagada o cancelada. © haya expirado

Cusndo un pasive fnanciero exstents & reemplarsdo por ofro provenienis del mismo presiamisis bago
condiciones susiancisimante dderentes, o 8 a8 condiciones d8 un pasive sxsienis se modifican de maners
sustancial, tal parmuta o modificacion &6 frela como una baja del pasive original ¥ el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y k& difsrencia en (o8 importes respactivos an libros se reconocen &n ol estado de resultados miegrales.

{ii] Compensacion de instrumentos financieros
Los acives y pasivol iNBncenos $& COMPansaEn y & monio nelo 58 pressnts an & estado de sfuscon financens.
cuando se tens & derecho legal de compansanios y la gerencia tiens i intencion de cancelaros sobre una base
nets o de realizar o Bctivo y cancelar 8l pashio simultaneaments,

{iv}] Valor razonable de los instrumantos financieros
E! valor razonable de los instrumentos financlenos negociados an mercados activos en cada fecha de reporle se
dgtermina mediania s relermncia 2 los precics colidados en ol mecads o & las cofgacones O predios de os
spenies de bolta (precic de compea pars poSICIones langas y precio 8 venis pErs POMICEMNES CoEs), s
ninguna deducsidn por cosos de rensacoicn

En &l casc de insfrumenios financeros que no son negociados en un mercado aclivo, el valor razonable se
daterming usando lbohicas de valuacidn adecusdas. Dichas ibonicas pueden incluir ln comparacidn con
iransacciones dos mercado recieniss, la referencia al vale mzonable aciual de ofro mefrumenio gue sed
sustsncigimants igual. ol andlisis de flujo de fondos apstado u obros Modéics de valuaciin

fc) Propsdades, instalaciones, mejoras mobiliario y equipos
Laa propgisdades, instalsciones, majoras, mobillano y equipos son medidos al costo de adquisicion, meanos
depreciacién scumulada v pérdida por delenions cuando asta Jime cormesponds,

El costo wmicsad de las propesdades, instalacones, mejoras, Moblano y equipos comprenden su preco de compra,
inchuyends aanceiss & impuesios de comprs no reemboisables y Culliuesr COSID NECERENG Pare poner dicho
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=

SCEVO BN OPRTRCKON ¥, &0 o caso de Bclvos gue caliican, &f costo e fnanciemisnto. Bl precio de compra es e
imporie iolal pagado ¥ & valor razonable de cualguier ofra contrapresiacion entregads pars adguinr el Bciivo
Dicho cosio tambsén incleye el desembolsc relacionado con unm mejors sustancial y &l cosio Incumido en
reemplazar partes de las propiedades, inslaisciones, mejoras, mobiliano y eguipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios dé reconocimisnto, castigéndose el valor en libros del companents que s& reemplaza
Los cosios de reparacidn y manienimisnto nAinanos $00 reconociios Como gasios segln 8 Incurmen

Los bienes clashcados como propesdades. inslaiscones, mejoras. mobiliano y equipos 5& deprecian en forma
linead, & o large de su vida il |8 qua se oxpresa en afios. A continuacidn s presenta una descripcdn de las
estimaciones de vida ulil para estos aclivos:

Mo

Edificios y majoras en termenos propas 50, 30 y 20
Edificios y majoras an {svanos srrendidos 20-15
insdsdaciones en propedades mrendadas 20 - 15
Equupos. lefreros y willas o, 10ys
Rlisebies y arvsTed &

Eguipo de compulsiss - |
Vehiouios 5

La wids ufil, valores ressdusles y of méiodo o8 dBpreciacdn $SgCCiOnStos SON revissdos y mustados si fuers
necesanc, 2 B fecha oo cada esiado de silusttn mancers pars alegured gue o melodo y & pefiodo de B
depreciacadn SRan consatentes con o benehcio econdmecs ¥ les expeciativas de vids de ias partides de las
propeedades, nslalaciones, mejcras, mobdiano y equipos.

{d} Activea intangibles-
Log scthes intangibles adguindos s& miden inicialments & coste.  Luego del neconocimesntc nicial, los activos
intangibles se regatran ol costo menos la amoncacion acumulada ¥ cusiquier pérdida por detencro del valor, en
casn de exitic

Los adivos inlangibles con vidas Gliles finitas se evaluan para delammnar 8 luviencn algon delanord del valor
slempre que edists un indicio de gue 8l activa intengible pudiars habar sufrido diche delenars,

(e} Pasivos, provisiones, pasivos y activos contingentes-
Los pasros {cusnias por pagar) comesgonden & obigacicnes existentas 4 18 fecha del balance. SuGdos como
CONSACENCS d8 BUCESDE DEsSdns Gara oUys cancslacsin & sipers una sabia de recursod y CuyD Importe y
oporturidad se pueden estemar fabements

Las provisiones aon eoonocidas cuando la Compafila tlena una obligacidn presente (legal o implicia) como

resullado de un avenio pasado y es probable que S8 reguiersn recursos pans cancelar kas obligaciones y euando
puada hacerse una eslimacion fiable del mpons de la misma  Las provisionss se revisan 8 cada fecha dal
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aslado de sltuacidn financiera y s ajustan pars reflajar la major ssimaciin que 56 1nga & esa fecha,

5i ol efecio del vaior temporal 08l GinerD B SIQNACSIVG, las provitiones se descuantan uilzends una tass aciual
ge mercado anes de impuesios que refisj, cuando comesponda, los nesgos especificss del pasivo. Cuando se
reconoce 8l descuenio, al suments de la provisidn products del paso del liempo 58 reconocs oMo Un coslo
financiero #n & estade de resultadas integraies

Los pasivos contingentes sOn regeairados en o8 eS1ados fnanciertd cuando se oomadera gue &3 probabie gque
& confirmen &n el tiempe y pusden ser razonablements cusniificados; en caso confrero, solo se revels ia
contingencia en notas a los estados financieros

Los activos contingentes no 58 Megeiran &n ios aslacos Snanceros, PEro s& revelan &0 notas cuando su grado de
contingencia es probabie

ifi Reconocimients de Ingresos-
Loz ingresos por venias de producios $on reconocdos cusinds 18 han Fansiendo 100os o3 nesgos y benehicioy
inhenentes y &3 probable que lot beneficios econdmicos asociados 8 la transacctn Muyan a la Compafia y e
mondo del ingress puede sef medido confiablemente, independisniements del momenio en &l gue &l pago ses
reaizado. Los mgresos se miden por & valor zonable de la confripresiacion reallzada, teaniendo en cuania [as
condiciones de pago definidas contractuaimants y sin incluir impuesios ni aranceles

{g) Reconccimiento de costos y gastos-
El cosio de venias se regisira cuando s& entregan los bienea, de manara simultdnea al reconocimianio de los
ingrescs por la correspondiénia venta Los coalos y gasios se reconocen 8 medida gue se devengan,
independianioments del MoMena 8N que $& DagEn y 58 NeguEiman o los penodos oon (08 Cunles se MlacONan.

(h] Impusstios-
Impuesto & la renta corrients
El acive o pasivo por impuesio & ia renta comants &s medido coma al imporie sspemdo gqua sea MCUPEECDo de
o pagado. & 83 suloridades irbulanas Bl mpussio 8 la renia & caiculado sobre I8 base de i informaceon
financera de la Compafis. Las tasas de impuesio a la renia y egulsciones fiscales emplaadas en o cilculo de
dichos importes Son Las que eilin vigenies a la fecha de ciere do cade afo, siands dé wn Z2% para ol aha 2013
¥ deun 23% para el afic 2012

La perendcis evella pendicaments i poscedn asumids on as deciaracionss de impussio a la renla eapecio de
situaciones on 183 gue Las leyes INDulanas $on obpio de inlerpralecetn,

impussts & & rents diferido
El impuesio & i rents para o periodos fuluros 84 reconocdo ulsnds & méiodo del pasio sobm ks dferencies
ismporangs enire |2 base inbuiene y contabls de los aciivos y pasivos en ta fecha del esiado de siuacion
financiera

Los pasvos por impuesto diferido se reconpoen para iodas las diferencias lemporerias mponibles, y as
presentan como largo plazo
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Los activod por impussto diferido 88 mconocen para todas las diferencias lemporanas deducibles y por I8
compensacion futury de criditos fgcales y pérdedis inbolanas Smofcables, B0 8 medids &N Gui B8 probable i
desponibiidad de 3 viildad tribuiana luivma conbre las cuales Impuiar escs credilos fiscales o perdidas tnbularias
amoriizablas

El imporis an bbros de 03 actvos por impussio difendo B8 révisa on cads fechs del esiado de sduacidn
financiers ¥ 48 reduce an la medida an que ya no s8a probable gue exisia suficients ganancia impositive para
parmitr que 58 uliics 18 (slakdad o una parts de Schos activos. Los achvos por impuesto difefido no reconocidos
s resvalian on cada fecha del esiado de sfuscdin financesia y 58 recohocen &n |8 medida en Que e fome
probable gue I8 ulikdad Inbutsna fulura permitan Fecuperar dichos aclivos,

Los acfvod y pasios por inpusdls difends s maden 8 l5e tSass Mpoairres QGue S& SADaTE SeaN 38 aphcacitn en
@l paniodo en &l gue o adiivo 58 realice o el pakivo e cancele, de conformidad con e disposiciones legales
vigenes,

El impuesto dienco miaconado con las partidas reconocdes fusra del resuliedo 5& reconoce fusra de éste Las
partidas de impuesto dferdo se reconocen en cormelacion con |a transscclén subyacents, va sea &n el ofro
resultads infegral o drsclaments an 8l palrimanio

Los actwos y pasivos por impuesio didendo se compensan i exisie un demecho legaimente exgible de
coMmpensal o3 aclivos imposithos comeniss conira los pashvos imposithvos comenies, ¥ s los mpuestos
diferidos sa relacionan con |8 misma aniidad supsts al impueesio y la misma sulondad tibutsra

Impuesio sobre las venias
Los mgresos de atbhvidades ordmarias, los gasios v los aclivos &8 reconocen excluyendo al importe de cualguler
impuesic sobre las veniat (ej. impuaslo ol valor agregada), sabao

Cuanda of impuesio sobre s ventas moumdo en une adguisicidn de aclivos 0 8N una presiacion de
sarvicios no resulte recupsrable de la aulordsd fiscel, an cuyo caso ese impussto s& reconoce como parts del
costo de adguiseceon del Bclive O como pare del gasio, segin comeaponda;

Las cuentas por cobrar y pof pagar que ¥ 8stén axpresadas incuyando el impore de impussios sobre
|85 wentas

El mporte nelo del impussto sobre |as venias que S8 espers recuperar de, o gua corasponds pagar a la
aulcndad fiscal, se presania como ung cuenta por cobrar o unE cuenta por pagar an & esiado de situacidn

fnancers segun Comesponda

(i} Ewantos subsocusnbes-
Los eventos postercres ol cieme del aflo gue provesn informacidn adicional sobre la sibuscidn financiera de ia
Compafia a |8 fecha del esiado de sfuacion finenciera (eventod de mjusis) son nchados en e estados
financeerce. Los svenios postenodes imponanies gue no son evenios da ajusis son expuesios en notas a kos
salndos nanceros.

4] US0 DE JCIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo preparscién de los eatados financiercs de la Compadia requiers gue o perencis deba réalizar juicios,
salimacionss y Suposiciones conlables gue afecisn los mpones de ngrescs gaslos, actvos ) paEsSvos
informados y la revelacidn de pasivos confingantes of e ded peniodo sobre ol que se informa, En esle sentido,
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ia incertidumbye sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar &n & fuburo & resultados que podrian
requent ajustes & los impartes an Ebros de los activos © passvos afectados

Judcion
En lg aplicacion de las polilicas contablés de la Compafia, | gerencia no ha considersdso juicios significatives en
la preseniacidn de os ssiados finencieros al 31 de diciembre de 2013

Estimaciones y suposicionss
Las suposiciones claves relscionadas con el futuro y otras fusnies claves de estimacones de incertidumbres a s

fecha de e dei penods sobne & qua 58 o, Gue bEnen un B0 REIQ0 08 SCERONET U Lonifcain g
sobere los Mpones en libros g8 los activos y ko8 pasves durane ei proximo #jercicio, 5& esCHben 8 continuacen.
La Compafiia ha bazado sus supgsiclones y eslimacionas considarando los parameiros disponiblas al momeanio
de s proparecion de los sstados finsnciercs. Sin ambamgo, I ounstanciss y las Supsiiciones sctuales sobre
ios scontecimeentos fuluros podrian vanar detsdo B cBmbsos an &l Marcado o 8 CrCUNBNCES Gue STjan mils
#ilé del conirol de la Compania. Esos cambios s& reflejan &n las suposiciones en & momento &n que allos
peuman.

La preparscion de los eslados financieros ncluyen 18s siguentes estimaciones significatives ulllizadas por |a
perencia de la Compafia

Wida Gtil de edificion, instalaciones, mejoras, mobillano y equipos
Los edificios, instalaciones, megoras, mobiliario y aguipos &8 ragisiran al coMo y s& deprecia en base al méloda
de linga rects durante W vids OBl estimada de dichod acinvos. En aquelios casos en los Que 58 pusds delerming
e ie vide Uil de kos sclivos deteeda dismeuirss, 88 deprecia & axceso snire & valor @n libros neto y ol valor da
FeCUpEracion esiMado, de scuerdd & |8 vida Obil restanie rovisnds, Factores lakes como los camblos en &l uso
planificade de los distintos activos podrisn hacer que la vida Uil de los activos se viera disminuida Las
HIBMacHned B baSan pONGpaimantl &0 B5 propeccenes 08 uld futurs dé 109 BCives

impusstos

Exsion inceridumbres con espectc 8 la nierprelacion de eguisconss inbulanas complyas, 2 os cemibos en
iss normias inbudsrias y &l monio y 18 oporiunidad &n que 58 genera &l resullaco gravables fulure La Compafiis
calcula provisiones, sobré |a base de astimacionss razonables, para las posibles consecuancias denvadas de las
inspecciones reslizadas por parie de 8 sutordad inbutaria. El imporis de ssas provisionss e bass en vanos
faciones, iales como a expariencia &h mspecCiones nbulsres anfenoies, oo sxalin, §y on lad dferenies
intsrpretaciones acerca de les reguiacsonas tributanas realizadas por ls Compadia y sus asesorea |agales. Enas
diferencias de interpratacidn puedsn Surgir @n una gran varedad de cuestiones, depandiendo de las
cHTunSiancias y condiciones sxisianies an al uger de domecio da la Compadia

Dabide & gue ia Compafiia considers remota la probabilided de Migios de cardcter fributanio y posieriones
desambolscs como consacusncia de allo, no 2e ha reconocido ningdn pasivo conbingenie relsconado con
impuesios. Las estimacionss realizades por la Compafias han sido aplicadss &n forma consisienis en los
peniodos reporados.

Proniniors
Debide a las ncertidumbres inherentss @ las eafimaciones necesanas para detarminer & impore de las
provisiones, lof desembalsos reales pueden diferir de los impones reconocidos originalmente sobre la base de
83 BSUMBcOWY MEalizsdan
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La deterrminacion de la cantdad @ provisonar estd basads en la mejor estimacion de los desembolsos que serd
RECASANO DAgE" PO i commeapandemnie oblgacitn, lomando en consaderacion toda ke informacitn dispondble a ta
fecha del peniodo, intluyendo ia opinedn de experios independisnies 1ales COMo asesores legales y consuliores.

8) NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS

5.a) Musvas normas intermacionales vigenies
Las poliicas contabies sdoptadas son consalenies on ambos eecicos. A parte del 1 de enero de 2017
SAIFEEGN En VEpRHCiE NS SgUSETTIES NOMTEES iMESTTRECH RS

«  NIC 12- impuesios 8 las ganancias (revisada)
¢ NIIF 1- Adopeidn por primara vaz (revisada)
#  MIF 7= Instrumenios financieros- Rovelacones. Mejore de los reguisitos de divulgacidn de bajs
1 Cuanias
L& adopcson de aSias nommas no s uh @mpecio ssgnificato pans e operaciones de la Compalfiia.

&.b) Mormas internaclonales emitidas ain no vigentas
A condinuackin 88 anwmeran lBs nomas inlermacionaies amitidas pero qua no 58 enconiraban en vigenca a la
fecha de emissdn de lod eatados fnancerms o8 [ Compadia En e9ie 3anboo, 38 ndcan 83 Nomas emitdas
e la Compatiia raronablements preve que resullardn apicabies en o fulurn L5 Compadia bene i@ nmencon de
Sd0piar eaas NOAMils CUBNGO Eniren on vigencia.

s NIC 1 Presentacidén deo los estados financieros
Preseniacidn de partidas del estado de resulisdos integrales, los cambios en ia Morma &stén relecionados a fa
Bgrupacitn de las partidas presentadas en el salado de resultados integrales L3 modificaciin afecta solamants
s presentacdn y no bene mpacio en la poskcidn finenciera de la Compafia o en su rendimeenic Lo modficacsin
8 hard efechiva pare ios peniodes anuales que smpsscen & 1 de julo ds 2012

=  NIF § instrumentos financieros: Clasificacidn y mediclén

La Morma tiene vigencla para los perfodod anuales que sa iniclen & partic del 1 de enero de 2015, Como parte
del proyects del IASE de reemplazar la NIC 30 "instrumenios Enancieros. Reconocimisnto y madicon”, luego de
un lFgo process de Mvisiones, en diciembre de 2011 & IASE amitid la NIF 8 y las daposicionss e revelacitn
iransionias. La NIIF § no requisne ressiruciuner informacdn comparsiva, &n S kugaer s NIIF T ha sido
modificada para gue 38 #leciuen evelacionss Msonales en la Fansicin de la NiC 359 a & NIF 8. Las nuavas
rmeyedaciones son requendas 8 parlsr de la fecha de frensicion de s Compafiiea & esia MIIF &  La Compafia
avakiard su impacio final, cuando ks norma final que incluya todas [as revisiones $ea amitida

=  NIC 17 Estados financiercs separsdos, MIF 10 Estados Financieros Consolidados
La NIF 10 sustitvys 8 8 porcion de e MIC 7 Esisdos fnanceicd consoldados y ssparndos ios esisdos
fnancserss que 58 refiere & 18 contabiizacitn de las cosnias anuales consokiades.

Low cambios introducidos por i WIF 10 axigivén una gesiidn de sjercer un oo significalivo para determanar
eniidades que son controledas v por o fants 88 requiers que sea consolidada por una Maing, &0 comparacin
oon los requisitos que 88 mencionaban en W NIC 27, No se espera que fenga impacto en la Compafia. Esta
nonma tendrd wiencia para oS pancdos sfuales que comeencen § pantis del 1 de eners de 2013
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® Diras normad emilidas Pt QuE 8GN MO S8 enconireban &n vigents & ka fechs de emeidn de los

estados finenceros de la Compafils y que la gerencia de la Compariia prevé que no |e serén aplicables en &l
hurs, B8 reswmen ComMo sigus:

Fecha elective de
Hormas vigencia
WEC 3 - Inversicnes on asccindas y Negocios canunios (revieada on a8l 2011} 1 e onera de 2013
MIC 12- Compensacidn de activos y pisivos financiene 1 da snare de 2014
MIC 34 - informacein Anancess inbermsdis 1 de snarn de 2013
WiIF 1 - Préstemos ol Gobierno 1 de enero de 2011
KIIF T - Compenascién de aclivos y pesives financiemns 1 dn anero de 2013
MHF 11 - Aciserdo de negocios corpuiitos 1 do enero de 3013
HEF 12 - Res@oones scire parSofaanngg o of 55 enhogee 1 de snarp de 2013
BIF 13 - Medicitn del vale raronabile 1 do enero de 2013
CHIIF 20 - Cosios de desmonta an in fese de producchen sn ure mene & cisdo abeario 1 e aner de 2013
MG 18 - Chasificackin de sguipo auxilar 1 o snero de 2013

6) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de Goembre de 1013, o efectivo en cajs y Bancos y o8 equivalinilés de afective se formaben de @

SaxJuneris Maners
013
Cagn 7 fomio o Q.00
Bancos locaies Mo o
Equivalentes de afacivo (Véase Noln B

La Compafis mantens depdsitos an sus cusnias comentes &n délares estadounidenses on un banco local fos
fondos son de bbre despomnbsldad y o genernsn nbersses.

T) CUENTAS POR COBRAR CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013, 8% cuaniss por cobrd comerciales y obras cubnias por cobral 38 formaban de la

SEpusETIbE MATTEC
w3
Cuanias Por Cobrai Cllentes 3BT 52585
O 1,188 84
IBB.T11 .60
——

Las cosnias por cobrar B chenies y ios BnbCIpOY § Provesdorel B8 Presanisn on dolanes, no Qeneran infereses y
&l plaro e cobin a8 de hasta 30 dias sprocmadamante

8) PROMEDADES, INSTALACIONES, MEJORAS, MOBILIARIO ¥ EQUIPD
A 31 da dicsemibre de 2012, o movemienio de las propisdades, insiaiacionss, mejoras, mobdano y squipos fue
COEMIO Sigue

Direccidn: Avenida 9 de Octubre v Malectn Simébn Bolivar - Edificio La Previunra. Pica 8 Dfirina 7607



CONSULTAXLEGA
Soluciones y Asrsorias Empresariales. %

¥ mforas prople- Equlpas
Aikri & - T LTt L gy =]
e ErTEnGE arTEn- aTEE Miuinaria  y snae DAL We-
Torramos  mibsnia propios dados dadas ¥ Equipos L o meaine Tt

b
Sl of | de endes de 13 A 1 LE Gl ooa om LY ed TR VEMEE  fAEN G 0 TEETRE
Arimnnes B2 80
Hajs
Saido wl 11 de diciembrs e P13 Ssmm LT o om o AEA AT UETE  TiADDaE  TENG JIRARRED
e e, WP e AT il
Bakda al 1 da enero de J013 00 k0] (G MO, TG (PR (R4 0R) 98 TERET  (FTAQE5E
Dapracincaan Qe a0 oo oo s oy (I3 (123907H  REDIN ST
i peo St (11
Salda sl 11 da dicienbre e 213 i ] Lete ] MO 0 O R CRIEE T RATRAT] (03T
Valor st en libros 4, 500) g aoa o Qo 2804 TV e TAtaT? A3z TN

¥ ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diclembre de 2013, |03 acresdores comerciales s& desglossn como slgus:

Las cuentas por pagar 8 provesdonss no Jensran inlereses y possen un plarg promedio do hasia 45 dias
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10) BENEFICIOS A EMPLEADOS
Durante 8l aflo 2013, of movimiento de los bensficios & emplaados fus como Sigue:

HM.area Fraws sned Fagaod M.AENS

Benaficion sociaken §.788 B 20077.19 21,000 TR 8385 44
F'm = bt il ey =l 1] 1100 00 00S 5410000
shubslncrdn Patronal 10,456 B4 1.71340.80 000 1158584
Oires banaficion 371334 0,00 006 371134
Dtsligaciones con & IESS 2.84T 08 22447 k= drg B0 2989 87
Samidon y Jomaies ESTE M 127,454 0T 126 185 85 290837

34 983 14 1E5 044,37 1TE.ME 08 44 B2 45

11) IMPUESTOS

fa) Siuacién tributaria-

Do scugrdo con disposiciones fegales, Ia avioridsd ftributaria fene la fecultad de révisar las
deciaraciones del impussio a la renta de la Compafia deniro del plazo de hasta tres afos posteriares contados
@ panir do la fecha de presantacitn de s declaracidn de! Impuelo 4 la enls, Sempre y cusndo hiya cumpbds
oportunamente con las abligacones tnbutanas

Al 31 de diciembre de 2013 no exisien plosas pendnies por facalizacidn de afios anlenones. La
Compaiia nd hi 530 fiscalzada en dl Omos tres oS,

{b] Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
El mpuesio a la renta de la Compafia ge ceterming sobre une base anual oon cerme B 31 de dicemibie de cada
pifiode fiscal, splicando a las uiidades Inbulablas is tasa del iImpuesto a ks renta vigenis
Las sociedsdes nuavas que s8 constiluyan esién exoneradas del pago del impeesto a B renta por &l pariodo de
CINCO afcE, SMMpre y cubndo s iInversones nuevas y producivas e reakcen fusrs de las junisdictiones
whanas de ol caniones Cults y Guaysgquil ¥ dentio 48 Sefics sationes acondmicos,

Las sociedades que transheran por lo manos el 5% de su capitsl sccionand & favor de al menos el 20% de sus

irabagacones, pussden dfedr & pago del impossio @ ia rents y de su anbicpo por ol periodo de cinod afos, con &
comespondiene pago de inlereses
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fc) Tasas del impussto 3 ka renta-

Las tasas del impuesto a |a renta son las siguientes

Ao fiscal Porcentajs
2011 20w,
202 %
2013 en adolenls 2%

En caso de que W Compafiia reimserts sus uliidodes en el pals en (o8 thrmings y condiciones que
establace la Loy Organica de Régimen Trbutano Inbemo, podiia oblenss una redouccidn an b 1a4s del mpussio a
ia ronta de 10 puntos porcentuaies sobre & momo renvertido, sempre y cuando electien ol comespondisnts
aumanto de capdal hasta & 31 de dicsemibre del siguente afo.

(d) Anticipo del impuesto a la renta-

Bl anlicipo se delerming sobre ia base de fa declaracidn del impuesto a la renta del afic nmediato
anlafior, aplicando cierfos ponteniaies al valor del aciivo iolal (menos clenos saidos), patrimonio tolal, mgresos
gravables y oosios y gasion deducibles  El anticpo serd compansado con o impuesio a ia recda Cousado y no o5
susceplibie de dewolucion, saivs casos o8 exceposdn, En caso de que & impuwesio 8 fa renta causado fuere
maenor al anticipo determinado, el anticipo se convierie en impuesto a i renta minima.

Adicionaimente, e exciuirdn de ia determinacion del anbopo del impuesto a la renta los gasics
incramaniales por generacdn de nusve amples o mejora de masa salanal, y en genaral agquedas inveralonas y
gastos electvamenls realcados miacionados con ol benefcsts nbutanos pada ol pago def mpussic a k3 mnts
gue feconoce o Codago Onglinics de e Produccesn, Comercio @ |nversiones para a8 nuevas inversionss_

También estén sxoneradss del pago del anticipo de /mpussio a a3 rents las sociedades nusvas
consituidas a partir de la wigencia del Codgo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos

(8] Dividendos en efactivo-

Son exenins del mmpoesio & & renta ol dividendod pagadcs & oCEGEdes OTEeT y 8 RoCsdates dal
axienor que no estén domiciliadas en paraiscs fiscales Los divdendos que s& distribuyan & favor d& perschas
naturales residenies en 8l Ecuador & & sociedades domiciliadas en parslsos fiscales o regimenes de menos
RO, estin Supstos & relencidn &n B heente adcional del mpussic 5 s renta
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ifl Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impusiesdo 3 ls sabda de dviss, grave 8 o siguesnie:

#  Latransferancia o iraslsdo de divisas al extenod

= Los pagos efeciuldos oesoe ol axtenod, mchulive Squalios ealzados Con recuscl Tmancnos en
&l axterior de |8 parsons nalunal o I socisdad o de terceros

= Lasimporaciones pandientes de pago regisiradas por mdas de doce (13} meses.

& LEd exporissiongs de [senes y aehvicos penéfados & & Eccador, efectusdas por peridnas
nalurales o sooedades domckades en of Ecuador, cuando s dvisas comespondientes & os
pEgos por concepio dé dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

A parlir dol 24 & noviembrs de 2011, &l iImpuesio @ ia Balida de Divisas (IS0) se incrementd dal 2% al
5%,

Estin emenios del impuesio o s Babda de Divisas (150).

=  Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de lareiss de
Cridilc.

=  Pagos realizados al exterior por amortizackdn de capital @ intereses de criditos oforgados por
instiosones Bnancemas inlemacionales, con un plazo mayor 8 un aflo, destnados al
fitanciamienic de nversiones previstas en el Codign Orgdnico de In Produccion, Comarcio &
Invarsianes ¥ gue devenguen intereses a las laaas refersnciales.

*  Pagos realizados &l exiencr por parte de sdministradores y operadores de las Zonas Especiaies
de Desarolle Econdmico (ZEDE).

=  Pagos realizados al exenor por contepto de dividendos detribuidos por sotiedades nacionales o
axirangras domicliades en el Ecusdor, despuds del page dal impuwesio a ka fents, a favor de
difas socedades extanyeins 0 dé parsonas naluales no Msdenies &N & ECuador, SsEmpie
cuBnds no eslén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de ManoT MpaiGion.

E! Impuasio a la Sabdas de Drisas (150) podr ser yiilizad como crédito trituland para ia detemmingcdn
del impusesio 8 e renia hasta por 5 aflos. siempre gue haya sido ongnado &n @ imporiecin da mElsnas pomas,
insumes v bsenas de capital con e finalidad de gue sean incorpdrados an procesos produciivos y gue consian an
ol lmtado emitido por &l Comilé de Politca Tributana
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Soluciones v Asesorias Empresanales :

gl Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 3 de diciembes de 2013, (8% cuentas por cobrar y pagar pod Impuesios se formaban de la siguisnies
TUnara

Por cobear:
Retencones on i Tuere 13848 10
Crécliin tributann de impuesto a b rents .00
13648 1%
Por pagar;
st & valor agregadd VA e i)
Briencaohes de mmpoesio ol vakes sgrepgedo ¥ =n la
furile 0.00
Irpuasln & b salide g8 divisas 000
0.00

[k} Impussto & la rents reconocido &n resultados del afo-
El gasio por mpussio 8 |8 renda gue se presentan en o sstado de resultados inlegrales del sfo 2013 se
componen de la siguwents manara;

Srgussio § i rants comients 1382137
Efectn on &l impussta diferdo

impumilo @ la renbs difendo, reacishado con sl orfigen ¥

e e dferencian EToorakes

Efecin isincipnado con agistes de parbdas lemporsies

Efecio an &l gasio por impuesio & 8 rents, por oamblo en

E T ]

Saibioin 13.021.97

Total giels por impissato a la reila ded afio 13,031 37

La conoliacidn entre of cargo en el eslsdo de mesuliadcs imlegrales por mpuesic & i renta y e
resulianie de aplicar la tasa de impuesios del 27% sobre & utihdad inbutable al 31 de dcembre de 013
respaciivaments, aa la siguente:
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CONSULTAXLEGAL
Solucione#s y Asesorias Empresariales -

2013

Unilclad artes de provissin pars impuoesto a le rents Ol D060 B0
M jreenos)

Participacion & Tiabajadores (14,100, 00)
Gasdos no deduciiles 50744
Dwisccetn Tratumpeiores con e aicndnd {1,240 BE)
Lrililad tributaris 83.733.40
USiilelas} pew Reirvev y Capitalifecon m
Tona de Rerre widn 1%
limpunsin a ln erin por reinvareion __E-Tl;;
Salda Unilidad Gravahle T4
Tasa de weuiesio %
impuisio a la reidn por saldo de wikdad giiveble 521 37
Provissda para smpueiio a la remts 13937

Al 31 de dicvermire de 2013 La determinaciin del 1aido def mmpuests a la ronta por pagar fus Como g

2013
Pravisidn pars mpussio & ks maie cormients 13,831 38
Mainas:
Heteratieit. en i hoprle Gl 0f0 y ahlsone 13,548 18
Anteipos de mmpusalo 8 & rents noa
impussio & la renia comkente, Por pagar IrAAT
12) REFORMAS TRIBUTARIAS

En ol Soplemanio al Regeino Ofcisl Mo 84T del 10 de diclembre de 2012 se epdic a Ley Crganica os
Redistnibucion de los ingrescs para o Gasio Social, medianta 1a cual se raformd fa Ley Organica de Régiman
Trbutano Intama (LORTI) ¥ & Ley Relormatoria pera k2 Eguidad Tribwlena, los principakes cambsos son oz
SaguspiilEs.

*  Impussto a la renta
Ea snciuyps 5 a4 inshihuconss financieras prvadss, cooperaives do ahoimo y credio y semilares o8 la reduocein

en In iasa de impuesic & Ia rents de 10 punios porcentusles sobre ol monto Meinvertido en los Erminos ¥
condiciones gue eslablece la LOATI y s& aclard que tienen defecho a este beneficio las organizaciones ded
saciol financers popular y sobdano y @ s mutualistay de shoro y credio pare 8 vivenda

Para la detarminacicn del anhicipo de impuesio a la renia se reslizaron los siguwentes cambios:
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CONSULTAXLEGAL

soluciones y Asesorias Empresariales :

- Urscamenis Ias organicscones del secior finandiefs popular y solidano sujsias al conirsd de la
Bupenniendencia de Economia Popular v Solidena y asociaciones miuiuaksias dé ahormo v erddito para la
vivienda, no conalderardn an el chiculo del anticipo los activos monetanos

- Las insttuciones finanoeras privadas y COmMpanias emmisoras y admwksiradoras o8 tanelas oo credfo
sujelss 8l control de 8 Supenniendencis de Bancos y Seguios, excepio las Ssosaciones mulualistas de shomo ¥
cridito para la vivienda, pagarin por conceplo de anticipo de impuesto a la renta &l 3% de |os mgresos gravables
dui jerccio antencs

#  impuestt 8l Valor Agregado [TVA)
Sa grava con lardfa 12% & los sarvicios financieros

#  impuesto s la Salida de Divisas (IBD)
Los pagos por Impuesio a la Salida da Divesas (150), suscephibles de ser considerados como crédibo irbutano
para 8l pago del impussio & la renls gue no haysn sido ublizados en of Nrcoo fiscal 80 Que 58 QENErEron o
Rentas imemas (SR

s impuesto & los Activos an &l Extarior
Se conmera hecho generador de eals mpuesto

- La tenencia 8 cuslguésr illule de fondos disporsbles &n entidades domiciliedss fuers del iemiono
Raconal, 568 de Maners Sirecls o § Fevds de subidianss sfksdas u ofonas o el exlenor del Sl PESRND, ¥,

Las inversiones en el axionor de entidades regulades por el Congsjo Macional de Valones.
Se incremenia |a tarfa ded impoesio del 0.084% al 0.25% mensusl Cuando |3 capiacion de fondos o las
FErEones GUE T8 MINENGAn O ealcen 3 raves 08 subpdianas ubadss &n paraisss fiscales o MEgimenes
fescales praferentes o0 & traviés de afilindas u oficinas &n o extanod, | tanfa serd oel 0.35%.

13) CAPITAL SOCIAL
Al 31 de dcembre da 2012 y 3011, = capiial social de & Compafita esiaba consifiuido por 100 000 00
parficipacionss ordmanas y nominativas con un valar nemnal de 1 cada una, (olalmente pagadas

Al 31 de deiembre de 2013 y 2012 la composiciin del capital pagado fus come sgue

o
Porcan-taje de panbcipacin Walor
AcconEsias M srmadul gl % Mawmanal
A gl Aguiban Danery F ECUATORLAMA % 4,000, oo
Aguilkin guiban Edvward F ECUATORIANA 1% 1,000.00
Solano Burbano Caralna Ellrabeth ECLIATORLANA % 1,008 80

100% 100,0d.00

14) UTILIDADES RETENIDAS
Al XY de dicembDre dé 2013 las Otres resenvas y g uliscaded reterudan inchuysn

[a) Reserva de capital
Dw acuerdo a Resolucon No SC ICICPA IFRE.G 11 007 de la Superintendencia de Compafias amilida
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LHoluciones v Asesonas Empresariales

&l 8 de seplismbre de 2011, ol saldo acresdor de |a reserva de cepital generado hasia & afo anlenor 8l penodo
de transicion de aplicacidn de las Mormad intermacionales de Informacidn Financiera (MIIF) deban sef
transferidos al patrimanio o e cusnta reswitados acumutados y podrén ser capiakrados en la pare que exceds al
vishr de [as phideiss SCamilsdss v ot el ulvmd Seroacd oonchedo, 5 B hutseren, ulihesdos &0 aisorbesd
péroicas, 0 ser devuelo en ol caso de bquidackn de ta Compafia

(b} Rasarva producto de los ajustes por sdopcidn por primara vez da las NIIF
D= scuardo a Resoiucidn Mo SC ICICPA IFRS G 11 607 da I Supsfinisndencia ds Companias emiids
&l 8 de septombne g2 2011, ol ssido screedor por 175,422 provenienie di o8 MUSHES POT S00DCESN POF PHMGHE
viz de las NIIF, solo podra ser capializado sn o pare que exceda al valor de las pérdidas scumuladas y les dal
ulime ejeroico econdmics concluids, s las hublere, ulilizads en absorber pardides o ser devuslto en el afio de
liquedacion da la Compariia.

{c] Reserva legal

La Loy requiere gue 8o ransfiera a la reserve legal por lo menos &l 10% de ta uiibded nels enual, hasie

gue ia reserva Begue por o menos al 50% del capital social. Dicha reserva ne puede distribuise como

dividandos sn efectivo, exceplo en caso de bquidacidn de la Compafiia, pero puesde ser ulilizada para cubis
péncias de OPETBONES O DEE CRpMakT sy,

15) GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de dickembre de 2013 loz gasios de sdminatracdn se desglosan de s Siguisnis manens:

-
Sueidon y behelicos 227 77080
Honormiios 84,082 20
Eefenns Banianos 6407 55
i s o 383554
Saguios y Reassguios 5588 18
Depracinalin ¥ Amarieaaionss 4490173
Arietide da inmusbles 580182
Marterar ot y iecaracanes EIWTT
Saminisiros ¥ Malenales 1004818
Cominmtihla 76113
Transpoits 29,581,258
Criroa Servicion 161, 053 67
Crros Bl 45020

G600, 154 08

18) OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La pancipal herramignta de la Compafia es el sfectivo y su propdaito principal &4 fortalecer su capital de trabago
y capilal finangiers de inversion para las operaciones de la Compadla. Oiros imporanies aclivos y pasivos
financieros o constiuyen las cusniass por cobrar y cuentas por pagar, que son generados dirsclements de sus
OPeranones
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Soluciones y Asesonas Empresarales

(b} Riesgo de liquider-
Riesgo asociado a la capacidad de |8 Compaliia para gestionar flujos de efectivos para eecular sus planes dae
nisgocion con fuenia de nanciamianio establas,

Gestidn de capital-
Los objplivos de la Compafiia son salvaguardar su capacided en confinuar como emprésa en marcha con el
propdalio de gensrar miomo & Sul Boconistas ¥ mantensr una estruciura de capdal gue pemmits reducr & costo
da capital

Los objetivos de la Compafiia s la de financiar todos su proyecios a corto y lergo plazo con Su propios Mecursas
operativos. Con eslte objelivo & gerencia maniiens una estructura de capdal adecuada para confinusd SpamanNdo
brindands relomo & sul ESsSonnias y maniensd uhd base de capis) para SeQul &N Sus OPETECIONES

Al 31 da diclembre de 2013, no han existido cambios en las sclividades y polilicas da maneo de capial en la
Compafia

1T) EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de dciembre de 2013 y la fecha de emisidn de esios ostados Fnancieros no §8 produpsron
Evanios Que en openedn de la gerencia de a Compafha pudtheran janer un efectio signiicativs sobié dechos
eslnoos fnancron que RO 58 hayan evelado &n s MIEmos
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