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Auditores & Consultores

GASTITOP 8A
[hremeaden Auln Josd Ormnca 13 ¢ Seds. Leopelds Tendes,
Eﬂu Vrmce ikl Tewre A pieo 6, oficina L4609,
b o :hj.quﬁ;-ﬁtms
Tty it Lomadon
EN DE A
A los Sefiores Accionistas de;
GRUPQUIR S.A.
Guayaguil, Ecuador
Dypinidn

ks

Hemos sudidado los Estados Financieras adjuntos de GRUPQUIR 5A., que comprenden ¢l Estado de
Simacion Financiera al 31 de diciembre del 20016, ¥ los correspondientes Estados; de Resshado Integral, de
Cambios en ¢l Patrimonio de los Acciontstas v de Flujos de Efective por el afo terminado en esa fecha, asi
como un resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratonias

En muzgira opisido los estados fmancieros adjuntos expresan, en todos los wspecios sigmficativos, la imagen
fiel del patrimaonio y de 1a huacidn financiera de GRUPQUIR 5.4, &l 31 de diciembre del 2016, asi como de
los resuliados de sus operaciones y de los Mhyyos de efectivo cofmespondientes 8l gjercicio anual terminado cn
dichs fechr, de conformidad con lis Mormas Internacionsles de Informacion Financiera

Bese de b opinidn

Hemos Hevado o cabo nuestrs auditoris de acuerdo con Mormas Imernaciondles de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades con releckn con csas normas se detallan mba adalante @én “Responsabilidades del audior
sobre ln puditoria de loa eatados fnancieros”, Somos independiented de la Compaiia de atuerdo con las
disposiciones del Codigo de Frica para Conraderes Poblicos emitidns por e Consejo de Mormas
Intemnacionalies de Etica (IESDA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuesiras otras responsabil:dades
éiicas de conformidad con estos requerimientos. Creemos que la evidencin de auditoria que hemos obtenido
conatituye una base suficiente y apropiada pars nuestra opmion de auditona

Acantos clave de auditora;

i

Asumtos clave de suditoris son aquellos a5un1os que, & ruestio puicko prolesional, fueron de mayor imporiencia
oo msestra suditonis de los esisdos financierss del periodo sctual Esios asunios Reeron cubierios en & contexio
de roestra audnonia de los estados finenceeros en su comunto, y en by formacion de nuesira opinifin al respecto,
Sin EXpressr ung openion por separado sobre loz mismos

Responsabilidad de ts Adminsirachin sobre los Estedos Fmanoieros,

La Administracion es responsaable por la prepasaciéin y presentacion razonable de estos estados fnancieros, de
conformidad con Ias Mormas Indemacionales de Informacion Financigra (MIIF). Esta responsabilidad inchuye ¢l
diseto, implemeantocidn ¥ mantenimianto del contred interna que permita In elaboracidn de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o exror.

En la preparacidn de lod ésindos inancieros, la Admmisiracin e reiponsable de¢ evaluar la capacidad de la
Comgaiiia pars comtmual como negocio en marche, revelando, segun correaponda, bos asumtos relsciomados
conm & megocio en marcha, & meénod que pretends Bouidar la empress o Cesl OPETECIONES, O £O IEngs OUra
aliernativa mis reabista que hacerio

Lz Admipmstracebn o responssble de supenviser ¢ proceso de gemeracidn de informackbn financers de Ia
0 %

Responsabilided del Auditor sabre In auditeria de los Estados Financheros,

i

Nuestrgs objetivos son obiener una seguridad razomable de que los estados financieros en su conjunto estan

libres de incorrecciones matenales, yi sea por fraude o error, ¥ amitic un infarme de sudicora que inchiyk

muestia gginidn, Seéguildad mzonable e un allo nivel de seguridad, pero o ed una garantiz de que wig
2
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auditoria realizada dé conlormidad con las NIA siempre detectark una incorreccidn material cuando exista.
Una ncormeccion puede surgis por fraude o ermor, y se consideras material 4, de forma individual o conjunta, es
razonable esperar que influya en a8 deciiones econtmicas de lod usuarod wobre los estados financieros

Como parte de una suditonas de scuerdo con s Nonmas Inbermacionalcs de Auditons, sphcemos o oo
profesional ¥ mantenemos ¢l escepicismo profesions] durante toda |s sudioria Asimismio:

5.0, ldentificamod y evalusmod los nesgos de incomeccines matonales on bos colsdos financienos, va sea
por fraude o error, disefamos y aplicamos procedimicnios de suditoris que responden & c505 rcsgos, ¥
obienemos evidencia de suditonia suficiente ¥ apropiada pura proporcionar una hase pars muestra
opinion, El riesgo de no deleciar una incorreccion material por fraude €5 mis alto que para una
resubianie de oo, ya que ¢l Fraude poede implicar colusion, fulsificacidn, omisiones intencionales,
tergiversicrones, o la snulocién del control interno

#.2. Obwvimos un entendimiento dol control interno relevante parn |4 auditoria con el fin de diseilar
procedimientos de suditoria que sean apropiados en ks circunsiancias, pero no con el proposito de
expresar una apinidn sobre In efectivided del contral interno de s Compaiia

8.3, Evaluamass |a idoneidad de las polincas contables unlizadas ¥ & razonabilidad de las estrmaciones
cantables v revelaciones relacionadas realizadas por la Adminisiracion

4. Conchamos sobre la idonendad del uso del supuesto de neyocio en marcha y, en base & la evidencia de
auditoria obrenida, i exisic una inceridumbre significativa relacionada con evenios o condiczones que
pucdan aponar dudss sigmificatives sobre la capacidad de la Compalis parm contimuar como ua
negocio on marcha Si Nlegamos & la conclusitn de que exite una mcertsdumbre significative, tenemos
Ia obligacibo de llamer ko stencabn en ouestro informe de suditons de las revelaciones relacaonadas en
los estados financicros o, si iales revelsciones son inpuficienies, modificar nuesin opimsGn. Muegias
conluseones s bepis en lo evidencia de medilocis olienida haels 1o foche de nugsing infooe de
suditoris. Sin embargs, eventos o condiciones Fuluroy pusden causar gue |8 Compaliz no pusds
CONLINUER COIMD WN NEZOCID en marchs.

95  Evaluamos la presentacion, estruciura y contenido de loa esmados finuncieros, incluyendo las
revelsciones, ¥ & los estados fimancieros representan razonoblemente 1as randsccionss v evenlos
subyacenies,

Hemos comumcado a la Administiracion, enre otros asuntos, e alcance previsto, el cronograma y los hallazgos
significativos de auditoria, asi como las deficiencias significativas de control inerne que feeron identificadas
duranie ruestra auditoris.

Tambien le hemos proporcionado a la Admintsracidn una declaracidn sobre ol cumplimiznto de log
requenmientod Sicos relevantes en relacidn con L3 independencia, y hemos comumcado todas las relsciones y
olrod asuntos qué puedin rzonablemente ser considerados para imfluir en aueitrs independencia, v én fo 250,
las salvaguardas cormeipondientds

De los ssustos comunicadus & I Admimistracion, delerminamos aquellos ssumtos que eran de mayor
imporiancis en la sudiloria de lot estados finamcienos del periodo actual y, por lo tanto, kos asuntos clave de
sudionia Desoribemos e6los Bunios en reestro informe de asditoria & menos que b ley o & reglemento mmpida
la divulgacidn publica sobre ¢l asunto o cusndo, en circunstancias extremadamente inuscales, determinamos
que un agunio no debe ser comunicado en nuestno informe, porque de hacerko, seria raeonable pensar que kas
consecuenCins adversas sorinn mayores que los beneficios de interés publico de dichs commmicacion,

D conformidad con el articule 102 de Ia Ley Orgémica de Régimen Tributarie Interno, estamas obldigados a

opinar sobre el cumplimiento de lns obligaciones tributarias de la Compafia ¢n s calidad de sujeto pasive.
Muestra opinidn ol respecto se emiticd en un informe por scparado,

GASTITOP S.A. B l'lhrln Guevars
SC-RNAE-2-551 Socie

Septiembre 1, 2017
Guayaguil-
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Expresados an dolees de Estados Undos de Amenca

NOTAS wie ms

ACTIVOS CORRIENTES:
Caavbancos 943705 4995 52
Coeatas y documentos por cobrar 5 21745373 110,633 98
Cusentas por cobrar relaciomadas y pories vinculadas 6 91803782 743, 142,36
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1044, D58, T2 86
FROFIEDADES Y EQUAPOS: 7
Termenos 3l e 13 JEL 00
Edifiews 656 040,97 656.04097
Insalacmnes 30 046,81 30 s 1
Maqumaras v equpos 120.737,51 12
Wboshles, enseres v eguipas W01e02 38.046,02
Equipas de computioiin 52.117.m 43 238 1R
Vehicudos |$1 655 24 123 32946

1,432 060 56 | 399 745,28
Menas - Deprecescion scunmilada (305.336,34) (276633, 70)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 1436,704,22 112900158
OTROS ACTIVOS i 45 161 43 3161682
TUTAL ACTIVUS LIesMIS LI19:571.26
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PASIVOS CORRIENTES:

Crerpss v documenmes por pagly

Ot pov peger ooty | pomes vaculsds
Faress umediados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGU PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMOUNIO DE LOS ACCIONISTAN:
Capitald social

Cnros resubndes integrakes

Resultados adopeiin primera vez NIIF
Hesulrados acumu:hdos

Utilidad | Pérdida) del gjercicn

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2

13
15

e o J L]

174,509 03 18307450
1.419.720,55 1385 230 02
06 130088
LEMLETLED Lb21.663 40
rL B TRE 322 604 50
T

11!!.!‘.11.!'.'1_ 1.944, 168 00
| 600,00 | B0K0, 00

(26 566,00 B.109,00
TR.004 .65 TH.004, G
Mo 5] P74 105 45
65 M0 18 (86, 788 B5)
IRA. 75201 175.25).2%
L. 316.840,18 Linesin s
—_—es
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W) EL 3| DE DICIEMBRE DE

Exprasadon en dbleres de Extndes Usidos de América

Craton de mbmest reoain

Wnilided | Perdida) hruts

Chrog angresos | egresos)

Unihdad (Perdida) ames del 13% de prrtacipacion a
trubagsdores & ogpeesto & la renta

5% Panicipacsin 8 trsbazsdores
Impuoesto & la enta

Impuedo difendn

Utilidad (Pérdida) del ejercicia

NUTAN

14

b1 [ s

(B 8 Pl §.291 500,00

1.062 BO2.0 1 I 240 91207

130,070,007 (42.413,0M

L13.180.06] (3733378

|16 &90,01 (B8 765 B5)
{17.533,50)
{34.007,36)

&S.mll 5 ’I&H!E
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RMPUVIR A
ESTADO BE FLULDS DE EFRCTIVE
POR £L ARQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 30)8

Expoespdos on dvimes de Eslados Umdos do América

Eiulundg cferifrn por as seilvidwdes dg gpemciin

Efeerivn feeibnda de el

Efectivn pagedn s provesdodis, apleoaded y sings

Cuos igremd o). pete

Efecivo neto provislo (ubllizsdorh gor b metividedes de operadida

Elulon g efeenivn ot bwe i rbacen de fyversiin
(Ineremenio } deminucitn de propiedades ¥ squkos

[ ncTemenin dsmisierin de activns o demdes, noig
Efective mets provieo (slllesds) co lis sdividadea & Inrenddn

[Fluise de gfective pay las nctividegdss de fnanciambents
Prgo e bguedes oies
fusie peld ol pEtimon

Efective neto prov bite utiicedn por lis ssibyidsdes de
finnclamienia

Ineresmaeyin e s ded cfoctnen
Wiis elective ol nicio del perodn
Efectiva ul Mol del poriede

ndoa SEpnoemns aon pesie Rlegrone de enes oiaded

UL HELS
LR ) | 475568 2%
(B0 SR8 78 (1477 346,040
(13,480,06) 3135178
— BILALAE L6891
(¥1A5144) (32664 K1}
(104, 6 (3. 42
{130, S50,50)
(16675 09) H65550
{19764 p B85,
441143 e rb Ul TR
4 355 2793661
543753 A598,51
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CONCILIACION DE LA UTILEDAD (PERDEDA} XETA DEL EJERCICHD
AL EFECTIV0 NEPD PROVISTO (UTILIZADD) POR LAS
ACTIVIBADES DE OPERACION:

Lhilidad {Pendada’) del epersicty

Aia:

Ajus tes para concilier Is wiikided (Péndida) del ejereioin con

el efecting nets proviy o {utlizedo) en activdedes de opermosia:

Amprigzsion de miangdies
lubiacion patzonal v desahucn

Deprecgxain

CAMBIUS EN ACTIVOES ¥ PASIVOS DPERATIVDRS:

Cwtnias v docomenics pov ko

Ceenin: porcotar ehebaadas v panes viccuindas
Cumenbiss v docutmenlag poacpagar

Cuening por pagar ebicionsdas v panes vneohidag
Peziray mumalidos

EFECTIVD NETD PROVE TO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPBRACION

qumcems slunkos son pane DicgRec de tai0s csindos.

2016 015
B5349.15 [B6T65.85)
i 2R
352960 153500
362500 SITAT
115.193.51 130.241,18
{6RA 75 A0
|74, 755,45) T 06 21
Fl A4 51 {29, 130.45)
1345003 {17 300,89
{11 86853} {19597.70)
3126921 (42406.52)
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CRUPQUIR 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

L OBJETO DE LA COMPARLA

La compaiia se conslituyd en la ciudad de Guaysguil &f J Je mayo de 2004, wo pbjetivo principal ¢z dadicars
a la compra, venta, cormetaie, sdministracion vy anticresis de bicnes inmuebles urbancs y narales, explotaciin
Rgrara y pecuana, comercielizscion de sus propios producios y de terocros

L RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La compafin presenta sus estedos financieros en dilares estadounidenses que es la moneda funcsonal del
Ecusdor y ademis esth somestida al control de Ia Superintendancia de Compafias del Pais; y, de acuerdo a
I8 resslucidn 06 QICT DDA del 21 de agosto de 2006 de eute organismo de control & panie del 1 de enéro
del 2011, esth obligada o presentar sus estados financieros preparados de acuerdo com las Mormas
Internacionales de informacion Financrera (NUF) emitidas por |8 junis de Noomes [nlernacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Beapansabilidad de la informaciin

La informacidn contenids en estos Estados Financieros e responsabilidad de la administracion de la
compafie, que manifiests expresamente que 5¢ han aphicade en su totalidad los principeos ¥ crilerios
inchsidos cn la Morma Intornacional de Informacido Financiers (NIIF), y ntificadas posteniommente por ks
Junta Genersl de Acciomistas

tse de eitimas o
El procews de preparscidn de estados financieros de ecuerdo con las NIIF requiere que s sdministracidn
efectbe s estlimacionss juicios y supuesios neccsarios que afecisn la aplicacidn de politicas de
contabilidad v los montos reponados de sctivos, pasivos, ingresos y gastos informades. Los resuluados
reales pudseran diferir de tales estimaciones.

Las estimacionas y supuesios relevantes se revisan periddicamente  Los efectos de las revisiones de las
estimaciones comables son reconoados en @l periodo en que lns estimaciones son revisadas ¥ oen
cualquiar periada future afectadi.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas p continuacedn hen skdo splicadas consistentemente 2 todos bos
periodes presentados en los estados financiercs.

ACTIVOS FINANCIEROS

Elrcti ialeniss de afecti
Inchuye ol efectvo disponible y depositos en bancos, netos de sobreguos.  Para proposios del estado de

flujo de efectivo, I compaiia conpdera como equivalentes de cfochivo todas squellas inversiones
gltamente liquadas que se putden coavertr en efectiv en un plazo igual o mlenior a res meses desde la
fecha del balance

Agtivgs finnncicres (og cambios en resulindos

Un activo financiera &4 clasificado al valor razonable con cambios en resultados si estd clasificado como
mantenide pars negocincién (mantenide pars la venta) o o5 designado coma 1al en el reconocimiento
inicinl, Los activos financieros son designados al valor razonnble con cambios en resuliados & a
comgpafia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y vénia con base en sus valores
razonables de acuerds con l& adminigiracion de nesgo o la estritegia de inversidn documentadas por la
compania, Al momenio de reconocimiento inicial, los costos de rranaaceionss anbuibles son reconocidos
en resultados & medids que 32 incurmen.

Log achvosd tinancieros al walor razonable con cambeos en resuliadod, son valonzados gl valor razonabbe v
los cambios cormespondientes son reconocidos oo resultsdos.

Fréistamos v cugntas por cobrar
Los présiamod ¥ coemids por cobrmar roprescrian derechos pod recuperss de lercerps, s0n aciivos
financieros no derivados con v monio fige o Sctermainable de pagos v que son cotizables en un mercado
eciive, Los sclived incluidos eo cile csicgona soun clasificedid como sclive Greulioie por boer
vencimientos menores & 12 meses,

L]
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- Deteriorn dei yajor de los sclives

Al final de cada periodo, ln Compafsa evalua los valores en hbros d8 ms aciivos 1angibles a fim de
determinar %4 existe un indicativo de que estos activos han suftido alguna pérdida por detenoro. Cuando
existe evidencia de detenioro de [as cuentas por cobrar, el imponie de esta cuenta sc reducird mediante una
provisdn, pare efccios de s presentacyds &0 kos cxtados nancierol, s registrand fa provasadem por la
diferenca entie o vador en ibwos de las cotnias por cobrar menos ¢ imponic recuperabie de ixs mismas

Intangibie
Representan derechos legales sobre licencias de programas infosmatcos, que generan beneficios
econdmicos & futuro

PROPIEDADES Y EQUIPDS

- Las propiedades v squipos, excepdo terrenas ¥ edificios que se registran al valor razonable, segun criterios
indicados en ln seccion 15 parrafo 10 ; estin registrados al codo de adguisicion, menos la comespondiente
depreciacidn aoumulads

Las rmejoras y rencovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades v equipos, mientrzs que los
recmplazos, Feparaciones ¥ mantemimiento gue no extienden la vda wiil de 103 activios 32 cawgan a gastos
cwando s incurren, Los valores comtables onginales y sus correspondientes depreciaciones acumoiadas &
climinan de las cuentas ) retirarse las propiedades.  Los resultados por retirg s¢ incluyen en el estado de
resultados. La depreciacidn ha sido calculada sobre los valores comables onginales y mercado, usando ¢f
método de lincs recta de acuerdo & las sguientes vidas dtiles estimadas

ACTIVO % AROS

Edificeos ¢ instalacaones 3 20

Maguinarnas y aguipos, mochles v enseres I 1o

Equipas de compulscidn i3 3

Yehiculos 20 5
PASIVUS FINANCIERUS

Qbligacipnes

Las pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable, posteriormente, son preseniados
al costo amortizado, Lod cosios incurmidos en In coniratacidn de dewds e presentan neto del pasivo
correspondiente y 4e amortizan en ¢l plazo de fa deuda, utilizando el metodd del interds efectivo.

- Frowgionty
Las provisiones s& reconocen cusndo (3 Compafliz tene una chligacidn preseme como resultado de un
evenio pasado; vy, e3 probable que tenga sslids de recurios econdmicos pars cancelar la obligacidn; y
pusde hacerss una emimacion razonable del momio de i obhgscidn A compafia w0 rECONOCE
provrRoned pars perdednd oporvas futures.

&lmmwnmﬂ mmﬁtﬂ!\ﬂ‘lﬂ
BENEFICIOS DEFINIDOS

= La obhgacidn neto do o Compphia con fespecto o plangs de bencficios de jubilacidn patronal estd
definida por ef Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establéce |a obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilecidn paironal a wodos aquellos emplendos que hayan cumplido un
tismpo minima de servicio de 25 afios en una misma compalia, obligacion la cual representa un plan de
beneficios definidor sin asignacibn obligatona legal de Fondos separados, pars cumplir a futuro con esa
obligacidn. El Codigns de Trabajo establece que cuando la relackdn laboral wennine por desabucio, o
empleador deberd pagar una indemnizacidn calculads en base al mimero de aflos de servicio.

La Compaflia determina la obligacidn nefz relacionasda con el benelico por jubilacibn patronal ¢
indemnizacion por desahucio caleulando por separado para cada beneficiano, ¢ monto del beoeficio
futuro que bos empleados han adquinido & cambio de s servicios duranie o periodo aonmal ¥ periodos
previos, ese beneficio se descuenta para determingr s wvalor preseste. El ciloulo o3 realizado snyalmente
por un sctuaiio cilificado usando ¢l método de credilo unitario proyeciado Las Compakiia reconoce en
resultados o otfo resubiado integral I gamancizs o pérdudas actuanales que sungen de e31oy planss

Laz ohhigaciones por beneficios 5 como plazo de los trabajadores son medides sobre vnn base no
descomada (esto ex, valor nomingl derveado de la aplicacitn de beyes laborales ecuszlonanas vigenies),

]
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pues son pagaderas en el cono plazo; y, son contabilizades como gavios & medids que & sericio
relacionado se provee (prestacion laboral).

5S¢ reconoce un pativo o la Compadiia poses una obligacion legal o implicia scteal de pagar este monto
como fesulindo de un servicio entregado por € empleado {prestacidn Liborel) en & pasado y ks cbhgacon
puide ser canmada con fiabilided Las prscpales scomulacionss reconocidas por eSe CONCEPID
curmesponden sl pigo de o docimulornooa ranumerkcain, decinwomils renmmeradsin, fomdos de rese va,
vacacsones ¥, cuando o aplicable, la partacipacidan de loz irabajadores en las utilidedes de 1a Compatiia

Las indemnizaciones por terminaciin idempestiva o cese lsboral son reconocides como gasto coando 3
1omada la decisibn de dar por rerminada la relacidn contractual con los empleados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuess o o rents repraseots la suma del impuesto & [a renta por pagar comiente ¥ el impuesio
difierida,

E!l impuestio por pagar cornente se basa en fa utilided gravable (tributana) registrada durente ol aho  La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ parades que no son gravables o deducibles. La provimdn de impuesio s I rents 52 calcufa
mcdiante [a tam de impuewo del 21 %, aphcable a lay wubdades gravables v s carga a hos resuliados del
ailko e gue e devengan

impeesio diferide

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporaras deierminadas entre of valor en libros
de los schivos ¥ paivos inclusdos en los estados Brancieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuctto
diferido s¢ reconpot generalmente pars todas las deferencias temporanies imponibles. Un acuve por
impuesios difendos se reconoce por todes bas diferenciss temporaring deducibles, en ls medida en que
resulte probable que I Compafia disponga de uiilidades gravables futuras contrs las que se podnia cargar
esas dilecencias temporanias deducibles.

- lmpucsie a i renta minimo
Este impueso comprende, el valor del anticipo calculado, of cusl resulia de la suma matemitica del 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosos y gasos deducibies, de
acuerdo a lns cifras reportadas el oo inmediazo anterior. En caso de que el impusesto a la renia calcutado
sobre la base de loa resuliados gravables sea menor que el anticipo caloulado; este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta defininve,

INGRESOS

- Son reconocidos en resullados, por I fEcheracetm de servicaos prestados gemeralmente 3 lss empresas
relaconadas

NUORMAS INTERNAUHINALES DE INFORMACIHIN FINANUIERA EMITIDAS - NUEYAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS VIGENTES

Las pofitices comables adopiadas son consisienics con aguelias utibizades el fo anenor. A panic del | de
enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionnles de informacion
financiera:

- MilFS-A ;
Las rrnndnﬁ:mm ulnrln €L hEn :—nml:m en h :F-u Ha:w:mn l:ll:un Il:l|"|'ﬂ i r-umunt:u smpn de activos
para su disposicidn, te conmiders una continuacion del plan de disposickdn original, ¥ consecuentemente,
no cambaa la fecha de clasificacidn como “disponibie para la venta™,

MILF T - Instrumenties Financieras: Informacién o Revelar

Las maodificaciones acliran bajo qué circunstancias und ent:dad tendra “implicacion’ mvolucracion’
pomirenda” &n un activo financiero irensferido a efecios de un eonireto de Ervcod de sdminisiracion
Ademis, aclaran la aplicacion de enteriones cambios & la MIF 7 emitida en diciembre 2001 en relaciin
con ks compengacidn de activos § pasivos financieros inteninos preparsdos de scuerdo con NIC 34,

NUF 10 - Estadm Financierys Consolidados
Las modificaciones a les NIIF 10, NITF 32 y NIC 28, aclaran los reguenimientos de oonsolidacion pars las
entidsdes de inverisom, ¥ tembien “suavizan™ circunstanciad particulanes, lo gue reducird el costo de
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aphcar |a norma. Las moditicacsones abordan el condlicio emire lod requenmienios de NIIF 10 v NTC 23
(2001}, al conabilizar fa venta o apomackn de aclivis entre |AVErsOr y asociada

NULF 11 - Acucrdes Conjuntos
Las modificacsones incorporan nuevas gumas sobre ln forma de contebilizar la sdquisicion de uns
participacitn em una OPCTRCKHN CONjUALE Gt CONMITUIYE UN NEFOCIO

MMEMthEW.HLEI!yMCHMMWuME:mMmh
entudades de inverpon, v también “suswvizan™ circunsiancias particulares, fo gue reducira o costo de
aplicar la norma,

MNIRF 14 - Cogntag de Diferimientos de Actividndes Regpladny

La NIIF 14 permite & una estided que adopta por primers ver las MIUF continuar recopociendo
midiendo s saldos de las cuentes de diferimienios de octividades reguladas en sus primeros y
porenones exiadon Tinancieros semin ins NIIF de ocverdo con sus PCOA antenores. Sin embargo, para
efectos de comparabilidad con entidades que aplican NITF v qua no reconocen 8304 vatorss, la norma
reduiere qua al efecto de la regulacion de las tarifas se presenie por veparado. Una entidad que ya presentd
estados financieros bajo MIF no es elegitle para aplcar esta norma.

NS | -~ Presentacidn de Exiadog Financicros

Modificaciones discadas para incentivar que las entidades aphquen juicio profesional para detenminar
qué informacibn deben revelar en los estados fimancieros. Por ggemplo, las modificaciones aclaran que ks
materighdad aplica a los estados financieros en gu conguoto ¥ que I inclussdn de informeciin inmatenial
puede mermas s viilidad de las revelzciones financieras Ipﬂ“t.hmudlﬁ:mml:huqulﬂ.
entidades deben aplicar &l icio proleiteal pars determoner donde y en qué orden debe presentarse la
wnfiprmacshn financiera

L E.

Las modificacsones & kas NIC 16 v NIC 38 establecen que el principio buse psra la depreciaceonm v
amortizacion es el “patrdn esperado de consumo de los bencficion ccondmicos futurns incorporados al
activo”, aclarando que no es apropiado un método que se base en lod ingresos de actividades ordinarias
que se generan por une sctividad que incluye el uso de un activo, pees generalmente, reflejan factores
distintos del consuma de los beneficios economicos de dicho active, Las modificeciones a las MIC 16 y
HNIC 41 definen “plamas productoras” v las incluyen en el aloance de la NIC 16, en lugar de ta NIC 41,
permitiende que dichos activos se midan de acuerdo con la NIC |6 después de su reconocimiento inicisl

- NIC 19 - Benelicios de los empleades
Se aclaran log requerimienios para determinar |a tasa de descuento en un mercado regicnal que comparte
la mizma moneda (por ejemplo, |3 Eurazon)

- HIC 27 - Estados Fioancicres Scparades
Las modificaciones permiten que las esmidades utilicen ¢ mitodo de Ia participacson en subsidisrias,
REEOCHN CORUNIoR v aseciades on s estados financieros separados.

. NI 28— Aunciades v Mesncins Cabanl
Las modificaciones a las NIIF 10, NITF 12 v NIC 28, aclaran los requerimicntos de consolidacatn pars las
entidades de mversibn, v también “suavizan” circunstancias particulares, o que reducd ¢l costo de
aplicar I norma, Ademds abordan ¢ conflicto entre 0% requerimienon de NIF [0 ¢ NIC 28 (2011}, al
contabilizar In venta o aponacion de sclivos entre inverser v aso<idn

MIC 34 ~ Dofermasiin Finnnciera lnieraedia
Aclaracion de informacidn o révelar “en alguna otra parte de los estados linsncieros intermedios™,

A continuacidn, sé enumeran Ins normas imternacionales de informacidn financiers v enmiendas emitidas pero
e no 2 encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros de la compadia:

Normai Fecha de emtrada en

ST, vigenol
NIIF 12 “Informacion & Revelar sobre Particrpacones en Otras Entidades™: | de emero de 20017
Aclaracidn del alcance de los requerimientos de dradgacidn
MNIC 7 "Estado de Flujos de Efectivo™, Neevas enmiendas con ef propdsito de I de enero de 2007
mejorar 12 informachho proporcionads & los usuanios de los cstados financienos
MNEC 12 “Impuesio s b Genancias™ Cambios en el reconpcimiento de perdidas | de energ de 2017
o wishzadss denivadas de marumenios de dewda medidos & su valor razonable ¥
il cowio
NIF 9 Instruméntos financienos™ - Moeva version qoe reemplaza |6 versitin 1 de enevo de 2018
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previn de NIIF 9 v va & reemplazar la NIC J39"Instrumentos Financieros.,
Reconocimento y Medicion”

MilF 1% “Ingresos de Actividades Ovdinarias Procedemies de Contratos con
Clientes™ Nueva normativa sobre reconocimicnto de ingresos e informacidn
revelar sobed ingresed de contralos con chentes.

WIC 28 “Inversoncs on Asociasdas vy Negooos Compunios™: Medickn de
asocisdes ol valor inoeneble on cambios e resuliados solwe wa base de
NIC #0 “Propedades de mversibn™ Aclarsciones sobre In tramsferencia de
propicdades de vertidn

MITF 16 “ Arrendamienios” Implementacidn de una nueva normative

ADMINISTRACION DE RIESCO FINANCIERD

Duranie el curso normal de dus operaciones o Compafin estd expusstn A los siguientes riesgos relacionados

ean ¢f uso de indrumenios Ninancienos,

= Riesgo de crédito
Rreago de hyuidez

| de enero de 2018

| de enero de 2018

| de enero de 2018

| de enersn de 2019

= Riesgo de mercado

Riesgo operacional

i A d : son.de B

L2 administracitn g3 responsable por establecer v moniorear ¢l ambienie de admintgirecidn de netgos, asi
comp tambsin, e responssble del desarollo v momioren de las polifacas de adminssiracion de niesgos de la
Compahia

Las politicas de administracisn de fiesgo de §a Compaiia son establecidas con In linalided de identificar v
analizar aquellos resgos que pudiera enfrentar la Compaiia, determinar limites de afectacion 1olerables y
definir los controles de reesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos v el cumplimiento
de dichos hoiies. La adunnesiracein e responsable twnbign de revisar peivadicamenle las politicas v o
sistemas de administracatin de ricsgo de la Compadia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado ¥ en sus actividides, La compaiitn a traves de sus normag ¥ procedimienios de adainstraczon,
pretende desarrollar un ambdente de contral disciplinado v constructivo en el que todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones.

La administraciin monitores of cumplimiente de las politicas y los procedimientos de adminigracidn de
ACsgo ¥ revisa s su marco de administracidn de nesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que 52
enfrenta la Compaltia

&) Riesgo de Credits

El miesgo de cridnoe e ol nesgo de la pérdida finamciera que podnia enfrentar ta Compafin 52 un grupe
importante de chentes o Iy conlimpanes en bn intremends financero ng cumplen con las obligecones
paciadas, ¥ »e ongina pnacipalmente de tas ceentas por cobrar comerciales ¥ los instrumemaos de inverssin
de la Compafiia

Crerricey ¥ oloc umenifos por obrar comerciiles poedroo iy ¥ dicuimeniog g Coboar

La exposicion de la Compatin al riesgo de crédite ¢ ve alectnda principalmente por las caracteristicas
individusles de cada chignie, La Administiracidn ha establecido, al 31 de diciembre de 2006, que desde un
punic de vistn geagrifico o demogrifics, no existe concentragidn de rigsgo de crédita,

La Compafia esiablece unn provisikdn para detenoro de bos valores que representan su esiimacidn de les
pérdidas incuimidis én relacidn con los deudorss comerciales y ofras cutntad por cobrar. Eda provision se
detgimuna et bate & uns evaluacibn especifica respacto de exposcionss de riesge, individuglmende
significativic. La adminitracidn considera que dado o andlisis de cliontes, manejo de las polincas v
provisiones del riesgo en las cuentns por cobrar es bajo

La provision para cuentas dudosas por detenoro de [as coentas por cobrar, 8l 11 de diciembre ded 2016 &5
UIS50,00 yal 31 de dciembee def 2015 ea USS0.00

¢} Runsgo de Ligudes

El nesgo de liquides s refiere &l nesgo de que la Compafia tengs dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocisdas con sus pasivos finencieros, los cunles son liquidados medisnte la entrega de
4
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efective U odros activos linancigros. Bl enfoque de la Administiscon para sdministrar la lguidez o3 In
oblencitn y disgregacidn de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, va
sen bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociscion necesaria, sin
incurmie en perdudas inaceplabies o armesgar la reputacion de la Compaiia

La Administracién dispone de informacion que le permute moniorear los requerimientos de Mujos de
efeclive; sanmalmends s Compadia Licos comw vbyetive conlar am s rocernsos (ocesanos para solvenls:
los gastos operacionales esperados duranse un periode de un mes, incluyendo ol pago de obligaciones
financieras cuando venzam, esto excluye ef posible impacto de crcunsiancias cxiremas gue no pueden
predecirse raronablemente. A ba fechs de emipadn de csie informe no 0 han deleciado Stuaciones que &
criter de la Admnmiracion peedan ser consideradss coma rieigo de liquidez

d} Riegod de mevcado

La exposscon de Ia Compailas o riesgo de mercado se presenta por 1o ol competencia. El obpetivo de la
adminismracion del resgo de mercado es sdminisirar v econtrolar |as exposiciones & este riesgo dentro de
parametros razonables v al msmo liempo optimizar ta rentabilidad o manenerla en rangos spropiados & sus

DpeTAciones
¢ Ri 0 —

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta onginado por ls pérdida de sus principales
clientes, infraestructura de la Compafia, y con fos factores externos distintos de bos nesgos de liguidez, de
mercado y de crédito como equeliog riesgos que s¢ onginan de requerimientos legales v regulatonios v de
las normas generalmente aceptadas de comporamento corporative Los nesgos operacionales surgen de
woedas las operacsdned de bk Compaiiia El objeiivo de la Compalis ei sdminigtoar of nesgo opersconsl de
forma tal que logre equilibrar s prevensibn de pérdidas financieras y el deio & b reputacade de la
Compabis con li efectivided general de costos, asi como de limitar los procedimientos de control que
pocdan restringir ks inicistive v 1s crestividad

La administrackn tiene 1a reaponsabilidad basica de desarrollar ¢ implementar los controles dirsccionados a
evaluar v monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el desamollo de normas
¥ procedimientos establecidos por I Compafiie parn la administracitn del riesgo operaconl,

f Adminissension do cynisal

La politicn de la Compafin es mamener un adecuado mvel de capiral que e permita mantener la confianza
de Tos inversionistas, bos acreedores v o mercado, v sustentar ¢f desarrollo future del negocio en Ecuadar
La compafia no estd sujetn 8 requerimienios externos de caprial La funta de Accionisias establece las
necesidades adicioniles de inverniones de capital y en funcidn de ello dererming &f nivel de uithdades que
s& reinvierte y e nivel de dividendos que 3¢ paga & los Accionisias No hubo cambios en el enfoque de la
Compafis pars la sdminisiracidn de capital durante ef afio.

. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de chevembere del 2010, las cuonias y dDoUmEnios por cobrar consistian en

26 2015
Empleados 47 14837 57.495.11
Ertenmiones ¥ anticipo impuesto o la renta i) 3770708 2598217
Deudores varios - Construluz 5.4, (2) 124 283 58 124 283 .58
Anticipo o proveedores B 359,70 2,893 12

IIT.iﬂI?]- 21065398

{1} Comprende Retenciones en la fusnic del afo 2016 por USSIS,400 00 y (US% 9,307 08 aflo 2015)

(2} Comprende Anhicipos eatregados &a &l 580 2012 v 2013, & la presente Fechs & mamtiens peadrenie de
mid

La admisisiracidn de I compalis conskdera gue N0 €8 NECELERR WAK Provisssn pErs cuentas incobrables para
cubrir riespo de cobro de a8 cuenies por cobras




6, CUENTAS POR COBRAK RELACIONADAS ¥ PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2016, las cuenias por cobrar relacionadas y partes vinculadas consistian en

Labswratnrins Chairola Lakbguir 5.4

Tergsopolis S.A

Polalirs T A

Vialeorp 5 A

Exportadors Queola C. Luda

Sacunilad Aprienta Alwmos O A

Chrus relacamaodas

2016 2018

128377.00 111.337,03
&81637.786 102 437,76
868077 33 360,77
1T 466,65 138.906,635

&7 192 49 .

4 436 54 -
393, 24636 237 110,15
pod | xs ?&Ilaﬁ

Los saldos por cobrer, estkn constinndos bisicamente por senvicios sdmenistrativos que presta la compafis &
wud empresas relpcionadas, mismas gue se cancelan en forma cormente

PFROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de propiedades ¥ equipos consistian en:

O00000000000000000000000C0O0000000000000000000O00000OCO0O0O

Seldo sl Sakio al
e 3-12-20015 Adicianes Hetirn M-12-20186
Terranas 362,306 23 . = §62,306.23
Ediflcing 656, 040 97 - = 656,040,97
Insalncioness 50,046, B | - = 50,046.81
Maquinaniag y equipns 130,737,351 - - 120,737.51
Muehles, enseres y equipos 39, 046.02 Tih.00 . w0602
Equipas de compulacidin 48,3828 187950 - 07
Wehigilos |:23,329 46 43501 B4 (21,536 16} 151,695 24
§,399, 74578 53,831 44 (20,536, 18) I,433,060 56
{» | Daprecincitn acumuksda {270,633, 700 (56,258 80} 21,536 16 (303,356.24)
1,129,111.58 (2,407 36) - 1426,704.22
Saldo al Sakdo al
A015 31-12-2014 A icinnes J1-12-2015
Terrenos 362 30623 - 362,306.23
Edificios 656,040.97 - 65604097
Traralacsonesd 50,046 81 - 50,046.81
MMaguainanas y squipos 120.737.51 - 120, 737.51
MMusbles, enseres ¥ equipos 3344715 5,598 87 39 04602
Egquipas de computacidn 46 B33 94 I 404 34 48,238 18
Vehiculos 97,667 BS 15661 61 123,329 .46
1,267 080 45 A2 664 B2 1,399 745 28
(=)Depreciacion acumulsdn (204 656 73) (6597747} {270,632 T0)
- l,lﬂ.ﬂl_.:l_:i (33,31 :Lﬁ!-l Illil!ll 11.88

8 OTROS ACTIVOS

Al 11 de diciembre del 2016, los saldos de obres acireos consistian en:

1]
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20116 s
Licencias de soflware 57.933,29 41.679,97
(-) Amortizaciones scumuladas (12.771.86) (10.063,15)
45 161,43

CLUENTAS ¥ DUOUCUMENTUS PFUOR FAGAR

Al 31 de diciembie del 2016, las cucrias v documenios por pagar compitian en

J1.6 lﬁgl

20 Iﬁ S
Provecdores lacales 181,375 75 D& 289, 75
Empleados - 2al,648
Valores por liquidar B3, 56 5,622,63
Retenciones ¢ impucsios por pagar (1) 192,359 72 B0 S00 48

AT4 809,013 183, 074,50

ﬂm

{1} Inchuye /5% 13,5964 18 de Retenciones en la Fuenre ¢ Iva, USS 144,688 18 de [va por Pagar v LSS

3400736 de Impucso & ls Rents por pagar.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS ¥ PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2016, las cusnias por pagar relacionadas y panes vinculadas consistia en:

2016 2015
Exponisdora MMachals Cila, Leda, (1) aBEHD T2 IZ Gld 5985 TH
Tawversiones Agricolas Tares 5 A, (2) 208,754 62 227.634.62
Induztrial Plistic Plastiguir 5 4, (3) 7700861 33613061
Jesquirss 5.4, (3] 207 M6 53 TR *8 )
Socigdnd Agrnienia Alamaos CA - 9,003 44
Emprosa Agricala MMachaks 5 A Emagrimsa (33 10 Bdd 80 29 44 60
Industrias y Cultivos Bl Comandn 5.0, IDCSA (3) JEJRA IR 14 52047
Angiosa 5.5 (3) 3,0 14.26 26, 180, 246
Agricolk Ganadera Quirola 5 PR (3) 2,133 83 167 983 .85
Expartadors Cuirnla Cia. Lida = 2,847.73

- ¥asimoorp 5. A (1) 14.382.35 2367333
fayedcorp 5.4 (3] 1,693 84 | .601 B4
Uras {33 AW L S0 -

1.4 15'1'1“.!-5 2RI IF

{1} Comprende salds pos pagar por  préstamos realizados en afos snleviores, también incluye LI5S

75,000 0o de anticipos recibidos en el aho 2016 Se sbonan en forma regular

{2) Comprende saldo por pagar por présmamos  reahizadod en afos amtcriores, ambsen incluye USS

93,988 oo dé anticipos recibedos on cf afic 2016 Sc sboman en (orma regular,

{3} Constihuyen

saldos por pager por  préstamos obtenidos en afod eenones, {inchuyen

anticipos recibados en ¢l aflo 2016, mismos que fueron wilizados para finenciar lzs operaciones de la
CMpICsE, ¥, 5& COMPEndan o sennicos admimistratives prestados por o wso de las ingalaciones,
donde s ubican las oficinas administrativas de lus compafias relacsonadas Los abonos 8 estes cucnias

se eleciian on futi fegulsr

¥
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1.

1

4.

PASIVUS ACUMULADODS

Al 31 de diciembre del 2016, las cucntas de pasivos acumulados consisiian en

2006 zo1s

[ inyey Tevces aue bl & 330 TH 13,222 54
D cuarto suglio T HIR JIO 049 32
W T A e TA6 OR 19 &FT7. 97
Fomndirs gl resesrwvn 1. 33T7.43 2. 935 .96
L5% Partepacn e trobajadorcs TH 354 RO S.821.30

oS L ] DG G
- iudﬂ.l! S, I08. 55

DEUDA A LARGO PLAED
Al 31 de diciembre del 2016, In deuda & largo plazo consistia en:

. U] IS
Jubilacsdn patronal { 1) 210,369 00 13232400
Dresahcio laboeal (1) 5341140 60 546 00
Irpess difendo (1) 19634 &0 29634 60

@Im X2 B0 60 e

(1) Vernota |6

(2) Representa el valor del impuesto mribuible a las diferenciag temporaring imponibles, generadas por «l
regisiro el revalud de log wmuebles (edificios), al valor razonable coma cosio aorberido; cuya
depreciaciim anual, segin fegistacidn tribumaria vigente no es deducible La empresa al 31 de diciembre
del 2006 0o ha recongids el nmporie anual por este tnbulo,

CAFITAL 5UCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l capital social estd conformado por 1 600 acciones ordinarias y nominativas de
US$ 1.00 cada une a valor nominal unitario.

SUMBRE DE LS ACCIUNISTAS % e pOn
QUIROLA LOJAS BEATRIZ ARACELY s iviod LT ]
QUARDLA LOJAS LILIAN MARLA s A2 00 SO Ol
CATNROLA LOCIAS ESTERAN ESTUARDO{HEREDERDS) A% SN00 ELEL ]
VILLEGAS CUTIERREZ ALEXANDRA ELIZABETH % 100 200
TS [ 1 a0, iy

IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIA

La compafia no ha sido miervemida por parte de los autondades de contral respectivas; consecuentements, los
afigs 2013 v 2004 esthn abiertos o la revisidn por parte del Servicio de Hertag Internas

Al 3] de diciembire del 2018, se renlizd Is siguiente conciliacion tribuatarnia

IH
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Lhilsdad (Perduda) conlable anics dc impoeiio 2 b eoa
¥ participacién de trubajadores en las Utikidndes | 06 Bk (35 763, 05)
(=3 §5% pandcipacidn tubugadure {E7535,.50)
[+ Gasios me doducibles 23 233,39 I 953 0]
Base de cliculo 23% de impuesio & o renin 154 374 90 {47.771.913
IMPUESTD & LA HENTA CAUSADD T 85 =
IHMPLUFESTIOD MMFERITM

Ja vt 34 -

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Las ganancias ¥ perdidas aclusriales se reconpcen inmedistamenie an otres resultados integrales (ORI {1a
opcidn de reconpeer Ing ganancias v pérdidas actuariales directamente en Iog resuliados del gercicin tamhidn
ho sido eliminadas) con el fin de que los activos natos o pasives reconocidos en ol estado de posicidn
financiera reflejen el valar toal del déficit o superavit del plan, Al 31 de diciembre del 2016, el gjuse por
pérdida actuarial 4 muesirg en USE 35,175.00.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de dsembre del 2016 b empresa en b2se & un estudeo achuanial realizado por on perio profesional
independieate, aplicando ¢l metodo de financiamiento Méodo Aciuanal d¢ Costen de Crédito Usnano
Proyectado, registrd la provinda total de Deuda & Lasgo Plazo (Mota 12) por concepto de Jubdacion Patronal y
Diesahucio bos valores de USS 210.369,00 y USS 53,41 1,40 respectivamente.

Durante el presente afo ¢l movimiento por Jubilacidn Patronal y Desahucio se presents de la siguiente manera:

JUBILACION

MOVIMIENTO DE CUENTAS “p.hnotial DESAHUCIO  TOTAL

SALDO AL 31-12-2004 147. 465,00 38.654,00 186.119,00
Casto del ano 48 529,00 | 3,026,000 61555 00
Ganancia o perdida actuarial (OR1) 36.330,00 8. 966 00 45 296,00
SALDMY AL 31-12-Z015 I_ﬂ':.]'ll_-‘:!_ G, 646 01 Z292.970,00
Gasto del aio 40 213,00 16.013,00 56 226,00
Ganancia o perdida actuarial (OR1) (680,00 35 85500 35. 175,00
Pago de liguidaciones (G1 488 DO) {59.102,60) (120 590,60}
SALDO AL 31-12-2016 210.369,00 53.411.40 263.780,40

EVENTUS SUBSECUENTES
Enire el 3| de diciembre del 2016 v la fecha de presentacion del prasente informe (1 de septiembre de 2007)

ne se han producido eventos que, én opimion de fa admimisiracion de b Compafia, pudierzn tenér un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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