ECOELECTRIC S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2[)15 hd EM

{Expresadas en dolares de E LI A )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

ECOELECTRIC §.A., fue constituida en el Ecuador en marze del 2004 e inicio sus
operaciones en jullo del 2005 Su actividad es la generacion y autogeneracion de
energia elactrica renovable mediante el uso de biomasas en especial el bagazo de cafa
de azucar adquirido a Compadia Azucarera Valdez S A

En noviembre 24 del 2004, el Directonio del Consejo Nacional de Electrificacion resolvid
otorgar un certificado de permiso para la operacion de una central de autogeneracion
de energia elécirica, ubicada en el Cantan Milagro de |a provincia del Guayas; con io
cual en marzo del 2005 se fimd el conirato de permiso para la operacion de a
mencionada central, ver Nota 17 COMPREOMISOS Y CONTINGENTES, Contratos de
permiso para la operacion de una Central de Autogeneracion de Energia Electrica entre
el Consejo Nacional de Electricidad y ECOELECTRIC S A

Al 31 de diciembre del 2015 los ingresos por venta de energia de la Compania
dependen en un B6% del mercado sléctrico mayorista y en un 34% de pares
relacionadas, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de

compraventa de energia y vapor,

Los estados financiares por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitides con la autorizacion de la Administracidn y seran presentados al Directorio para
la aprobacion de su emision, y luggo puestos en consideracion de la Junta General de
Accionistas gue se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacion
definitiva Los estados financierps al 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la
Junta Ordinana de Accionistas de fecha 10 de abril del 2015

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por e Consejo de Normas
internacionales de Contabiidad (1A3B), de conformidad con la Resoiucion
SC.DS5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
{publicado en &l R.O 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histérico esta generalmente basadeo en el valor razonable de la contraprestacion dada a

cambio de bianes y servicios

El valor razonable es el precic que seria recibido por vender un aclivo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando ofras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de



un active o pasivo, la Compardia toma en cuenta |as caracteristicas de un activo o un
pasivo gque los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicha
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado an los niveles 1, 2 v 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicidn dei valor razonable son cbservables y la importancia de los datos de
enfrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion,

+ Los dalos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar} en mercados
activos para actives o pasivos idénticos a los que la Compadiia puede acceder en (3
fecha de la medicion

« los datos de entrada de nivel Z son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nived 1 gue son observables para los activas o pasivos, directa o indirectamente.

» |Los datos de enfrada de nive! 3 son dalos de entrada no observables para el activo
O Pasivo.

b} Instrurmentas financieros

Un instrumente financiero es cualquier contrate que dé lugar a un active financiero an
una compadnia y a un pasivo financiers o a un instrumento de patrimonic en otra
campafia Los actives y pasivos financieros son reconccidos cuando la compadia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financiercs de la
Compania. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efective, la
Compania incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayeoria de las ventas se realizan al contado, v los valores de los deudores
comerciaies ne tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudcores comerciales se miden al costo
amaortizado utiizanda & métado de interés efectivo

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los dewdores
comearciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia ohjeliva de gue no
vayan a ser recuperables. 5i es asi sa reconace inmediatamente en resuitados una
perdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financiaros
de |la Compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito nommalas y no tienen intereses. Los gaslos por intereses de los prestamos
bancarios se reconocen sobre |a hase del método del interés efectivo y se incluyen en

los gastos financieros

¢l Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor, El costo de los
inventarios se asigna utilizande el métedo promadio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su coste de adguigicidn. El valor neta realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.



d) Propiedades. planta y equipos

Las propiedades. planta y equipos se mediran inicialmente por su costo En el Modelo
del Costo, después del reconocimients inicial, propiedades, planta v equipos excepto
lerrenos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, v, en &l Modelo de revaluacion,
después del reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipos, son presentadas
a sus valores revaluados, gue son valores razonables, en el momento de las
revaluaciongs, menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor,

El costo de la propiedades, planta y equipes se deprecia de acuerdo con el métode de
linea recta, las vidas Gtiles utilizadas en el calculo de depreciacion se presentan a

continuacion:

Maguinarias y equipos 36 - 40 afos
Vehiculos 5- 15 afos
Muehles y enseres 1-10 afos
Equipos de computacidn 1- 10 anos
Construcciones civiles a6 - B0 afios

e} Impuesto a las ganancias

El gasto por impueste a las ganancias represanta la suma del impueaste corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entra &l calculo sobre la renta imponible del afo utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, spbre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo

El impuesto diferide se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los actives y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes
{conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos se
reconccen para todas |las diferencias temporarias que se espere gue incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los actives por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan (a ganancia fiscal en el futuro,
y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los actives por impuestos diferidos se
miden al imparte maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

£l valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la gue se mforma y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y perdidas fiscales futuras Cualquigr ajuste se reconoce en el resultado del
perodo. El impuesto diferide se calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia {perdida) fiscal de los pericdos en los que se espera realizar !
activo por impuestos diferidos o cancelar e pasive por impuestos diferidos. sobre |a
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesc de aprobacion
esié practicamente terminado al final del perioda sobre el que se informa

fi Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasiva por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacicnado con lo
establecido por ef gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasio v la
obligacion de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante |os periodes de senvicio de los empleados.
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La NIC 19 especifica la contabilidad & infarmacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-emplec:
jubilacion patronal y desahucio. son registrados en los resultados, en base al
correspendiente estudic actuarial determinado por un profesional independiente

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubiacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social,
En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio salicitada por e
empleador o por el trabajader, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada unc de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleadaor

a} Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utiidades de |a
Compafiia es calculado sobre las utilidades ligudas obtenidas en el ejercicio
gconomico. debiendo entender por utilidad liguida el total de los ingresos meneos el total
de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utiidad liquida, sin gjustes
tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al iempo
de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras
partes del dereche) serd destinado a todos los trabajadores. y el 5% (una tercera parte}
restante sera entregado al trabajador en proporsion a sus cargas familiares.

La Compania recenoce un gasto y un pasivo por pardicipacién a trabajadores del 15%
de la utilidad liguida del ejercicic corriente n base a normas legales; per lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores. son
tratados como un bensficio a fos empleados a corte plazo, de acuerdo conla NIC 19

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresoes por venta de energia y vapor son reconocidos en los resultados del afio en
funcién de la prestacidn de los servicios. Los ingresos se calculan al valor razonable de
la contraprestacidan cobrada o por cobrar

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las peliticas de la Compadia, que son descritas en la Mota 2, se
raguiere que la Administracion haga juicios, estimaciones v supuesios del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supusstos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico v otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estmaciones y los
supusstos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha,

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curso normal de las operaciones. la Compariia esta expussta a una variedad
de riesgos financieras. El programa de administracion de riesgos de la Compania frata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia.



La Gerencia Financiera de la Campadia tiene a su cargo la administracion de riesgos
la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros,

a} Riesgo de futura competencia

La Comparfiia no corre riesgo por [a instalacion de las nuevas Hidroeléctricas que se van
a2 instalar en el pais, debido a que se mantiens un contrato regulado, lo cual permite
mantener el precic preferencial, Ia venta de energia preferencial y la prioridad de pago
por sar Energia Renovable de acuerdo a |a ley dal sector eléctrico.

b) Rizsgo de lasa de interas

La Compadia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interes debido a gue la
Comparia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es maneiado por la Compania manteniendo una combinacion apropiada entre los
prestamos 3 tasa fija y a tasa variable.

c) Riesgo de cradito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumenta financiero o contrato, originando una pérdida financiera
para la Compariia,

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por partes relacionadas y
entidades del sector publico,

La Compafia no enfrenta riesgos crediticios significativos, ya gue su cartera no refigja
niveles de morosidad o cuentas incobrables esto en razon de que existen regulaciones
estatales en las que se da priondad en el pago a las empresas generadoras de energia
renovable.

d)  Riesge de liquidez
La Gerencia Financiera es la que tiens |a responsabilidad final por la gestién de liguidez.

El Comité Consultivo ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamisnto
a corto, madiano y largo plazo, asi como la gestion de liguidez de la Compafiia. La
Compania maneja = riesgo de liguidez y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados v reales, v conciliando los perfiles de
vencimiento de las actives ¥ pasivos financieros.

e} Riesgo de capital
La Compadia gestiona su capital para asegurar gue estard en capacidad de continuar

COmMo empresa an marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio
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5 EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el saldo de efectivo estad compuesto de la siguiente
maneara;

2015 2014
Caja 1,000 820
Bancos iocales 2,274,624 761,325
2,275,824 762,245

——— i a T

& CLENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, & saldo de cuentas por cobrar esta compuesto de
la siguiente manera:

2015 2014
Clienies (1) 1,025,943 1.481.804
Anticipos a provesdores 51,601 42, 622
Otras cuentas por cobrar 2. 746 13,946

1,080,290 1,538,372

(1) Al 3T e disembre del 2015, inciuye pnincipaimenle cuentas por cobrar a CNEL Corporacion
Nacional por USS559 150 {2014 USE518,019).

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ef saldo de las cuentas por cobrar en &l corto plazo
con partes relacionadas es e siguisnte;

2015 2014
Codana 5.4 Lm _9696
158,882 9,696

Al 31 de diciembre del 2005 y 2014 el saido de las cuentas por pagar en el corto y largo
plazo cen partes relacionadas es el siguiente”

2015 2014
Coro Largo Corto Largo
plazo plazo plazo lazo
Compania Azucarera Valdez A (1) 34683778 1865611 1625908 2332014
Inverquim 3 A 10,545 0 474 779 o]
Otros 0 0 0 348

3474,327 1865811 2,100,687 2,332,362

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente a pagarés por préstamos con
vencimiento hasta diciembre del 2020 por USS2 332,014 ver Nota 17. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Contrate de mutuo con partes relacionadas.
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Durante ios afios 2015 v 2014, las principales transacciones con partes relacionadas
fueron las siguientas:

2015 2014
Compaiia Azucarera \Valdez 5 A,
Venta de energia y vapor 5,032,160 5,731,000
Compras y ventas varias, neto B7 485 187,110
Compra de bagazo y ofros 1,788,701 2,891,000
Alguiter de equipos B58.975 865,049
Intereses 209,880 208 880
Codana §.A.
Vapor 362,001 359 985

. INVENTARIOS

Al 31 de disiembre del 2015 y 2014, el saldo de los invertarios se forma de la siguiente
maneara:

2015 2014
Materales v repuestos (1) 325 347 409 202
Materias primas 37460 18212

362,807 427 414

(1) Al 31 de diciembre del 2015 matenales vy repuestos representan inventarios que se utilizan
en los mantenimientos recurrentes realizados en |a planta de generacion de energla.

JMer pagina siguiente Nota 5. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO
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1.

i1 Al de diciembre del 2015, corresponde principalmente a la compra de camiones Volvo por
USE404 490, para transparte de Bagaza.

(2} Los préstamops bancarios otorgadeos por la Corporacidn Financiera Macional estan
garantizados con hipotecas scbre terrenos, maquinarias y edificics, ver MNota 10
OBLIGACICOMNES FINANCIERAS.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones financigras estan compuestas de

la siguiente maneara;
2015 2014

FPorcian Paorcign Porcicn Forcién
carriente iargo plazo cornente largo plazo

Corparacien Financiera Nacional

Préstamos con vencimientos

semestrales hasta diciembre

del 2020, a una tasa interés

del 912% anual (1) 2287912 16,145,665 1,822 253 10,022,350

Citibank

Préstamos  con pago  al

vencimiento cuyas plazos vencen

en abrl y mayo del 2015 con

interés del 6.65% y 7.10% anual 2,995 000 0 3,200,000 0

Intereses por pagar 507,513 a0 459 646 0
5790425 10145605 5481899 10,022,390

(1) Curante el perioge de vigenoia del préstamo con la Corporacion Financiera Nacional, |a
Coempadia se compromete 8 mantener indices de autonomia de ralacian de patrimonio sobre
activos tofales de minimo el 30%, de relacion de capital social sobre activos tolales de
minirno el 10% y manterer una cobertura de garantla minima del 125% en relacion al monte
de la operacion de crédite. Al 31 de diciembre del 2015 |a Compariia cumple los indices

antes mencignados.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, &l saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
esta compuesto de la siguiente manera:

2015 2014
Proveadores (1) 508,311 920 660
Dividendos por pagar - 295,548 162 613
Otras 24512 435,772

826,371 1,138,045

i1) Al 31 de diclembre del 2015 incluye principaimente cuentas por pagar a i) Consercio
Pichincha por US5275.442; v, il) CNEL Cerporacion Macicnal det Ecuader por US$41,989
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GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gasios acumulados se componen de la sigulente
manera

2015 2014
Provisiones (1) 71,568 552 838
Participacion a trabajadores 384 966 468,881
Beneficios sociales 63,529 55,664

520063 1,077,383

{1} Al 31 de diciembre del 2015 ncluye princpalimente provision por servicios recibidos en
diciernbre del 2015 por coslos operativas y gasios administrativos

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, el saldo de ofras cuentas por pagar se compone de
la siguiente manera

2015 2014
Impuesto a las ganancias 238,492 375,405
Impuesto al valor agregado y retenciones 63,852 75,302
Retenciones en la fuente 10,934 G9.174
Otros impuestos 0 20,834

313,378 570,715

e e

OBLIGACIONES POR BENEFECIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cadige de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afins o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin penucio de la Jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social,

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de |a
relacién laboral por desahucio soliciade por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al empleador con ef 25% del equivalente a la ditima remuneracion
mensual por cada unc de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, [a Campafila tiene registrada una provision por
jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el saldo de las provisiones es el siguiente

2015 2014
Jubilacién patronal 55550 45739
Bonificacion por desahucio 27,561 21,026
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS

D¢ acuerdo con las disposiciones legales la tarifa para el impueste a las ganancias se
establece en el 22.01% (2014: 22%), disminuyendose en un 10% cuando los resultados

se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la conciliacidn entre la utilidad segun estados
financiaros y |la utilidad gravable, es como sigue.

2013 2014

Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuests a las ganancias 2,566,438 3,125 8676
Participacion a frabajadores {384 866) (468 B81)
Ingresos exentos (63, 858) )
Gastos no deducibles 100,379 124,440
Utilidad gravable 2217 GB6 2.781,435
Impuesto carriente 488,165 511,815
Anticipo minimo determinado 248 .674 257108
Impuesto diferido (5,2683) (195.421)

De acuerdo al metode del pasivo basado en el estado de situacien financiera, el
impuesto diferido pasivo es’

2015 2014
Saldo inicial 136,980 332 401
Commeccion afios anteriores 143,186 0
Ajuste del afo {5,263) (195.421)
Salda final 274903 136,980
PATRIMOMNIC
Capital social

El capital suscrite y pagado de la Compania es de 10,000,000 acciones ordinarias y
narminativas de US31 cada una.

Reservas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen de |as reservas es como sigue:

2013 2014
Legal 737029 587,11
Facultativa 1,412,344 26113

Ravalorizacion da propiedades 2,864,184  1,320891
el AU

a) Reserva legal

La Ley de Companias reguiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta gue esta como minimo alcance el 50% del capital social Esta
reserva no s disponible para el pago de dividendas, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con |a aprobacidn de los accionistas
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b) Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accicnistas de fecha 10 de abril del 2015
se aprusha por unammidad |a transferencia a reserva facultativa de resultados del
ejercicio 2014 per el monto de US3886 232

c) Revalorizacion de propiedades

Representa el incremento en el valor de las propiedades por avaldo tecnico realizado
por penitos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse comao
dividendo en efective, pero puede ser capitalizado total o parcialmente ¢ utilizarse para
compensar pérdidas,

Resultados acumulados

La Resolucion No, SCICICPAIFRS G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seqguros &l 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital. Reserva por Donaciones y Reserva por
Yaluacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afo anterior
al periode de transicion de aphicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonic a la cuenta Resultados Acumulados, como

subcuentas,

Dividendos distribuidos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 10 de abril del 2015, se
aproba la distribucion de dividendos por US$885,231 de las utilidades dei afio 2014

Enmayo del 2014, |2 Junta General de Accionistas aprobd la distribucion de dividendos
por US3526, 113 correspondientes al ejercicic economico del 2009 al 20411, de los cuales

s pagaron USE447 106

Eléctrica entre el Consejo Nacional de Elactricidad vy ECOELECTRIC 5. A

Antecedenies, En julic del 2004, ECOELECTRIC S A presento ante & Consesjo
MNacional de Electricidad CONELEC la solicitud del permiso para la operacion de su
planta de generacion eléctrica de GMVW de energia no convencional, de acuerdo con los
articulos 57 y 35 del reglamento de concesiones, permisos v licencias para la prestacion
del servicio de energia eléctrica. E| Directorio del Consejo Macional de Electricidad
COMELEC. en sesion noviembre 24 del 2004, mediante la Resolucién MNo. 251/04
resolvio otorgar el correspondiente cartificado de permiso a la empresa ECOELECTRIC
S A para la operacion de su central no convencional de GMW de capacidad, ubicada en
el Canton Milagro de la Provincia del Guayas,

El Directorio del Consejo Nacional de Electricidad CONELEC, en sesion marzo 9 del
2008, mediante |a Resolucion Mo. 0768/05 aprooo el contrato de permisg y avtonzd a la
Administracién del CONELEC para continuar con los tramites relacionados con la
suscripcicn del mismao,

Motaria Tercera del Cantén Milagra, &l Consejo Nacional de Electricidad CONELEC v
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ECOELECTRIC 5.A., suscribieron el Contrato de Permiso para la operacion de una
Central de Autogeneracion de Energia Eléctrica. Los principales términas incluidos en
el referido contrato incluyen:

= ECOELECTRIC S.A. dispone de equipos propios y equipos en arrendamiento
conforme se sefiala en el Anexo 1 del Contrato de permiso de operacion Debido a
gue ECOELECTRIC 5 A operard con equipos arrendados, si a la terminacion del
“Contrato de arendamiento con opcion de compra’, ECOELECTRIC 3.A no ejerce
la opcidn de compra convenida en la clausula guinta del referido contrato, el
CONELEC dara por terminado &l permiso ctorgade, conforme lo dispuesto en el
tercer inciso dei numesal 17 de la Regulacion del CONELEC 001/02.

« ECOELECTRIC S.A es el propietario absoiuto de la energia que preduzea la central,

= El combustible gue utilizara la central de generacion, sera Unica y exclusivamente
‘biomasa” como bagazo de cafa de azucar, U otra biomasa previamante aprobada
por et CONELEC.

= El contrato de permiso de operacion establece que, para el primer ano de operacian,
los consumas de potencia serdn de 53 MW y sus consurmos anuales de energia
seran de 24 37 MW valores que seran actualizados anualmente por el CONELEC.

= Los excedentes de produccion podran ser comercializados previa autonizacion de|
CONELEC y de acuerdo con el contrate del permiso de operacion han sido
establecidos para generacion de potencia hasta 5.2 MW y para energia anual en
aproximadamente 8.07 GW/h. En los casos en gue el autoproducton o 518 accionistas
disminuyan sus requerimientos energéticos, estos excedentes adicionales podran
ponerse a disposicion del Merzado Eléctrico Mayarista

ECOELECTRIC 5.A. podra comercializar energia solamente cuando la totalidad de
la demanda energética propia, la de su accionista Compania Azucarera Valdez 5.4
¥ los demas accionistas debidamente registrados en el CONELEC, hayan sido
previamente satisfechos por su autogeneracion

= Ladispanibilidad de los excedentes, debers considerar gue la produccion de energia
electrica es estacional debido a gque solamente durante el periodo de "Zafra o
cosecha’, que ocurre regularmente desde jurio hasta fines del mes de diciembre de
cada afio, se dispone del bagazo de cafia de azlcar que s uliliza como combustible

e ECOELECTRIC 8 A, gunce dias antes del arrangue de operacion comercial de la
central, entregara al CONELEC una garantia incondicional, irrevocable y de cobro
inmediato. emitida por una entidad de primer orden que sea aceptabls para el
COMELEC y prevista en la legislacion ecuatoriana, por la que se garantice el
cumplimeente de las obligaciones que adquiere a través del contrato de permisc de
operacion, el monto de la garantia de cumplimiento de obligaciones, serd por una
suma equivalente al 2% de la facturacion anual prevista, incluido el afe de inicio de
operacion, renovable anualmente con una anticipacion de al menes 15 dias
laborables a la fecha de vencimiento.

Esta garantia serd ejecutada por el CONELEC en el caso que no se efectie la
renovacion oportuna de la garantia o por el incumplimiento por pare de
ECOELECTRIC S.A. de alguna de las clausulas contractuales estipuladas en el
contrato de permiso de operacien. El valor de esta garantia es determinado por ei
CONELEC y es renovable cada ano
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» La wvigencia del permiso de operacion es de 12 anos, a partir de |la suscripcion dal
centrato, el cual podra ser prorrogado por un periode de tiempo igual al original, al
finalizar este plazo todos los bienes de propiedad de ECOELECTRIC SA,
permaneceran en su dominio ¥ posesion.

En agesto del 2005, ECOELECTRIC S A presentd ante el CONELEC la solicitud de
ampliacion de la capacidad de su planta de generacion, para una capacidad instalada
de 36.5 MW a efectos de poader operar con una capacidad total de 27.5 MW, [a misma
fue sera utilizada en parte para su consumao propio ¥ en otra como excedentes para ser
ubicados en el Mercado Electrico Mayorista. El Directorio del Consejo Macional de
Electncidad CONELEC, en sesion diciembre 1 del 2005, mediante |a Resclucion No
267/05 resolvid oforgar el correspondiente certificado de permiso a la empresa
ECOELECTRIC 5.4 para ampliar |la capacidad de su planta de generacion.

En enero 26 del 2006, mediante escritura emitida por la Motaria Tercera del Cantan
Milagro, e Consejo Nacional de Electricidad CONELEC vy la Compania ECOELECTRIC
3.4, suscribieron el Contrate modificatorio al contrato de permiso para la operacion ce
una central de Autegeneracion de Energia Eléctrica. Los principales términos incluidos
en el referido contrato medificatorio fueron fos siguientes:

= Aprobar la solicitud de incremento de |la capacidad de generacidon de fa central no
convencional hasta 35.5 MW, des los cuales la potencia efectiva de generacién,
durante el pericde de zafra serd de 28.1 MWW, en tanto que en pericdo de interzafra
la potencia efectiva de generacion sera de 17.8 MW

s  Aprobar como biomasa alternativa las astillas de cana guadua. ECOELECTRIC S A
podra utlizar en pericdo de interzafra las astilias de cafa guadua come combustible
para la generacion de energia eléctrica

= Se reconocerd a ECOELECTRIC 5.A. el precio establecido en la regulacién del
CONELEC, mediante Resolucion No, 280/04 del 24 de diciembre del 2004, esto es
US30.0904/kvh, Este precio regird desde la fecha de inicio de operacion comercial
de su central de generacidn con su nueva capacidad vy estara vigente por un periodo
de 12 afios a partir de la fecha de suscripcion del presente contrato modificatario.

= Se modifica la clausula del plazo de vigencia del permiso de operacion a 25 afios,
contados a partir de |a fecha de suscripcion del gpresente contrato modificatorio.

En junic 30 def 2005, la Compafiia suscribio contratos de compraventa de energia
electrica v vapor con Compafia Azucarera Valdez S A Este contrato fue suscrito de
acuerdo a lo sefialade en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico v sus Reglamentos,
Les principales términos del contrato estaklecen lo siguiente:;

= El precio de US$0.035 por kilovatio/hora y LISS0.40 por cada Kilo-libra de vapor. En
el afic 2008 el precio por kilovatiofhora fue establecido a USS0.070 de comun
acuerdo entre las partes

En septiembre del 2008, la Compafiia firmé un nuevo adendum al contrata principal,
en el cual las partes contratantes deciden de comin acuerdo incrementar el precio
del kilo-ibra de vapor a US%1.15, &l cual entrd en vigencia para la zafra 124
correspondiente al periodo de junio a dicizmbre del 2008, ef mismo que se mantieng
para el ano 2014
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¢ Los valores por la venta de energia y vapor facturades, seran cancelades por
Compafia Azucarera Valdez S A mediante & mecanismo de compensacién
conforme las raglas del Cadigo Civil considerando para el efecto |a condicion de
acreedoras y deudoras que entre las partes suscriptoras de este contrato se praduce,
considerando ademas los contratos de compraventa de bagazo de cana de azucar y
de energia suscritos entre las compafias, para lo cual se elaboraran las
correspondientes liquidaciones por cada ung de los contratos en forrma mensual. con
las cuales se procedera a la compansacion

= El conirato tiene vigencia de doce afos, pudiendo ser rencvado a su vencimiento
pravio acuerdo de |as parles

Durante el afio 2015, ECOELECTRIC S A faciurd a Compania Azucarera Valdez S A
venta de energia eléctrica y vapor por USES, 032,160 (2014: US$5,731,000), de los
cuales USH1.645 000 (2014; US$1,422 000) s& compensaron con cuentas por pagar
comerciales, ver Notas 7 PARTES RELACIONADAS

Cantrato de arrendamiento

En diciembre 29 del 2014, Compadia Azucarera Valdez S A, suscribid un adendum, en
el cual se acuerda dejar sin efecto la opcidn de compra, por lo tanto, se elimina la
clausula quinta que versa sobre dicha opcidn de compra y también la frase del contrate
principal opcion de compra; por lo cual, sera solo de arrendamiento

Al 31 de diciembre del 2015, Compania Azucarera Valdez S A, le ha facturado a la
Comparia US3668 975 (2014 US$668,949) per el alquiler de equipos, segun los
términos establecidos contractualmente.

Con fecha 5 de julic del 2004, se suscribe contrato entre Compaiia Azucarera Valdez
S.A yECOELECTRIC 5.A , mediante el cual Compafila Azucarera Valdez S.A, entrega
en amendamiento a ECOELECTRIC S.A., equipos que componen la central de
autogeneracion de energia eléctrica. Los términos del contrato establecen:

* Elcanon de arrendamiento anual sera de LISS668 975, el mismo gue la arrendataria
comenzara a pagar una vez gue la planta eléctrica inicie su operacién comercal y se
realizaran en seis cuotas desde el mes de julio al mes de diciembre de cada ano

« ECOELECTRIC S A, reembolsara a Compadia Azucarera Valdez S.A , los gastos
que por concepto de cperacion, mantenimientc y reparaciones se incurran en los
equipes alquilados. Sobre este valor de reembolso, la Compafia Azucarera Valdez
S.A., cobrara una comision del 1.5% por gestion administrativa.

» El plazo del contrata es de 5 afios contades a partir de |a fecha de suscripcidn del
mismo, sin perjuicio que se dé por terminado una vez gue ECOELECTRIC SA.
adguiera el eguipamiento nuevc que tendra [a planta eléctrica. El contrato se
rengvara automaticamente si ninguna de las partes da por terminado ia relacion con
20 dias de anticipacidn al vencimierio.

« ECOELECTRIC S A lendra la primera opcion de compra en el caso que la
arrendadora decida dar en venta el bien mueble objeto del contrato, en cuyo caso los
canones pagados seran imputados al precio de venta del bien

= Adendum al contrato de arrendamiento con opcién de compra, suscrito el 29 de

marzo del 2010, mediante €l cual las partes contratantes deciden de comun acuerdo
incrementar el costo de operacion mantenimiente y reparacion de los equipos
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aiguilados; asi como se modifica la clausula cuaria en relacion al precio del
arrendamiento a US$620,227; también se mantienen vigentes todas las clausulas en

el contrato principal

Compra de bagazo y aqua tratada

En jumic 30 del 2005, 1a Compafiia suscnbio con Compafia Azucarera Valdez 5 A un
contrato para la compra de bagazo de cafa de azicar y agus tratada. Los términos del
contrata establecen que el precio fijado para el primer afio de aperacion es USH1.5 por
cada tenslada de bagaze de cafa de azucar y US$0.20 por cada kilo-libra de agua
tratada Este precio sera confirmado o reajustade anualmente, previo acuerdo entre [as
partes. El contraio tiene wigencia de 12 anos

En diciembre 23 del 2014. se suscribid el Adendum Modificatoric al coniraio de
compraventa de bagazo y agua tratada, en el que se acuerda el reajusie de precio de
US%1.5 a US34.3 por cada tonelada por la compra de bagazo de cafia, cuya vigencia
se aplica hasta junio 1 del 2014

Durante e! afio 2015, la Compafia comprd 425044 (2014, 446 585) toneladas de
bagazo de cafa de azicar, lo cual representd USH1. 789.701 (2014:US852 881.000).

trato de hcenci marcas y usg de imagen

En enerc 7 del 2013, la Compania suscnbio condrato con la licencrante Duncan Business
INC, existente bajo las leyes de Panama; la licenciante registro las marcas "NOBIS
CONSORCIO NOBOA'", "NOBIS" y "CONSORCIO NOBIS", las cuales mediante la
suscripcion de este contralo, se otorga licencia no exclusiva, a favor de la licenciataria
para el uso y explotacion de las marcas, lemas comerciales, imagen de la Sefiora Noboa
(para uso exclusivamente publicitaric v de la promocién de los productos o servicios de
fa licenciataria) y demas signos distintivos, exclusivamente en la Republica del Ecuador

La licenciataria pagara por concepio de regalias una suma equivalente al 0.5% de la
totalidad de los ingresos obtenidos por la licenciatana. La duracion del conlralo es de 15
afios a partir d& su fecha de celebracion. profrogables automaticamente por un afo
calendario adicional.

Con fecha 13 de abri gdel 2013, Duncan Business Inc. transfing de manera incondicional
& irrevocable, a favor de la compania Inverguim 8.4 | el dominio absoluto de las marcas
contentivas de la paricula distintiva NOBIS, v le cedio todas los derechos y acciones y
demas acreencias contenidas en el contrato de Licencias de Marcas y Uso de Imagen
gue tenia celebrade con ECOELECTRIC §.A.

El 4 de septiembre del 2014, se suscribid el Adendum Modificatorio al contrato de
Licencias de Marcas y Uso de Imagen, 2n ¢l que se acuerda un ajuste de valoras por

regalias.

Durante el afo 2015, la Compafia ha registrado gastos por esle concepto por
USH174.910 (2014 USSE04 401).

CDM (Clean Development Mechanism} Emission Reductions Purchase Agreement

Er septiembre 22 del 2008, la Compariia suscribld convenio con la CAF mediante el
cual se establece que ia enticlad del proyvecto se compromete a vender a la CAF, quien
se compromete a comprar los CER s correspondientes al proyecto y los excedentes
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solicitados por el comprador. Todos los CER's a entregar por este acuerdo seran netos
de la participacién en [as ganancias

El comprador se compromele a pagar a la entidad del proyecto una cantidad equivalente
al 30% del importe minimo total de acuerdo al calendario 2 adjunto al contrato, las partes
acuerdan gue dicho importe sera igual a € 861 525

En abril 14 del 2014, se firma una tercera anmienda donde se establece que la entidad
del proyecto deberd pagar al compradar una cantidad en euros equivalentes al resultade
de |a formula {"Shortfall CER's"} para compensar al comprador por el resto de los pagos
anlicipados pendientes no cubiertos por CER's ¢onlratos entregados o reemplazos
CER's: {i) 115,641 CER's menos, (i) CER's del contrato, generados por el proyecto
menos, {ii}) 61.085 CER's resultado del proyeclo de Biogas de Codana menos, y (iv)
CER's resultantes de otros CDM proyectos similares generados antes del 31 de
diciembre del 2012, previamente aprobado por la CAF y multiplicado por € 7.5,

En el afie 2014, la Comparia ha registrado el pago por US$520,246 por este concepto
y entrego 61,085 CER's

Contrato de mutuo con partes relacionadas

En enerc 2 del 2015, se fimo e! contrato de mutuo entre ia Compariia y Compafiia
Azucarera Vaidez S .A. concediéndole un préstamo por US52.332 014 con vencimiento
hasta diciembre del 2020, a una tasa de interés del 9% anual

Garantias bancarias constituidas por terceros

Al 31 de diciembre del 2015, la Compariia cuenta con garantias bancarias constituidas
por terceres como respaldo de sus futuras obligaciones financieras con el Banco de la
Produccion S.A., asi tenemos: i} Hipoteca de terreno por US$893 172 y i) Oficina en
propiedad harizontal por US$1 245 670

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros (Febrero 29, 2016) no se produjeron
eventos, en la opimén de la Administracién de la Compafia, que pudieran tener un
efecto significativo sobre @stos que no hayan sido ajustades o revelados en los mismos.

24



