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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de

Ecoelectric S A,
Guayaquil, 24 de abril del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Ecoelectric S.A, (la “Compania"), que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de |los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas conlables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en lodes los aspectos
materiales, la situacion financiera de Ecoelectric 5.A. al 31 de diciembre del 2018 y el desempefo de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en |la seccion
*Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Ecoelectric S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplide con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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Ecoelectric S.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2018

Otra informacion

La Administracion es responsable por |a preparacion de otra informacion, Otra infarmacion comprende el
Informe Anual de |a Administracidn (gue no incluye los estados financieres ni el informe de auditoria
sabre [os mismos). Se espera que el Informe Anual de la Administracion esté disponible después de la
fecha de nuestro informe de auditoria.

Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de la Administracidn cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido

durante la auditoria, o si por el contrario se encuenira distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de la Administracion, concluyéramos gue existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros reportaremos este hecho a los Acclonistas y a la Administracion de la
Compaiia.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 fueron auditados por otros auditores
independientes, cuyo dictamen de auditoria, fechado el 28 de marzo del 2018, expresd una opinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracidn de la Compania por los estados financieros

La Administracién de Ecoelectric S.A. es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de 1z Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principic contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.,

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisian del proceso de
elaboracian de la informacian financlera de la Compaiila.
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Ecoelectric 5.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2019

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener una sequridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre datecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Comao parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Tambien como parte de nuestra auditoria;

e ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos ¥
obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinian. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del control
interno.

=  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficiencia del contral interno de la Compaiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asl como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,

=  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existé 0 no una incertidurmbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue |lamemaos |a atencion en nuestra
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de
suditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que |la Compania no continde
comao una empresa en funcionamiento.

=  FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de |os estados financieros, incluida la

informacian revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable,
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Ecoelectric S.A.

Guayaquil, 24 de abril del 2013

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficlencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Mo. de Registro en la Superintendencia
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ECOELECTRIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Activos

Actlvos cordentes

Efective y equivalentas de efectiva

Cuantas por cobrar a clnies

Cuantas por cobrar a compaiias relacionadas
Obras cuentas por cobras

Inventanos

ImpLssins por NeCUpSnad

Owros acthves cormentes

Total activos corrientes

Actlvos no correntas
Propledades, plarda v equipo
Tolal activos no corrlonies
Total activos

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

Econ. Roberto Dunn
Con=zorcio Nobis S.A.
Representante legal
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ECOELECTRIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

hota 2018 217
Pasivos
Fashvos corrientes
Préstamos con entidadés financieras 12 3,296,241 10,115,586
Cusnias pos pager 8 provesdores 13 57T, 344 96,218
Cuentag por pagar a compafias relacionadas 18 3,267,703 1,067,233
Oltras cusntas por pagar 52,920 101,388
Oteod impuestos por pagar 14 82,01 75,520
Impuesto & la rents 14 18,462 79,303
Beneficios sociales 15 129,470 293,402
Total pasives cormientes 7,404,151 11,618,751
Pasivos no corientes
Préstames con entidades financleras 12 8,753,206 .
Cuentas par pagar a compafias relacionacas 16 7,339 507 8,013,252
Beneficios sociales 15 118,536 155,293
Impuesio 8 k8 rents diferido 14 293 880 300,003
Total pasives no comientes 14,505,208 8,468 548
Total pasives 21,900,448 20,257,299
Patrlmonio
Capial social 17 10,000,000 10,000,000
Reaservas 3,132,165 3,132,166
Resultados acumulados 2783235 3,578,174
Totai patrimonio 15,815,401 16,710,340
Total pasive y patrimonio 37,524,848 36,907 630

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-~ Econ. Roberto Dunn
Consorcic Nobis S.A.

Representante legal
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ECOELECTRIC S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresades en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Wemas netas 8,500,448 10,720,977
Coste de venta [ 15, 727.230) 16,391,120]
Litilidzd bruta 2,773,218 4,320 A57
Gastos administrativos y de venla & {1.090,101) {1,405,213)
Otros ingresos, neto 28073 72,580
rilidad operscaonal 1.711.190 2997234
Gasios financieros, netos T 1,425,521} {1,713,269)
Lititdad antes de impuesto a la renta 285 665 1,283 975
impuesio 2 la renta 14 (213,435 {222.06T)
Lkilidad neta del afo 72,234 961,908
Ciros resultades integrales
Partidas que no s& reclasificardn posteriorments al resuliado dal ejarcicio
{Pérdidas actuariales) / Gananclas acluariales 16 {1,456) 581
Hesultado integral dal efio 70,778 962,489

Las notas uxpl_i_:_:atlvas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

Econ. Roberto Dunn
Consorcio Nobis S.A.
Representante legal
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ECOELECTRIC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dblares estadounidenses)

Mot 2018 2017

Flujo do efective de lzs actividades de oporacidn:

Lititictad anbes e impoeseion 06,660 1,283,875
Mis carges (orédios) & resuliBogos que no

raprasantan movimiento de alectlivo

Depraciacin dal afc " 755,038 T40 960
Pronsicn parn jubiiacidn patronal y desahwcio 18 (3213 50,183
Parkcipaciin de los abajadones en las uskdades 15 50,412 220,584
Berslcion socaiss 15 79,058 66,818
Provisian da gastas financleres por abligaciones financieras 132,792 T
1,244,706 2,413,997
Clamibios en Bothvos y pasivoi
Cusrtas por cobrar a clianies y otras cuontas por cobrar BE5.658 {S87.0099)
Cusntss por cobiar 3 relacionadas {1.890,043) (753.036)
Ireeriars 88,881 12,898
Impussios por MCUESrar 14,670 160,802
Ciras aotviss carmentes Tar 28,096
Cusntas por pagar a proveadorad y oiras cusmtas por pagar 433 naT (938, 408)
Cusntas por pagar & relaconadas 1.344,753 {2,453 520)
Benafcios socales 12,240 1.707
Pagos de jutslackin patrona y desahucc 18 - (2,B662)
Fago de parlicipacion labodal 18 (226,584) {284,226}
CHrom Impuasios por pagar 113.508) {137, 266)
Efactiva provisla par las actividades de oparaaclan 1,900,687 12,535,918)
Impussta a la renta pagado (291,577} (388,391)
Efectva natn provisio por (uliiizaco an) las activdades da oparmokin 1,609,120 (2,924 306)
Flujo de sfectivo de las actividades de lnverslin:
Adyguisicion de propedades y aquipos, nelos M (349, 6054) (185, 7T
Efactive nade utllisado ks aobvidades de imersidn (349 654] (1887711
Fluja de afective de las actividades de Ananciamianto:
Efectve pagedo por pristamos y obligaciones Snancierss, neto {122 9688) (2,932,636)
interes pagado {55.887) (#,201)
Préstamos de companias relacionadas (67 3,655) 6,147,641
Pages da dvidendos 3 - (938 174)
Efaciiva nato (ulkeads en) provisio por lag acilvidadas da finanalermiento [ES52 5048 2,278 830
IncrementoADismimeciin) meo do elactive ¥ sguivalonins de slectivo ADE 958 (B34, 44T)
Efactive y sguivalantos de afeclivo sl incio del afo 218,478 'II'PE'H-!
Efactve y sguivalentas de afectivo af final dol ano | 547,376 219 4‘.@

>4
Lasvﬁbexﬂbaﬁvasmmmnm integrante de los estados financieros.

-

Econ. Roberto Dunn
Consorcio Nobis 5.A.
Representante legal
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ECOELECTRIC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Ecoelectric S.A. {la "Compafia"}), fue constituida en marzo del 2004 e |nicid sus operaciones en julio del
2005. La planta de produccion esta ubicada en Garcia Moreno y Roberto Astudillo - Milagro. La actividad
principal de la Compaiiia consiste en la generacién y autogeneracion de energia eléctrica renovable
mediante el uso de biomasas en especial el bagazo de cafa de azlcar adquirido a su Compania relacionada
Compaiiia Azucarera Valdez S.A.

Situacion economica:

A partir de! 2017 y durante el 2018 |a situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdlec, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continlian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales lenemos: priorizacion de |as inversiones, optimizacidn y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversian extran|era a través de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante |a emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, clertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de clertos tributos, Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han originado
efectos significativos en las operaciones de la Compaiiia.

Capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania mantiene un exceso de pasivos sobre activos corrientes por
US52 970,171 (2017: USE8,617,364), producto fundamentalmente de los pasivos mantenidos con
relacionadas y obligaciones financieras. Al cierre del afio 2018 v hasta |la fecha de emision de estos
estados financieros, la Compafia ha cumplido con sus obligaciones con terceros y la administracion
estima que este déficit serd reducido principalmente mediante la realizacion de ventas que le permitiran
revertir esta situacion.

Aprobacién de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la

autorizacion del Gerente General de fecha 22 de abril del 2019 y serdn puesios a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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ECOELECTRIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describan las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas peliticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos gue se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los esiados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador v, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Segures gue permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimacian y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.
La MIC 19 revisada “Bensficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar |as tasas de rendimiento de |os bonos corporativos
de alta calidad emitidos en un mercado amplio ¥ en la misma moneda y plazo en que se liguidaran dichas
provisiones.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por los terrenos que
son medidos a su valor razonable (Nota 2.7).

La preparacion de |os estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros,

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
gjercicio 2017.

Muevas normas y modificaciones.

La Compaiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

= NIIF @ Instrumentos Financieros
= NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafiia tuvo gue cambiar sus politicas contables siguiendo |a adopcian de |la NIIF 8 y la NIIF 15.
Esto se revela en la Mota 2.16. La mayoria de las otras madificaciones que entraron en vigencia el 31 de
enero del 2018 no tuvieron impacto material en los impartes reconocidos en periodos anteriores y no se
sspera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros,
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ECOELECTRIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asl como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anlicipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicasdn obiigalona para
Horma Tens _sfercicios iniclados @ panirde:
Mg 12 Aclars que al impuesio sohie la meds de los dividengos score Instrumentas finantlenas clisilicades como
capital deben reconaoerse die Aouando con donge 58 reconccenon (ms renaaccioies @ eventos pasadas que 1 e anara 2019
peneraron ulilidsdes distnoulles, (Mejoras arualkes ciclo 2315-2017),
NIC 19 Aciaran ta contshilidsd de lss motficacanes, reducciones y liquitsciones del plan de beneficos definidas. 1 o mreere 2019
G 2 Aciarn que si un préstama aipecifco permanece pendicnte después de que o acllvo calficado
oorespondienle et IS0 pa U uB0 0 venta previsia, se convierte &N pEME de lok pristamos genesles. 1 g anaro 2019
[hiejores: smustes cicto 2015-2017)
NEC 28 Fcleraciin sobrg o Megisyo 3 o plaro de wis imersdn qus no esid Spcanos o valor patremonial 1 da ereerc 2019
DAODONCONE.
NIF 3 Aclars que chisnor control di U eMpress Que 83 LINS CPBRACIoN CORMUNE &8 una adguisicidn por etapas L 208
(Mejoras aumies cido 2015-2017),
NIF @ Enmrignea a ka NIF & [instrumanios inanciens} reiac ja ron s maonied necaives oe ceras 1 g8 ane 1015
cordidones de pagos sdelantados,
MisE 14 Aclara que sobre [a parte que obSens & control conjurss ce una ermpresa que cofsliuye uNa cperacion
cargunia no debe welver 8 manr s panicipacian previaments manienida @ W operacion conjunia, (Moores | oa anero 3019
anuales doia 2015-2017),
MHE 10 Puslicacion de ta narma *Arandamisrios” esta norma eemplazad 218 MIC 17 Bajo la MIIF 16 practcarmenta
aniodcs los confrtos de anendamientos deberan recenpoes un "active por derecha de usa® ¥ un pasho por | e aners 2019
amantamianio,
CmliF 23 Intarpratacian qua clarifica el meonocimiento y medicion de a8 Incendumbnas sobre ciens rkamientos de 1 oe im0 2099
impuesio @ la rents v oo wse de la NIC 12 yno le NIC 37T para o conleblizecin de dsbas.
NIC 1 ¥ NIC & Modficaziones para aeamr ol concepio te materalidad y alineanks con olres modficaciones. 1 g aneno 2020
NIF 3 Adaracsn sobre 18 definicion de negocio, 1 gg eneno 2020
NUF 17 Norma qus reempiazard & la NIF & *Coniratos ds Sepunce”, 1 o8 eneno 2031

En relacidn z la NIIF 16, la Compaiiia al momento se encuentra realizando el analisis de los efectos de |a
misma y definiendo su estrategia de adopcion, que enfrara en vigencia en enero dei 2019, sin embargo,
considera que si tendra impacto al momento de su adopcién dadas las caracteristicas de los
arrendamientos que mantiene la Compaiiia, cuyos montos se encuentran en proceso de cuantificacion.

La Compariia estima que la adopcion de otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendréa un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Meoneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiia. Las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
Durante el 2018 y 2017 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al délar
estadounidense.
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ECOELECTRIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluve el efective disponible, depasitos a la vista en bancas, ofras inversiones altamente liguidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Actives financieros
Clasificacion

Como se describe en |a Nota 2.16 desde &l 1 de enero de 2018, la Companiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

- Valor razonable con cambios en resultados,
. \alor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo ameortizado.

La clasificacion de un active financiero depende del proposito para el cual se adguirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracidn de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a traves de resultados (VR-
resultados) se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable e través de resultados se
regisiran en resultados del glercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del medelo de negocios de la
Compariia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales |la Compafia clasifica sus instrumentos de deuda:

= Costo amortizado: Los activos gue se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuandeo dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal &
intereses se miden a costo amortizado, Los ingresas recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
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NOTAS EJ(_FLICATW!;S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresadc en dilares estadounidenses)

ganancia o pérdida que surja de |a baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y
se presenta en otras ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en &l estade de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de |os activos representan dnicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o perdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de
cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a
resultados y se reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y perdidas cambiarias se presentan en oiras ganancias/(pérdidas) y los
gastos por deteriorc se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos gue no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados, Una ganancia o
perdida en un Instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valar razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos 2n otras
ganancias/{pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 la Compania mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado aclivo, esios activos financieros se mantienen con |2 finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no comientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia
comprenden el “Efeclivo y equivalentes de efective”, las *Cuentas por cobrar a clientes” y las
"Cuentas por cobrar a companias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos
financiercs a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e infereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable v, posteriormente se miden a su costo amortizado por
el método de interés efectivo menos la estimacian por deterioro (Nota 2.5).

Las cuentas por cobrar a cllentes y a companias relacionadas son los mantos que adeudan por el
suministro de energia y vapor. Las cuentas por cobrar a clientes y a compafhias relacionadas
cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente de 15 a 30 dias. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado por el método de interés efective menos la
esltimacion por deterioro. Mo existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros -

Para |as cuentas por cobrar a clientes y a partes relacionadas la Companiia ufiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconacimiento y Medicién® que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconacimiento inicial de
los mencicnados actives financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significative en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento v medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segdn corresponda, como: (i} pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
perdidas, {ii} pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compariia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados enla
categoria de pasivoes financieros al costo amortizado. Los pasives financieros incluyen las "Préstamos
con entidades financieras", "Cuentas por pagar a proveedores” y las "Cuentas por pagar a Compafias
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable v
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a |a transaccion.

Préstamos con entidades financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, neto de los costos de
la transaccidn incurridos en caso de ser significativos, pues estan contratados a |as tasas vigentes en el
mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de
sus operacionas se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos financieros,
netos.

Cuentas por pagar a proveedoras
Las cuentas por pagar a proveedores san obligaciones de pago por blenes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como

pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o0 menos,; de lo contrario se presentan
camo pasivas no corrientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
gl efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal,

Cuentas por pagar a compariias relacionadas

Corrasponden a obligaciones de page principalmente con Compania Azucarera Valdez S.A. por |a
adquisicién de materia prima. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
no devengan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias. Las cuentas por pagar por financiamiento se
registran al costo amortizado, utilizando una tasa de interés anual del 8%. Ademas, incluye dividendos
por pagar a sus accionistas, los cuales no tienen plazos y que generalmente se liguidan en el corio plaze.

Inventarios

Los inventarios de materias primas y repuestos se presentan al costo histdrico, utilizando el método de
cousto promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el
valor de mercado de los inventarios.

Propiedades, planta y equipo

La propiedades, planta v equipo (excepto terrenos) son reglstrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembaolsos posteriores a la compra
o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembalsos
posteriores comesponden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos se presentan a su valor revaluado. Las revaluaciones realizadas a partir del ano 2015 se
efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada pericdo. Cualquier aumento en la
revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales vy se acumula en el Patrimonio en
la cuenta “Superavit de revaluacion”, excepto si se revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa, Una disminucion del valor en libros de la revaluacion es registrada en
resultadas en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit de revaluacion” de
los terrenos relacionados con una revaluacion anterior de dichos activos,

E! valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una {ransaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la

medicion. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonzbles se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valorizacion, comao sigue;

»  Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idéntices.

= Mivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, que sean obhservables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectaments (derivados de los precios).

e Mivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre de 2018, |a jerarquia del valor razonable de los terrenos corresponde al Nivel 2, de
acuerdo a |a clasificacidn establecida por la NIIF 13. Durante los afos 2018 y 2017 no hubo trasferencia
entre los niveles 1, 2y 3.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida Otil estimada de
los bienes, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas, v
no cansideran valores residuales debido a que la Administracidn de la Compania estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Util sera irrelevantes. Las estimaciones de
vidas utiles son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de |os estados financieros.

Las vidas (Otiles estimadas de propiedades, planta y equipos son |as siguientes:

Tipe de bisnes Numero de anos
Maquinanas y equipos 36 - 40 afos
Wehinulos 5- 15 afics
Muebles y enseres 1- 10 anos
Equipos de computacidn, muebles enseres y olros 1- 10 afos
Construccionas civiles 56 - B0 afos

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y eguipos excede a su monto recuperahble, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valer en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un active calificable es aguél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
ano. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyecios de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un ane, por o gue no se han activado costos de endeudamiento.

Pagina 17 de 46



2.8.

2.9,

ECOELECTRIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los actives sujetos a depreciacién se somelen a pruebas de detericro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican que podran no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
gue se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efeclivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterloro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Comparila no ha
reconocido deterioros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a Iz renta del afio comprende el impuesto a la renta comriente y e diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimanio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a |2 renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, |a cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la
Compania estan domiciliados en paraisos fiscales v se reduce al 18% (2017: 15%) sl las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo de impuesto a la renta”, es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de |os activos.

En caso de que el impuesto a la renta corriente sea menor que el monto del anticipo, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al servicio de rentas
internas su devolucidn, la cual podria ser aplicable, de acuerdo con lka norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la

renta calculado a la tasa del 25% fue menor que el anticipo minimo, de acuerdo con |a legislacién vigente,
la Compania constituyd a este Gltimo como impuesto a la renta corriente del afo. Al 31 de diciembre dal
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2017 el impuesto a la renta causado, coresponde al impuesto a la renta calculado a |a tasa del 22%,
puesto que fue mayor que el monto del anticipo minimo.

Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a |la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enire |las bases tributarias de activos y pasivos vy sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se defermina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a |a renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuesios a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable gue se
preduzcan beneficies tributarios fuluros contra les que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesltos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar Impuestos activos comrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales carrientes

Correspenden principalmente a:

i} Participacidn de los irabajadores en las utilidades: Calculada en funcitn del 15% de la utilidad
coniable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legisiacion ecuatoriana

vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy  Décimo tercer y décimo cuartn sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacion vigente
&n el Ecuador.

iv)  Dtros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad soclal de los empleados.

Beneficios sociales no corrientes - Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)
La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las

leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los de
terminacion de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
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empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2017 6.65%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del gobiermno ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador los
cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipatesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos fuiuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |a experiencla y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el perinde que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Companiza.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de eslas provisiones la tasa promedio
de los bonos corporalivos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad economica vy el riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del
organismo de Control (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C).

Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando: (i) la Compafiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar |a obligacion; y, (i) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como pravision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.
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Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los
accionistas de la Compania.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% de |a utilidad neta
del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del caplital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber perdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afo y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF", que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compafiia.

Superavit por revaluacion

Corresponde al efecto de |Ias revaluaciones de los terrenos. De acuerdo con disposiciones vigentes
emitidas por |a Superintendencia de Companias Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo corespondiente o se disponga del mismao.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de energia y vapor realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Compaiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio estipulado en los contratos
de venta, neto de devoluciones, rebajas v descuentos. No se considera presente ninglin elemento de
financlamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de entre 15 a 30 dias a terceros y a
Compafiias relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.
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La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido corfiablemente, es probable que
beneficios economicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas la venta hayan sido resueltas. La Compafia
basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccidn y condiciones
especificas de cada acuerdo.

Venta de energia eléctrica

Los ingresos por venta de energia eléctrica se reconocen en el periode contable en el que se suministra a
sus clientes. La venta de energia eléctrica que se haya suminisirado y no facturado, se registra de acuerdo
con estimaciones de suministro de energia efectivamente realizada, la misma que no difiere
significativamente con la facturacion real posterior.

Venta de vapor

Los ingresos por venta de vaper se reconocen en el periodo contable en el que se suministra. No existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion del mismo por parte de sus clientes. La
entrega no se da hasta que se haya suministrado el vapor en |a ubicacion especificada con la aceptacion del
cliente de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada,

Pasivos por contrato

Los pasivos por contrato incluyen anticipos a corto plazo recibidos de compafiias relacionadas por la
venia de energia y vapor, son reconocidos a medida que se vaya suministrando el vapor o la energia.
(Ver Nota 19),

Adopcion de nuevas normas NIIF 2 y NIIF 15,
NIIF 9 “Instrumentos financieros"

La NIIF 8 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo dnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado v valor razonable.

La clasificacidn de los actives financieros de deuda dependera del modelo de negocio gue usa la entidad
para administrar sus activos financiercs, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costc amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b}
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razanable, con camblos en resultados, excepto por los Instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
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mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
Integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepio por los instrumentos de pafrimonio gue no se mantienen para negeciacion, |as cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales {(que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cdmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corio plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida Inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interes efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esia diferencia se distribula durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 8, la Compania decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no tuvo un impacto significative como resultado de |a aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros gue mantiene
la Compafila medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financleros.

Debido a |as caracteristicas de los instrumentos financieros gue mantiene Ia Compafia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y calegorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 vy la presentada bajo NIIF 2 5 partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicacién de
NIIF 9.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes"

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, *Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos.
{i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempefo, (i) determinar &l
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la fransaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso 2 medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distinlos se deben reconocer por
separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motive (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro,

- El punto en el que se puaden reconocer los ingresos pueds cambiar: algunos ingresos gue
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La MIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniclados el 1 de enero de 2018. Parza la fransicidn, se
fiene opcidn de aplicar el método retroactive intagral, la retroactiva integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enerc de 2018, en
Cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Companiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiiia no fuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de la venta de bienes, a consecuencia de la identificacion de una Unica
obligacion de desempeiio, |la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en &l momento en gue el control es transferido al cliente, lo cual
generalmente es con el suministro de energia y vapor a los clientes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
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histarica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia yio las que requieren
un alto grado de juicio por parte de |a Administracian.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionadas con los
siguientes conceptos:

« Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 9
proporciona mas detalle. La Compaiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision fue determinada por la gerencia de
la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de |os saldos por cobrar y I2 posibilidad de
recuperacion de los mismos,

» Propiedades. planta v equipos: La determinacion de las vidas uUtiles que se evalian al cierre de cada
ano.

» Provisiones por beneficlos a empleados: Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio, para lo cual uliliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10).

» Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos ¥
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liguidez. La Gerencia General tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Gerencia General de la

Compaiiia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en coordinacion esirecha con las unidades
operativas de la Compaiia.
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{a) Riesgode mercado

El riesgo de mercado es &l riesgo de que los cambios en los preclos de mercado, por ejemplo, en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion es controlar las
exposiciones a este riesgo deniro de parametros razonables y al mismo tiempo oplimizar la
rentabilidad.

}] Riesqgo de tipo de cambio

La Compaiiia, en lo posible, no efectla transaccicnes denominadas en monedas diferentes
al délar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera
que la exposicién de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante,

i)  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés de la Compafia surge de |as obligaciones con instituciones
financleras. La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en &
future previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compafiia.

i) Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financleros que mantiene la Compania, no
estd expuesta a este tipo de riesgo.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compaiiia sl un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales.

i) Cuentas por cobrar a clientes

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las politicas de administracidn del riesgo de crédito son
establecidas por la Administracion. Las ventas de la Compaiiia son realizadas principalmente a
sus relacionadas y efectlia también ventas a terceros no relacionades concediendo crédito a
plazos no mayores a 30 dias, previa evaluacion de la capacidad crediticia del cliente.
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(i) Efectivo vy equival efectivo e instrumentos financieros

L.a Comparnia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calficacion {1}
Entidad Financiara 018 27
Banco de ks Profuccidn S.A. {Produbancc) AAA. BAA-
Bando del Pacifioo S.A AR AARA-
Bancs Machsis 54 Lo EAx
Bance Bolivariano C.A AAM. AAS-
Banco Internacional 3.4, Adp. ARA-
Banco Gusyaguil 5.4 Al A
Citibank M.A Sucursal Ecuador Al Al

(1) Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de octubre
del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respeclivamente.

Adicionaimente, la Compafiia ha determinado cupos v tipos de transacciones por cada institucion
financiera.

{c} Riesgo de liquidez

La principal fuente de liqguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento fuluros de la Compaiia.

En &l caso de existir un déficit de caja, la Compafiia, cuenta con variadas alternativas de
financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédite disponible
con bancos, Por el contrario, si existe un superavit de caja, el dinero se invierte en diferentes
instrumentos de inversion.

A |a fecha de emisidn de estos estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de
la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de siluacidn
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

Menosda 1 Entra iyl Entre 2y 10
2018 ano anos afos
Cuentas por pagar a proveedares 577,344 - -
Cuenias por pagar a companias refacionadas 1,000,000 2000, 000 0,845,762
Culigaciones nancharss 609,933 2.859.33 7.077.908
28107 489930 16523 67D
I
Menos da 1 Entre 1y 2 Entre 2 v 10
2017 afla afiog afos
Cuentas por pagar B proveedores 96,218 . =
Cueniss por pagar & companias refacionadas 966,402 2,000,000 10,845,762
Celigaciones financiesss 10,115,588 - Tt
11.178.208 2000, 000 10,845 T2
E—————— 3

Administracién del riesgo capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
esiructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Las ratios del apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Préstamaos can entidades financieras 10,048,526 10,115,585
Cuenigs por pagar 8 provesdores 577,244 86,218
Cusntas par pagar 8 companias relacionadas 10,807,300 8,070,485
21,234,170 19,262,289
Menos: Efectivo y equivalentes de efectiva {347 378) (219,478)
Deuda nela 20,686,704 10,062,813
Tetal patrimonio neto 1591540 16,710,340
Capital 1otal 36,602,195 35773153

Ratio de apalancamiento
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El aumento en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente a la contratacion de obligaciones
financieras para financiamiento de capital de trabgjo.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERCS

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de Instrumentos financieros al clerre
de cada gjercicio:

18 217
Comients Ha comients Cormente o comenis

Activos financieros medidos al cosio amonizado

Efectivo y equivalent=s de efeciivo 54T 376 - 210476

Cusntas por cobias a dientes 285,568 - 1,223,361

Cusntas por coabvar 2 compahils relacionssas 2,737,353 - B47 311
Taital activos financieros 3,570,607 . 2200148
Pasivos financiercs medidos al costo amonizado

Préstames con entidades nancieras 3,206,241 #,753,286 10,115,586

Custrilad por pagar a provesrdones SETT 344 . 95,218 -

Cuentas por pagar 4 compaiias relackonadas 3,267,703 7,219, 507 1,057,233 5,013.252
Total pasivos financieras T.141,288 14,062 BAZ 11,268,037 8,013,252

Valor razonabie de los instrumentos financieros

= [l valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
pagar a proveedores, se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de eslos
instrumentos y en relacién a los pasivos con relacionadas estas devengan intereses similares a los
del mercado.

 Enlo que respecta a los pasivos con entidades financieras existen pasivos a corto ¥ largo plazo con
tasas reajustables timestralmente a tasas anuales del 7.5% al 8.8% por lo cual su valor es equivalents
a su valor razonable,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sigulentes:

Participacién o trabajadones

TMantenimiento y reparacicrss

Cepraclacion

Prevision para [ubliaciéa patranal v desahuci
Armortizacion

Servicios bisicos

Honorarios profesionales

Transporie

2017

Consumos de malersa prima
Fermuneraciones ¥y baneficics a empleados
Participacion o trabajadores

Martenimients y feparacianes
Depreciacin

Frovdaltn para jubllackin petronzl y desahucia
Armortizacion

Servicis basicos

Honararics profasionales

Transpariea

Combustble y Lbricantes

rpuestos y contribuciones

Donaciones y contribuciones

Seguros

hros

Taital
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Gastos administrisneos ¥
Cosio de venda de venmia Tidal
1519466 ” 1516480
THO, 542 26,838 B19.621
- 50,412 50,412
289,897 180 300,081
751,701 3,537 755,008
{23,760) (#,453) 38,213
1,358,231 1,868 1,360,069
34,183 11,285 45,488
542 557 TH.358 1.325.945
551 L9 1,000
19,172 - 19.172
- 110,679 110,870
- 58 ]
206,327 37,136 243,463
35 167 85,653 304,820
X FEFED T e, 10 gatr,aa1
Gasios administrathvos
Coslo de venta ¥ de vanta Total
1618418 1510418
TASETE .82 TE7. 490
- 226,584 226,584
430,580 - 400,920
TADTOT 9,283 749,960
29,666 1,127 30,783
THZ TE4 1607 TE4.37T1
16,520 a8,104 22624
1,118,110 H5E, 408 2,004 518
sz 265 sa7
1,583 T 31,600
. 127679 127672
154,804 51,600 248,204
508,738 62,677 GE1.415
5,391,120 1,408,213 7708, 333
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GASTOS FINANCIEROS

Composicidon al 31 de diciembre;

2018 017
Imterases devengados sobre préstames con enlidades financieres TE3 A4 el BT
Intereses devengados sobra prastames con compafia relaccrada GIZ,434 714,513
Gastos y comisiones bancarias 55,603 38,874

1,425,521 1,713,258
—_—

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

28 07
Caja 1,000 1,000
Bancas (1) 546,376 218476
Tatal 547 376 218476
P

{1) Correspande a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes con Banco de
la Produccion S.A. (Produbanco), Banco del Pacifico S.A., Bando de Machala, Banco Bolivariano,
Banco Internacional, Banco de Guayaquil y Citibank N.A Sucursal Ecuador.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Ciientes locales (1) 285,968 1223381

(1) A lafecha de emisién de estos estados financieros se ha recuperado |a totalidad de estos saldos.

. INVENTARIOS
Composicion:
2018 2m7
Repuesios 552474 520,797
Materiz prima 6,399 127,457
559,373 648,254
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ECOELECTRIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LOS ESTADOS FINANCIEROS
® L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Saldos al 1 de anaro dal 2017
Comin

Decrapiaccn acumulaza
Diztariorn szumilzas
Waugr an libros

Mowvimisntos 2017

Lo

Transwanoas

Depracinzide dei 80

Wisor en Wbos al 11 de dioenbes el 2077

Al 31 de diciembre del 2017
Cosic

Depreciacion acumuleaa
Ceteriors BcuTulado
Valor gn ibess

Movimientos 2018

Adicicning

Transfgrarzizs

Bajas y reliros - Cosics

Bajzs y refiros - Depresiacion
Capreciacion 24l afo

alor an librcs al 31 de dicienbee gl 2008

Saldes al 31 de diclemnbre del 2018
Casio

Depraciazion ssuTiclida

Delarcra acamulads

Viator =n lbnos
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ECOELECTRIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
a) Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las

autoridades tributarias. Los afos 2015 al 2018 se encuentran ablertos a posibles fiscalizaciones,

b} Impuesto alarenta:

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2018 27
rpuesto a B renta comanto 218.558 281,577
mpuesio diferdo {6.123) 30,400
213,435 322,087
c) Impuestos por recuperar
La compaosicién de los impuestos por recuperar es el siguiente:
2018 2mr
Cradito fributaric de A 13381 16,642
Retencones &0 & fusnte del impuesto al Valor Agregaco 5,054 5.251
18,445 21,827

d) Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre

del 2018 y 2017:
a8 az
\Uiilizad antes de partcasion da los rabaacoies &n s vilidades
& impuesio & = rerta 536,081 1,470,659
Menzs - Parficipecien de los frabajadoes (51412 [229,584)
Ulilidaz enles de impuasia & 18 rares 203,669 1,283,675
Wiz - Gaslos no cedusibles (1) 43,147 Eg a7
Wenos - Deduszicres adicanales (1) {17,212} (17.212)
Ssza mponibla 311,604 1525380
Tasa Impostha 25% 1%
[mpuesta a [a renla comients cawsaca T 281 517
ARTEpo Minimo ge mouestc 3 9 it >io.m38 [ 30880
Menes - Relercones er 3 fuents [ ) s ] {158,487}
Impeeses 2 a renta por pagar 13262 7540
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(1) Incluye principalmente depreciacidn por revalorizacion de construcciones civiles por
aproximadamente US$43,000 (2017: USS58,000).

{2) Comesponde a la deduccian de la depreciacion actives para generacion energia renovable por
USF17.212 (2017: USH17,212).

{3) Durante el 2018, la Compafiia registrd como gasto de impugsto a la renta corriante el valor
determinado como el anticipo minimo del impuesto a la renta, debido a que este fue mayor al
impuesto a la renta causado.

Lz relacién entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se
muestra a continuacion:

Tasa vigenin
Fifl. Fiial Filal-] FLILED
Litii=d died adio antes o Impuesios 225 660 1283875
Impuesto =% 22% T.aT 282475
Efecto fscal de los Ingresps exentos | gastos no
deducibies al caleuls la gananca fiscal ¥ que no 8@ raversan en e fduro 54 B4

Gasto por impuestos 213,435 I 06T

Tasa efectva dé mpussics T4.T1% 25 08%
Otros impuestos por pagar

2018 201y

Retenciones an la fuante del |mosesto al Valor Agregada &.418 14,084
Retenciones en la fuante del |mpuesto 2 & Rents 5,055 2137
Impuesto al Valor Agrigado 50,538 52.768

E£011 75520
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fi Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido, es el siguiente:

Pus
Frapieasces, parcay
ST
Al de erem o= 2017 59 83
kowrveTia del aro 30480
ALY de cloembre del 23417 g gaa
Mawmierno del ana 1z
Al 31 de didiemone d-- 2018 53, Al

g} Otros asuntos — reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la "Ley orgénica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 308.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
yfo recaudades por el SRI para obligacionas vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remisin sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, eifc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador,; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacian de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacidn de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liguidarse en declaracién del proximo afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucitn del
valor del anficipe que sobrepase al valor del IR causado para sociedades {eliminacion impuesto
minimo).
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» Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de
5 anos desde la fecha de pago, o |a devolucion o compensacion del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

= Se elimina a la compensacion como base impenible para el Impuesto a |2 Salida de Divisas.
El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

» Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado |a transferencia del bien o la
prestacion del servicio; o bien que dichos coniribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

= Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacion patronal y desahucio.

La Administracion de la Compahia considera que la principal reforma que tendra un impacto en los
estados financieros es la no deducibilidad de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio, lo que
generaria en un incremento en la base imponible del calculo del Impuesto a la Renta.

BENEFICIOS SOCIALES

a) Beneficios sociales corrientes

Los movimienios de las provisiones por beneficios sociales de corto piazo son los siguientes:

Participacian laboral {1) Benelicios 2 smpleades {2) Total

2016 2017 2018 2017 2018 207
Saldos 8l micia 279,584 284,268 4,418 85111 263,402 349,377
Incrementas 50,412 226,504 284,181 246,948 234,572 443,532
Pagos wio ullizeciones (236,564 (284,265) (a7 8] (268,241 {488, S04) {548, 507)
Saldp &l fined 0412 276,584 79,068 BE.B13 128,470 293,402

(1) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de |a participacion laboral del afio
2018 USS50,412 (2017 US$226,584).

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y decimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva.
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b) Beneficios sociales no corrientes

Composicién:
2018 2047
Jubilaclon patronal 77434 104,493
Indemnizaclon por desahucio 41,102 50,800
118,536 155,293

El movimiento de pasivo por provision de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:;

Mlﬂ'l Dlimshiic|o TDEI
| 2017 gl ggﬁf 201 T
&l 1 cle eram TH A% R LHE R 168,203 T
Conlos del sarhn camwrle 145,399 1RuT =) 5,852 {34,301 2. TRE
Cowo por Flamass 0% 5558 LET? 20 a3 ALl
Tty ¢ | ANk | it 1.3 L f-- ] [~ 2 o] AL 24T
Al peoret j leudesres sicpeis [EF1. 7] 8 VEES [LE 1] BE28 |7.7es) [t 1]
HBerohaas pagada - - - 12,BR2] 3 85T
A&l 3 e dlleinie Yraa 4 450 &1 E BCBOY lI'Ihﬁ 1552“-
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:
ol e ey D st de Tsikmid
_ZTII 20T 2018 T Farll-g 2T
Coriz del wrvicia coneris [FER-ECT 16ear i ] & sz E LR Iex] 22,700
Cnuia oo Flemeses 3,0 580 1,817 AT 4282 nnze
Ruldumeras v louideckenes ameipadng (5,818% o, 155 LN #,E2d I'F.'I'I_I;l_ |44
ALY iy dhabsmbis {20.182) 1, 245 {13 cang AT, 288 ju2a a0 449

(1) Las reducciones y liquidaciones anticipadas deben ser registradas como parte de olros resultados
integrales; sin embargo, se registran comao parte de los costos y gastes, debido a que el efecto de

este asunto no es significativo.

El importe reconocido en ofros resultados integrales es el siguiente:

utihman [y Tadad
2 #ar gl ENT b il =T
PR . - e s
FieJgen | genErTiE g aOEEniey. L ) ama I L3 i4d8 ipan
ssdatoores § lquidsciores ahopedas = 15y s LR : (2ed]
&1 31 ds diembie 1123 AR A% 5 454 | 458 (ECL]
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Las principales hipttesis actuariales usadas fusron;

2018 2017
Tasa de descuento 8% GEE%
Taza de Incrimento salarial IN% 15%
Taua da nolhcidn STT%R 11.80%
Taga de monalidad e nvalidez (1) TH IESS 2002 TH IESS 2002
“ida labors! promedio remansne (afos) T a5 .58
Anlgieded pars jubilzcion |Hombres ¥ mujenes} 26 aics 20 mhod

(1) Corresponden a las Tablas de morialidad publicadas por el Insltituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

El andlisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacidn patronal y desahucio a los cambios en |as
principales hipdtesis es ponderado:

Jubitacion Detatmcio

Tasa de descuento

Vanacidn OBD (tesa de descuentn « 0.5%) 78,385 41,282
Impacio % en el OBD (tasa ¢e descuento +0.5%) &% B%
Yaracién OBD (lasa de descuento - 0.5%) 76,468 40,824
Impacto % en el QBD (tasa de descuenio - 0.5%) 2% A%
Tasa de Incremenio salarial

Wariacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 78,385 41082
Impacts % en & OBD {tasz de incremento salarsl + 0.5%) 4% 4%
Vanacdn OBD (tasa de incremento salanal - 0.5%) 76,456 40,824
Impasta % en &l OBD (tasa de Incremento salarial - 0.5% ) 4% 4%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipdtesis mientras mantiene lodas las
demas hipotesis constantes.

Los métodos y tipos de hipotesis utilizados en la preparacian del andlisis de sensibilidad no cambiaron en
comparacién con el perfodo anterior.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
Compaifias relacionadas v los saldos al 31 de diciermbre de cada afio. Se incluye bajo la denominacion de

Compaiiias relacionadas a las Companias con accionistas comunes, con participacion accionaria
significativa en la Compafia:

Pagina 36 de 46



ECOELECTRIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

a) Saldos

Cuentas par cobrar

Compania Azucarera Valdez SA (1)
Urivarsal Sweel Indusines 5.4, (1)
Codana 5.4, (1)

Cuentas por pagar

Corto plape:

Caompafiéa Azscaners Valder 5.A (2) y (4)
Codana 3.A (3}

Heclends San Rafasl 5.A. (H3.R)
Furdsciin Mobis 5.4

Tecnobis 5.4,

Gulkana 5.4, (4)

Iwargquim 5.8,

Largs piazg:
Comparila Azucarera Valdez 5.4 (5)

(1) Corresponde a saldos por cobrar por la venta de energia eléctrica y vapor.

Relachbn.

Accioniats
Entidad dal Grupo
Entdnd gal Gnapa

Entidad el grupo
Ensdad 3l grapo
Entidad el grupo
Ended det grupo

Enticlad el gruga

Aceianisla

2018 217
2572 B76 .
85,225 235,997
F9.252 621,314
T.737,353 BaT A1
301.260 1057150
2,134.%40 -
4 &0
4213 .
1163
TA5B5D
105,011 .
1.067,/03 057,239
7.330,597 3,013,252

[2) Corresponde a saldos por pagar por compras de materia prima los cuales tienen vencimiento de

hasta 30 dias.

(3) Corresponde a anticipos recibidos parza la venta de vapor y energia.

(4) Corresponde a dividendos pendientes de pago.

{5) Corresponde principalmente a préstamo para financiamiento de capital de trabajo con vencimiento
hasta diciembre del 2020 con una tasa de interés del 8% anual.
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de 12 anas, a partir de la suscripcidn del contrato, el cual podra ser prorrogado por un periodo de tiempo
igual al original, al finalizar este plazo todos los bienes de propiedad de ECOELECTRIC S.A. permaneceran
en su dominio y posesion.

En agosio del 2005, ECOELECTRIC S.A. presentd ante el COMELEC la solicitud de ampliacion de |a
capacidad de su planta de generacién, para una capacidad instalada de 36.5 MV a efectos de poder operar
con una capacidad total de 27.5 MW, la misma gue sera utilizada en parte para su consumo propio v en otra
como excedentes para ser ubicados en el mercado eléctrica mayorista. El Directorio del Consejo Macional
de Electricidad COMELEC, en sesidn diciembre 1 del 2005, mediante la Resolucion No. 267/05 resalvio
otorgar el correspondiente certificado de permiso a la empresa ECOELECTRIC 5.A. para ampliar la
capacidad de su planta de generacion,

En enero 26 del 2006, mediante escritura emitida por la Notaria Tercera del Canton Milagro, el Consejo
MNacional de Electricidad CONELEC y ECOELECTRIC 5.A., suscribieran el Contrato modificatorio al
cantrato de permiso para la operacian de una central de Autogeneracian de Energia Eléctrica. Los
principales términos incluidos en el referido contrato modificatorio fueron los siguientes:

» Aprobar la scolicitud de incremento de la capacidad de generacidn de la central no convencional hasta
36.5 MW, de los cuales la potencia efectiva de generacion, durante el periodo de zafra sera de 28.1 MW,
en tanto que en periodo de interzafra |a potencia efectiva de generacion sera de 17.6 MY,

= Aprabar como biomasa alternativa las astillas de cana guadua. ECOELECTRIC S.A. podra utilizar en
periodo de interzafra las astillas de cafa guadua como combustible para la generacion de energia
eléctrica,

s Reconocer a ECOELECTRIC 5.A, el precio establecido en |a regulacion del CONELEC por
LIS550.0904/kvh, mediants Resclucian No. 280/04 del 24 de diciembre del 2004. Este precio regira desde

la fecha de inicio de operacidn comercial de su central de generacian con su nueva capacidad y estara
vigente por un periodo de 12 afios a partir de la fecha de suscripcion del presente contrato modificatoric.

= Se maodifica la clausula del plazo de vigencia del permiso de operacion a 25 afios, contados a partir de la
fecha de suscripcion del presente contrato madificatorio.

Contrato de compraventa de energia y vapor con Compania Azucarera Valdez 5.A.

En |unio 30 del 2005, la Compania suscribid contratos de compraventa de energia eléctrica y vapor con la
Compania Azucarera Valdez 5.A. de acuerdo a lo sefalado en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus
Reglamentos. El contrato tieng vigencia de doce afos.

Las principales términos del contrato establecen lo siguients:

e El pracio de US$0.035 por kilovatio/hora y USF0.40 por cada Kilo-libra de vaper. En el afio 2008 el
precio par kilovatio/hora fue establecido a USS$0.070 de comun acuerdo entre las partes.
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En septiembre del 2008, la Compafia firmd un nuevo adendum al contrato principal, 2n el cual, |a
Compania Azucarera Valdez S.A. ¥ Ecoeléctric 5.4, deciden extender el periodo del contrato por 12 arios
contados desde Iz firma del adendum, asl como incrementar &l precio del kilo-libra de vapor a US$1.15, el
cual entro en vigencia para |a zafra 124 correspondiente al periodo de junio a diciembre del 2008, el mismo
que se mantiene para el ano 2018,

Las valores por la venta de energla vy vapor facturados, seran cancelados por Compania Azucarera Valdez
5.A. mediante &l mecanismo de compensacion conforme las reglas del Cadigo Civil considerando para el
efecto la condicion de acreedoras v deudoras que entre las partes suscriptoras de este contrato se produce,
considerando ademas los contratos de compraventa de bagazo de cafa de azlcar y de energia suscritos
entre |las companias, para lo cual se elaboraran |as comespondientes liquidaciones por cada uno de las
contrates en forma mensual, con las cuales se procedera a la compensacion.

Durante el afio 2013, Ecoeléctric S.A. percibid Ingresos de Compania Azucarera Valdez S.A, por la venta de
energia eléctrica y vapor US%$5,513,889 (201 7: US%4,652,834).

Contrato de compraventa de energia y vapor con Codana S.A.

En abril 3 del 2017, la Compafiia suscribid un contrato de suministro de energia eléctrica y vapar con
Codana S.A. de acuerdo con lo sefalado en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus Reglamentos,
Los principales términos del contrato establecen lo siguiente:

= El precio de USH0.0904 por kilovatio/hora y LUS55.167 por cada Kilo-libra de vapar.

= Sidurante la vigencia del contrato se incurren en costos no previstos, por la modificacion de leyes que
afectan la operacion y/o mantenimiento de la Planta o |a generacion de energia, estos costos seran
asumidos por Codana S.A

= El contrato entra en vigencia desde el 1 de junic del 2017 y tiene una duracidn hasta el 31 de diciembre
del 2017, pudiendo ser renovado a su vencimiento previo acuerdo entre las partes.

Al 31 de diciernbre del 2018, la Compafila mantiene renovado el referido contrato v ha registrado ingresos
por venta de energia eléctrica y vapor US$1,472 575 (2017; US$1,200,540).

Contrato de arrendamiento

En julio 5 del 2004, la Comparniia suscribic un contrato con |la Compania Azucarera Valdez S A, para el
alguiler de equipos; 1 Caldera, 5 Alimentadores de bagazo, 1 Separadores de ceniza, 2 Bomba para agua
para lavador de gases, 1 Chimenea, 1 Conductos, 1 Ventilador de aire de sobrefusgo, 1 Ventilader de tiro
forzado, 1 Ventiladoer de tiro Inducido, 1 Bomba para agua de alimentacion de caldera, 1 Sistemna de Contraol,
1 turbogenerador, 1 Turbina, 1 Reductor, 1 Generador, 1 Enfriador para agua de refrigeracion del generadar
shinko, el canon de arrendamiento anual sera de US$668,975; el mismo que la arrendataria comenzara a
pagar una vez gue la planta eléctrica inicie su operacion comercial ¥ se realizaran en seis cuotas desde &l
mes de julio al mes de diciembre de cada ano. Los principales terminos del confrato establecen lo siguiente:
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= Ecoelectric 5.A., reembolsard a Compania Azucarera Valdez 5.A., los gastos que por concepio de
operacion, mantenimiento ¥ reparacionas se incurran en los equipos alguilados. Sobre este valor de
reembolso, la Compaiia Azucarera Valdez S.A., cobrara una comision del 1.5% por gestion
administrativa, El plazo del contrato es de § afios contados a partir de la fecha de suscripcion de este,
pudiendo ser renovado previo acuerdo entre las partes.

En enero 2 del 2018, las partes de comin acuerdo han convenido modificar la clausula cuarta del contrato
principal, que versa sobre el precio, estableciendo que el nuevo precio por el arendamiento de los equipos
detallados en la clausula segunda del presente instrumento, es de US$271,000, valor que no incluys lo
generado por el impuesto al valor agregado.

Al 31 de diciembre del 2018, Compafia Azucarera Valdez S.A. le ha facturado a la Compafia US$271,000
segun los terminos establecidos conractualmente, (2017: US$668,975).

Compra de bagazo y agua tratada

En 30 de junio del 2005, la Companfia suscribié un contrato para la compra de bagazo de cafa de azlcar y
agua tratada con |la Compania Azucarera Valdez 5 A. Los términos del contrato establecen gue el precio
filado para el primer afio de operacién es US31.5 por cada tonelada de bagazo de cafia de azlcar y
US5E0.20 por cada kilo-libra de agua tratada, Este precio sera confirmado o regjustade anualments, previo
acuerdo entre las partes. El contrato tiene vigencia de 12 afios, pudiendo ser renovado a su vencimiento
previo acuerdo entre las partes.

En diciembre 23 del 2014, se suscribio el Adéndum Modificatorio al contrato de compraventa de bagazo v
agua tratada, en el que se acuerda el reajuste de precio de US$1.5 a US$4.3 por cada tonelada por |a
compra de bagazo de cafia, cuya vigencia se aplica desde junio 1 del 2014,

Al 31 de diciembre del 2018, |a Compafiia mantiene renovado el referido confrato v compré 526,544 (2017
472 321) tonsladas de bagazo de cana de azicar, lo cual represento USH2 264,141 (2017: USH2,030.979),

Contrato de licencia de marcas e imagen

En enero 7 del 2013, la Compafiia suscribio contrato con la companiia Duncan Business INC, existente bajo
las leyes de Panama; la misma que registro las marcas "NOBIS CONSORCIO NOBOA™, "MNOBIS" v
"CONSORCIO MNOBIS®, las cuales, mediante la suscripcion de este contrato, se otorgo licencia no exclusiva,
a favor de Duncan Business INC para el uso y explotacion de las marcas, lemas comerciales y demas
signos distintivos, exclusivamente en la Republica del Ecuador. Los principales terminos del conirato
astablecen lo siguiente:

= Ecoelectric 3.A. pagara por concepio de regalias una suma equivalente al 0.5% de |a {otalidad de sus
Ingresos obtenidos por cada ano. La duracion del contrato es de 15 afios a partir de su fecha de
celebracion, prormogables automaticamente por un afio calendario adicional.

Con fecha 13 de abril del 2013, Duncan Business Inc. transfirid de manera incondicional e irrevocable, a
favor de |la compania Inverquim S.A., el dominio absoluto de las marcas NOBIS, y le cedit todos los
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derechos v acciones y demas acreencias contenidas en el contrato de Licencias de Marcas y Uso de
Imagen que tenia celebrado con Ecoelectric S.A.

El 4 de septiembre del 2014, se suscribio el Adendum Maodificatorio al conirato de Licencias de Marcas v

Uso de Imagen, en el que se acuerda un ajuste de valores por regalias y &l plazo de vencimiento del
contrato es hasta el ano 2028.

Durante el afio 2018, la Compaiiia ha registrado gastos por esle concepto por US35198,550 (2017:
US$189,711).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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