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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
ECOELECTRIC S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECOELECTRIC S.A. que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y
los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, |a situacién financiera de ECOELECTRIC S.A. al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinitn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Comparia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA). y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
eticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Asuntos de énfasis
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién:

6. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia presenta saldos por cobrar en el corto
plazo con partes relacionadas por US$847 311 (2016: US$95,275) y por pagar en el
corto y largo plazo por US$1,057,233 y US$8,013,252 (2016: US$3,345,722 y
US$1,865611), respectivamente, tal como se expone en la Nota 8 PARTES
RELACIONADAS.
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7. Al 31 de diciembre del 2017, los ingresos por venta de energia de la Compafiia

dependen en un 54% (2016: 57%) del mercado eléctrico mayorista y en un 46% (2016,
43%) de partes relacionadas, ver Notas 1. ACTIVIDAD EQQN{'::MIQA, 2 EMPRESAEN

MARCHA y 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contratos de permiso para la
operacion de una Central de Autogeneracion de Energia Eléctrica entre el Consejo

Nacional de Electricidad y ECOELECTRIC S.A.

Al 31 de diciembre del 2017, la Companiia presenta un capital de trabajo negativo de
US$8,617,365, ver Nota 2. EMPRESA EN MARCHA.

Responsabilidades de la Administracion y los Accionistas en relacién con los estados
financieros

9.

10.

i g

La Administracion de la Companiia es responsable de |la preparacion y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compaiiia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones.

Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentaciéon de los
informes financieros de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo)

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados

financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores

materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en sSu conjunto, puede eaperarse

razonablemente que influyan en las decisiones econoémicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

13.

A la fecha de este informe la Compafiia ha contratado asesores externos quienes se
encuentran en proceso de analisis de cumplimiento de los principios de plena
competencia por las operaciones con partes relacionadas del 2017, conforme lo exige
la Administracién Tributaria.
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14. El Informe de Cumplimiento Tributario de ECOELECTRIC S.A,, al 31 de diciembre del
2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite po ‘fse do.
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria | ados financi

Como parte de la auditoria a los estados financieros ECOELECTRIC S.A. de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, diseflfamos y, realizamos procedimientes de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Companiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compafiia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compafiia para expresar una opinion sobre los estados financieros.

Somos responsables de la direccién, supervisién y ejecucion de la auditoria de la
Companiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la Administracion y Accionistas de la Compariia en relacion
con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
resultados importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.



ECOELECTRIC S A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Total active corriente

Propiedades, planta y equipos, neto
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados

Otras cuentas por pagar
Total pasivo corriente

Obligaciones financieras
Partes relacionadas
Impuesto diferido

Obligaciones por beneficios a los empleados

Total pasivo no corriente
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2017 016
6 219,476 1,120,741
7 1,279,668 701,426
8 847,311 95,275
9 648,254 661,152
13,214 3,797
10 193,463 320,357
3,201,386 2,902,748
11 33,796,253 34,360,442
36,997,639 37,263,190
12 10,115,586 5,438,862
13 134,705 1,050,825
8 1,057,233 3,345,722
14 354,505 429,227
15 166,722 329,737
11,818,751 10,594,373
12 0 7,557,693
8 8,013,252 1,865,611
17 300,003 269,513
16 155,293 127,953
8,468,548 9,820,770
20,287,299 20,415,143
18 10,000,000 10,000,000
18 5,996,350 5,900,159
18 713,990 947,888
16,710,340 16,848,047
36,997,639 37,263,190

Las notas 1 - 21 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Ingresos por actividades ordinarias

Energia
Vapor

Total ingresos por actividades ordinarias

ECOELECTRIC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Costos de operacion

Utilidad bruta

Gastos

Gastos de administracion

Gastos financieros

Total gastos

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias

Participacion a trabajadores
Impuesto a las ganancias

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado integral

Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos

Resultado integral del afio

Las notas 1 - 21 adjuntas
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(Expresados en dolares de EUA)

Notas 2017 2016
1 8,178,148 7,961,138

2,542,829 3,369,834
10,720,977 11,330,972
(6,386,186) (6,772,272)
4,334,791 4,558,700
(1,178,629) (1,210,712)
(1.716,937) (1,506,783)
(2,895,566) (2,717,495)
19 71,333 53,902
1,510,558 1,895,107
17 (226,584) (284,266)
17 (322,067) (383,001)
961,907 1,227,840

2017 2016
961,907 1,227,840
591 (29.755)
962,498 1,198,085

n parte integrante de los estados financieros.
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ECOELECTRIC S.A.
ESTA DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31. 2017 ¥ 2016
(Expresados en dolares de E.UA.)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y partes relacionadas 9,466,966 10,243,226
Pagado a proveedores y otros (4,000,898) (4,644 677)
Intereses pagados (1,661,070) (1,023,131)
Impuestos y otros gastos acumulados (648.421) (1,170,368)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 3,156,577 3,405,050
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto (185,833) (285,603)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (185,833) (285,603)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FI CION:
Pago de obligaciones, neto (2,936,836) (3,214,425)
Dividendos pagados (935,173) (1,059,905)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacién (3,872,009) (4,274 ,330)
(Disminucién) neta en efectivo (901,265) (1,154,883)
Efectivo al comienzo del afio 1,120,741 2,275,624
Efectivo al final del afio 219,476 1,120,741

Las notas 1 - 21 adjuntas: 531 parte integrante de los estados financieros.
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ECOELECTRIC S A
ESTAD E FLUJOS EECTIV

DICIEMBRE 31 17 Y 2016

(Expresados en délares de EU A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral del afio

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depreciacion

Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias

Provision de intereses

Obligaciones por beneficios a los empleados

Otro resultado integral

Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otros
Efectivo neto provisto en actividades de operacién

Las notas 1 - 21 adjuntaéﬁn parte integrante de los estados financieros.
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2017 2016
962,498 1,198,085
749 960 784,915
548,651 667,267
55,867 391,231
30,793 16,102
(591) 29,755
(1,330,278) (378,864)
12,960 (298,345)
2,775,138 740,405
(648,421) 254,499
3,156,577 3,405,050




ECOELECTRIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en délares de EUA.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

ECOELECTRIC S.A. fue constituida en el Ecuador en marzo del 2004 e inicié sus
operaciones en julio del 2005. Su actividad es la generacién y autogeneracién de
energia eléctrica renovable mediante el uso de biomasas en especial el bagazo de cafia
de azucar adquirido a Comparia Azucarera Valdez S.A.

En noviembre 24 del 2004, el Directorio del Consejo Nacional de Electricidad resolvio
otorgar un certificado de permiso para la operacién de una central de autogeneracién
de energia eléctrica, ubicada en el Canton Milagro de la provincia del Guayas; con lo
cual en marzo del 2005 se firmd el contrato de permiso para la operacion de la
mencionada central, ver Nota 20. COMPROMI Y CONTIN TES, Contratos de
permiso para la operacion de una Central de Autogeneracion de Energia Eléctrica entre
el Consejo Nacional de Electricidad y ECOELECTRIC S A

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania genero 114,704 684 KWH (2016: 129,322,102
KWH), los ingresos por venta de energia de la Compania dependen en un 54% (20186:
57%) del mercado eléctrico mayorista y en un 46% (2016: 43%) de partes relacionadas,
ver Notas 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de compraventa de
energia y vapor con Codana S.A., y Nota 2. EMPRESA EN MARCHA.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion para la aprobacion de su emisién, y
luego puestos en consideracion de la Junta General de Accionistas que se realizara
dentro del plazo de ley, para su modificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de
Accionistas de fecha 17 de abril del 2017.

2. EMPRE RCHA

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que
ECOELECTRIC S A. continuard como empresa en marcha. La Administracion de la
Compariia contempla el siguiente plan de acciones para el 2018:

i) Se preve. a) Realizar gestiones de ventas para incorporacion de terceros no
relacionados como clientes, y, b) Creacién de alianzas con generadoras e
hidroeléctricas.

ii) Se mantuvieron reuniones con el Director Ejecutivo y Coordinadores de Regulacion
y Control de Arconel, con |a finalidad de llegar a un acuerdo contractual por la venta
de energia.

i) Se esta gestionando la reestructuracion de la deuda con los bancos locales, mediante
hipoteca abierta y prenda industrial, con el fin de mejorar el capital de trabajo.



3. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Comparniias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de |la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoraciéon. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la
fecha de la medicién.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una compafia y a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimonio en otra
compafia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compafila se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafia. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan al contado, y los valores de los deudores
comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.



Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

c) Inv rios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

d) Propiedades, plan ui

Las propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo. En el Modelo
del Costo, después del reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipos excepto
terrenos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor; y, en el Modelo de revaluacion,
después del reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipos, son presentadas
a sus valores revaluados, que son valores razonables, en el momenio de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

El costo de la propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, las vidas Utiles utilizadas en el calculo de depreciacién se presentan a
continuacion:

Maguinarias y equipos 36 - 40 anos
Vehiculos 5-15 arfios
Muebles y enseres 1-10 afios
Equipos de computacion 1 - 10 afios
Construcciones civiles 56 - 60 aflos
e) Im las cias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afo utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 25%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas



las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier perdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compariia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constiOtuyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones economicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos actuariales utilizados por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar
la provision presentada en el informe son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 6.65% 6.30%
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%
Incremento salarial 2.50% 3.00%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
Compafila es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total
de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes



tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo
de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compariia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por venta de energia y vapor son reconocidos en los resultados del afio en
funcién de la prestacion de los servicios. Los ingresos se calculan al valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 3, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones, Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha,

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Companiia.
La Gerencia Financiera de la Compariia tiene a su cargo la administracion de riesgos,
la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de futura competencia

La Compafia no corre riesgo por la instalacion de las nuevas Hidroeléctricas que se van
a instalar en el pais, debido a que se mantiene un contrato regulado, lo cual permite
mantener el precio preferencial, la venta de energia preferencial y la prioridad de pago
por ser Energia Renovable de acuerdo a la ley del sector eléctrico.

b) Riesgo de tasa de interes

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compafila manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.



c) Riesgo de crédito

El riesgo de creédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida financiera
para la Compafia.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por paries relacionadas y
entidades del sector publico.

La Compariia no enfrenta riesgos crediticios significativos, ya que su cartera no refieja
niveles de morosidad o cuentas incobrables esto en razén de que existen regulaciones
estatales en las que se da prioridad en el pago a las empresas generadoras de energia
renovable.

d) Riesgo de liquidez
La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.

El Comité Consultivo ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compaiia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

e) Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de |a optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo esta compuesto de la siguiente
manera:

2017 2016
Caja 1,000 1,000
Bancos locales 218,476 1,119,741

219,476 1,120,741

CUE POR RAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar esta compuesto de
la siguiente manera:

2017 2016
Clientes (1) 1,223,361 615,881
Anticipos a proveedores 45,684 72,143
Otras cuentas por cobrar 10,623 13,402
1,279,668 701,426

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuentas por cobrar a Corporacion
MNacional de Electricidad CNEL por US$777,083 (2016: US5374,389).



8. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo
con partes relacionadas es el siguiente:

2017 2016
Codana S.A. 621,314 16,561
Universal Sweet Industries S.A. 225,997 78,714
847.311 95,275

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar en el corto y largo

plazo con partes relacionadas es el siguiente:

2017 2016
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Compaifiia Azucarera Valdez S.A. (1) 1,057,193 8,013,252 2,979,788 1,B865611
Hacienda San Rafael SA. (HS.R)) 40 0 353,083 0
Inverguim S.A. 0 0 12841 O
1,057,233 8013252 3345722 18865611

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, corresponde principalmente a pagarés por préstamos
con vencimiento hasta diciembre del 2020 por US$8,905.414 (2016: US$2,332,014), ver

Nota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de mutuo con partes relacionadas.

Durante los afos 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes:

2017 2016
Compafiia Azucarera Valdez S A,
Venta de energia eléctrica y vapor 4,652 834 5,932,418
Venta de servicios y reembolsos 227,938 248,203
Compra de bagazo 2,030,979 2,483,222
Alquiler de equipos 806,975 668,975
Intereses 714,513 209,880
Compras varias 159,665 143,345
Rastrojo de cafia 123,030 0
Venta de vehiculos 0 779,222
Codana S.A.
Venta de energia eléctrica y vapor 1,200,540 1,024,062
Consorcio Nobis S.A.
Servicios de asesoria técnica 252,000 285,175
Hacien n Rafael S A (HS.R.
Compra de rastrojo de cafia y otros 0 353,082
Inverguim S.A.
Regalias 189,711 208,643
Universal Sweet Industries S.A.
Venta de energia 482,459 193,766

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.



9. INVENTARIOS

10.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los inventarios se forma de la siguiente
manera:

2017 201
Materiales y repuestos (1) 520,797 497 553
Materias primas 127 457 101,337
Importaciones en transito 0 62,262

648 254 661,152

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, materiales y repuestos representan inventarios que se
utilizan en los mantenimientos recurrentes realizados en la planta de generacion de energia.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de otros activos se forma de la siguiente
manera:

2017 2018
Pagos anticipados (1) 171,536 200,192
Retenciones en la fuente e IVA 5,284 16,853
IVA pagado 16,643 103,312

193,463 320,357

{1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado
por US$168,384 (2016: US$196,479).

...Ver pagina siguiente Nota 11. FPIEDA TA Y EQUIPOS, NETO.
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12.

13.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, las obligaciones financieras estan compuestas de
la siguiente manera:

2017 2016
Porcién Porcion Porcién  Porcion
corriente largo plazo corriente  la Zo
Banco In ional
Préstamo con vencimiento en
marzo del 2018, a una tasa de
interés del 7.50% 7,600,000 0 0 0
Citibank
Préstamos con pagos al
vencimiento cuyos plazos vencen
en marzo del 2018, a una tasa de
interés del 7,90% anual 2,458 719 0 2,459,719 0
Co ién Financi acional
Préstamos con vencimientos
semestrales hasta septiembre del
2018 y diciembre del 2020, a una
tasa de interés del 7.94% y 9.12%
anual, respectivamente (1) (2) (3) o 0 2,587 912 7.557.693
Intereses por pagar 55,867 0 391,231 0
10,115,586 0 5438862 7,557,693

(1) Durante el periodo de vigencia del préstamo con la Corporacion Financiera Nacional, la
Compafiia se compromete a mantener indices de autonomia de relacién de patrimonio sobre
activos totales de minimo el 30%, de relacién de capital social sobre activos totales de
minimo el 10% y mantener una cobertura de garantia minima del 125% con relacion al monto
de la operacion de crédito. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia cumple los indices
antes mencionados.

(2) Las obligaciones se encuentran garantizadas mediante hipoteca de prenda sobre terrenos,

edificios y maquinarias, ver Nota 11. PROPI s Y EQUIPOS, NETO.
(3) Yer Nota 20. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias financieras.
CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
esta compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Proveedores (1) 96,218 344 535
Ofras (2) 38,487 706,280

134,705 1,050,825

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principailmente cuentas por pagar a: i) Precision Ecuador
S A por US$10,810, ii) Sistelesa S.A. por US$5,990, iii) CNEL Corporacion Nacional de
Electricidad por USS0 (2016: US$42,036); y, iv) Talleres para Maquinaria Industrial Agricola
S.A. por US$0 (2016: US$26,589)

{2) Al 31 de diciembre del 2016. incluye principalmente notas de créditos emitidas por
US$669,645, por exceso en el cobro del KHW durante los afios 2015 y 2016, ver Nota 20.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contratos de permiso para la operacion de una
Central de Autogeneracion de Energia Eléctrica entre el Consejo Nacional de Electricidad y
ECOELECTRIC S.A.



14. GASTOS ACUMULADOS

15.

16.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos acumulados se componen de la siguiente
manera:

2017 2016
Provisiones (1) 61,103 81,344
Participacién a trabajadores 226,584 284 266
Beneficios sociales (2) 66,818 63.617

354 505 429,227

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente provisidn por servicios recibidos en
diciembre del 2016 por costos operativos y gastos administrativos,

{2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la provision por beneficios sociales es
como sigue:

Dégimo  Décimo

lgrcer cuarto

sueldo sueldo  Vacaciones Otros Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4 069 14 679 24 309 20472 63,529
Provisién del periodo 45,887 17,585 25,780 160,280 250,542
Pagos efectuados _(48,707) (18,062} (22.465) (162,320} _ (250,454)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 4,249 13,312 27624 18,432 63,617
Provisidn del penodo 47,181 20,966 26,524 173,71 268,442
Pagos efectuados (47,.247) (20.124) (27.905) (168 .865) (265,.241)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 4183 14 154 26,243 22238 66,818

RA NTA AR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de otras cuentas por pagar se compone de
la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a las ganancias 79,383 113,553
Impuesto al valor agregado y retenciones IVA 66,383 200,398
Retenciones en la fuente 10,946 15,786

156,722 329,737

l | P NEFECIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al empleador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador,



17.

18.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaifiia tiene registrada una provision por
jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el saldo de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 55,558 27,562 83,120
Costo laboral 3,253 1,713 4 966
Costo financiero 6,647 4,489 11,136
Servicio pasado, reducciones o liquidaciones (1,024) 0 (1,024)
Pérdida actuarial 23 656 6,099 29,755
Saldo al 31 de diciembre del 2016 88,090 39,863 127,953
Costo financiero 5,550 2474 8,024
Costo laboral 16,907 5,862 22,769
Servicio pasado, reducciones o liquidaciones (9,168) 8,824 (344)
Pérdida actuarial 3,113 (3,360) (247)
Pagos 0 _ (2,882) (2,862)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 104,492 50,801 155,293

IMPUESTO A LA 1A

De acuerdo con las disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 22% (2016: 22.01%), disminuyéndose en un 10% cuando los resultados

se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la conciliacion entre la utilidad segun estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2017 2016

Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuesto a las ganancias 1,510,558 1,885,107
Participacion a trabajadores (226,584) (284,266)
Deducciones adicionales (17,212) 0
Gastos no deducibles 58,587 153,826
Utilidad gravable 1,325,349 1,764,667
Impuesto corriente 291,577 388,391
Anticipo minimo determinado 237,880 251,652
Impuesto diferido 30,490 (5,390)

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacion financiera, el

impuesto diferido pasivo es:

2017 2016
Saldo inicial 269,513 274,903
Ajuste del afio 30,490 (5,390)
Saldo final 300,003 269,513
PATRIMONIO
apital ial

El capital suscrito y pagado de la Compariia es de 10,000,000 acciones ordinarias y

nominativas de US$1 cada una,



Reservas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de |as reservas s como sigue:

2017 2016
Legal 955 464 859,274
Facultativa 2,176,702 2,176,701

Revalorizacion de propiedades 2,864,184 2,864,184
5,096,350 5,900,159

a) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacion de los accionistas.

b) Reserva facultativa

El 20 de abril del 2016, la Junta General de Accionistas, resolvio aprobar la apropiacion
de reserva facultativa por el 50% de la utilidad disponible correspondiente al ejercicio
econdomico 2015.

c) Revalorizacién de propiedades

Representa el incremento en el valor de las propiedades por avaluo técnico realizado
por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para
compensar pérdidas.

Re umulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afo anterior
al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

Dividendos distribuidos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 17 abril del 2017, se aprobd
la distribuciéon de dividendos por US$1,100,205 de las utilidades del afio 2016.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 20 abril del 2016, se aprobé
la distribucién de dividendos por US$764,356 de las utilidades del afio 2015.



19.

20.

OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de otros ingresos, neto incluye lo siguiente:

2017 2016
Otros ingresos
Venta de vehiculos (1) 0 762,022
Ingreso por reembolso de gastos 369,572 176,762
Alquiler de vehiculos (1) 0 101,640
Ventas materiales de bodega 12,844 30,717
Ingresos financieros 3678 3,925
Otros ingresos 114,593 36,815
500,687 1,111,881
Otros egresos
Egresos por reembolsos (376,414) (272,918)
Otros Egresos (48,006) (14,353)
Costo de venta materiales (4,934) 0
Costo de venta de vehiculos (1) 0 (770.,708)
(429,354) (1.057,979)
Total otros ingresos, neto 71,333 53,902

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a venta de camiones a su relacionada Compafiia
Azucarera Valdez S A., ver Nota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de

alquiler de vehiculos.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES
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Antecedentes: En julio del 2004, ECOELECTRIC S.A. presentd ante el Consejo
Nacional de Electricidad CONELEC la solicitud del permiso para la operacion de su
planta de generacién eléctrica de 6MW de energia no convencional, de acuerdo con los
articulos 57 y 35 del reglamento de concesiones, permisos y licencias para la prestacion
del servicio de energia eléctrica. El Directorio del Consejo Nacional de Electricidad
CONELEC, en sesién noviembre 24 del 2004, mediante la Resolucién No. 251/04
resolvid otorgar el correspondiente certificado de permiso a la empresa ECOELECTRIC
S.A. para la operacion de su central no convencional de BMVV de capacidad, ubicada en
el Cantén Milagro de la Provincia del Guayas,

El Directorio del Consejo Nacional de Electricidad CONELEC, en sesion marzo 9 del
2005, mediante la Resolucidn No. 076/05 aprobé el contrato de permiso y autorizo a la
Administracion del CONELEC, para continuar con los tramites relacionados con la
suscripcion del mismo.

Descripcion del contrato: En marzo 15 del 2005, mediante escritura emitida por la
Notaria Tercera del Cantén Milagro, el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC y
ECOELECTRIC S.A., suscribieron el Contrato de Permiso para la operacién de una
Central de Autogeneracion de Energia Eléctrica. Los principales términos incluidos en
el referido contrato incluyen:



ECOELECTRIC S.A. dispone de equipos propios y equipos en arrendamiento
conforme se sefiala en el Anexo 1 del Contrato de permiso de operacién. Debido a
que ECOELECTRIC S.A. operara con equipos arrendados, si a la terminacién del
“Contrato de arrendamiento con opcion de compra”’, ECOELECTRIC S.A. no ejerce
la opcion de compra convenida en la clausula guinta del referido contrato, el
CONELEC dara por terminado el permiso otorgado, conforme lo dispuesto en el
tercer inciso del numeral 17 de la Regulacion del CONELEC 001/02.

COELECTRIC S.A. es el propietario absoluto de la energla que produzca la central.

El combustible que utilizara la central de generacion sera unica y exclusivamente
“biomasa” como bagazo de cafia de azlcar, u otra biomasa previamente aprobada
por el CONELEC.

El contrato de permiso de operacion establece que, para el primer afio de operacién,
los consumos de potencia seran de 5.3 MW y sus consumos anuales de energia
seran de 24.37 MW, valores que seran actualizados anualmente por el CONELEC.

Los excedentes de produccién podran ser comercializados previa autorizacion del
CONELEC y de acuerdo con el contrato del permiso de operacion han sido
establecidos para generacion de potencia hasta 5.2 MW y para energia anual en
aproximadamente 6.07 GW/h. En los casos en que el autoproductor o sus accionistas
disminuyan sus requerimientos energéticos, estos excedentes adicionales podran
ponerse a disposicion del mercado eléctrico mayorista.

ECOELECTRIC S.A. podra comercializar energia solamente cuando la totalidad de
la demanda energética propia, la de su accionista Compafiia Azucarera Valdez S.A.,
y los demas accionistas debidamente registrados en el CONELEC, hayan sido
previamente satisfechos por su autogeneracion.

La disponibilidad de los excedentes debera considerar que la produccion de energia
eléctrica es estacional debido a que solamente durante el periodo de "Zafra o
cosecha’, que ocurre regularmente desde junio hasta fines del mes de diciembre de
cada ano, se dispone del bagazo de cafia de azucar que se utiliza como combustible.

ECOELECTRIC S .A., quince dias antes del arranque de operacion comercial de la
central, entregara al CONELEC una garantia incondicional, irrevocable y de cobro
inmediato, emitida por una entidad de primer orden que sea aceptable para el
CONELEC vy prevista en la legislacién ecuatoriana, por la que se garantice el
cumplimiento de las obligaciones que adquiere a través del contrato de permiso de
operacion, el monto de la garantia de cumplimiento de obligaciones, sera por una
suma equivalente al 2% de la facturacién anual prevista, incluido el afio de inicio de
operacion, renovable anualmente con una anticipacion de al menos 15 dias
laborables a la fecha de vencimiento.

Esta garantia sera ejecutada por el CONELEC en el caso que no se efectue la
renovacion oportuna de la garantia o por el incumplimiento por parte de
ECOELECTRIC S.A. de alguna de las clausulas contractuales estipuladas en el
contrato de permiso de operacion. El valor de esta garantia es determinado por el
CONELEC y es renovable cada afio.



¢ La vigencia del permiso de operacion es de 12 afios, a partir de la suscripcion del
contrato, el cual podra ser prorrogado por un periodo de tiempo igual al original, al
finalizar este plazo todos los bienes de propiedad de ECOELECTRIC S.A.
permaneceran en su dominio y posesion.

En agosto del 2005, ECOELECTRIC S.A. presentd ante el CONELEC la solicitud de
ampliacion de la capacidad de su planta de generacion, para una capacidad instalada
de 36.5 MW a efectos de poder operar con una capacidad total de 27.5 MW, la misma
que sera utilizada en parte para su consumo propio y en otra como excedentes para ser
ubicados en el mercado eléctrico mayorista. El Directorio del Consejo Nacional de
Electricidad CONELEC, en sesion diciembre 1 del 2005, mediante la Resolucién No.
267/05 resolvid otorgar el correspondiente certificado de permiso a la empresa
ECOELECTRIC S.A. para ampliar la capacidad de su planta de generacion.

En enero 26 del 2006, mediante escritura emitida por la Notaria Tercera del Cantén
Milagro, el Consejo Macional de Electricidad CONELEC y ECOELECTRIC SA.,
suscribieron el Contrato modificatorio al contrato de permiso para la operacién de una
central de Autogeneracion de Energia Eléctrica. Los principales términos incluidos en el
referido contrato modificatorio fueron los siguientes:

« Aprobar la solicitud de incremento de la capacidad de generacién de la central no
convencional hasta 36.5 MW, de los cuales la potencia efectiva de generacion,
durante el periodo de zafra sera de 28.1 MW, en tanto que en periodo de interzafra
la potencia efectiva de generacion sera de 17.6 MW.

= Aprobar como biomasa alternativa las astillas de cafia guadua. ECOELECTRIC S.A.
podra utilizar en periodo de interzafra las astillas de cafia guadua como combustible
para la generacion de energia eléctrica.

« Se reconocera a ECOELECTRIC S.A. el precio establecido en la regulacion del
CONELEC, mediante Resolucion No. 280/04 del 24 de diciembre del 2004, esto es
LUS$0.0904/kvh. Este precio regira desde la fecha de inicio de operaciéon comercial
de su central de generacién con su nueva capacidad y estara vigente por un periodo
de 12 afios a partir de la fecha de suscripcién del presente contrato modificatorio.

+ Se modifica la clausula del plazo de vigencia del permiso de operacion a 25 afios,
contados a partir de la fecha de suscripcion del presente contrato modificatorio.

Con fecha 29 de septiembre del 2016, mediante Oficio No. CENACE-DEJ-2016-0634,
el CENACE establece una reliquidacion de los valores facturados a las empresas
distribuidoras de energia por el periodo comprendido entre el 22 de junio del 2015 hasta
enero del 2016 por US$944 955, comrrespondiente al precio preferente de
US$0.1023/kWh para liquidar los excedentes horarios de energia de hasta 5.2 MW, de
acuerdo al numeral 10 de la Regulacién No. CONELEC 004/04.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia procedio a emitir las notas de crédito a cada
empresa eléctrica, ver Nota 13. CUENTAS POR PAGAR.

Contrato de compraventa de energia y vapor con Compania Azucarera Valdez S.A.

En junio 30 del 2005, la Compariia suscribié contratos de compraventa de energia
eléctrica y vapor con Compafiia Azucarera Valdez S.A. Este contrato fue suscrito de
acuerdo a lo sefialado en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus Reglamentos.
Los principales términos del contrato establecen lo siguiente:



« El precio de US$0.035 por kilovatiothora y US$0.40 por cada Kilo-libra de vapor. En
el afio 2008 el precio por kilovatio/hora fue establecido a US$0.070 de comun
acuerdo entre las paries.

En septiembre del 2008, la Compafiia firmé un nuevo adendum al contrato principal,
en el cual las partes contratantes deciden de comun acuerdo incrementar el precio
del kilo-libra de vapor a US%$1.15, el cual entrd en vigencia para la zafra 124
correspondiente al periodo de junio a diciembre del 2008, el mismo que se mantiene
para el afio 2014.

* Los valores por la venta de energia y vapor facturados, seran cancelados por
Compafia Azucarera Valdez S.A. mediante el mecanismo de compensacion
conforme las reglas del Cédigo Civil considerando para el efecto la condicién de
acreedoras y deudoras que entre las partes suscriptoras de este contrato se produce,
considerando ademas los contratos de compraventa de bagazo de cafia de azucar y
de energia suscritos entre las compafias, para lo cual se elaboraran las
correspondientes liquidaciones por cada uno de los contratos en forma mensual, con
las cuales se procedera a la compensacion.

« El contrato tiene vigencia de doce afos, pudiendo ser renovado a su vencimiento
previo acuerdo de las partes.

Durante el afio 2017, ECOELECTRIC S.A. percibid ingresos de Compafiia Azucarera
Valdez S.A. por la venta de energia eléctrica y vapor US$4,652 834 (2016:

US$5,932 418), ver Nota 8. PARTES RELACIONADAS.
Contrato de arrendamiento

En diciembre 29 del 2014, Compafiia Azucarera Valdez S.A. suscribio un adendum, en
el cual se acuerda dejar sin efecto la opcion de compra; por lo tanto, se elimina la
clausula quinta que versa sobre dicha opcion de compra y también |a frase del contrato
principal opcion de compra; por lo cual, sera solo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Companiia Azucarera Valdez S.A. le ha facturado a
la Compafiia US$668,975 (2016: US$668,975) por el alguiler de equipos, segun los
términos establecidos contractualmente, ver Nota 8. PARTES RELACIONADAS.

Con fecha 5 de julio del 2004, se suscribe contrato entre Compafiia Azucarera Valdez
S A y ECOELECTRIC S.A , mediante el cual Compafiia Azucarera Valdez S.A. entrega
en arrendamiento a ECOELECTRIC S.A., equipos que componen la central de
autogeneracion de energia eléctrica. Los términos del contrato establecen:

» El canon de arrendamiento anual sera de US$668,975, el mismo que la arrendataria
comenzara a pagar una vez que la planta eléctrica inicie su operacién comercial y se
realizaran en seis cuotas desde el mes de julio al mes de diciembre de cada afio.

e ECOELECTRIC S. A, reembolsara a Compania Azucarera Valdez S A., los gastos
que por concepto de operacion, mantenimiento y reparaciones se incurran en los
equipos alquilados. Sobre este valor de reembolso, la Compafiia Azucarera Valdez
S.A., cobrara una comision del 1.5% por gestién administrativa.

« El plazo del contrato es de 5 afios contados a partir de la fecha de suscripcion de
este, sin perjuicio que se dé por terminado una vez que ECOELECTRIC S.A.,
adquiera el equipamiento nuevo que tendra la planta eléctrica. El contrato se



renovara automaticamente si ninguna de las partes da por terminado la relacién con
90 dias de anticipacion al vencimiento.

« ECOELECTRIC S.A. tendra la primera opcion de compra en el caso que la
arrendadora decida dar en venta el bien mueble objeto del contrato, en cuyo caso los
canones pagados seran imputados al precio de venta del bien.

s Adendum al contrato de arrendamiento con opcion de compra, suscrito el 29 de
marzo del 2010, mediante el cual las partes contratantes deciden de comun acuerdo
incrementar el costo de operacion mantenimiento y reparacion de los equipos
alquilados; asi como se modifica la clausula cuarta en relacion con el precio del
arrendamiento a US$620,227; también se mantienen vigentes todas las clausulas en
el contrato principal,

Con e arrendamiento de equipos industrial

En enero 1 del 2017, la Compafila suscribio con Comparia Azucarera Valdez S.A. un
contrato de arrendamiento de equipos industriales los cuales, seran usados durante el
periodo de cogeneracion de energia eléctrica de la zafra 132, desde el 1 de enero del
2017 por un plazo aproximado de 60 dias. Los términos del contrato establecen un
canon diario de arrendamiento en US$3,450.

Al 31 de diciembre del 2017, Compafiia Azucarera Valdez S A. le ha facturado a la
Comparniia US$138,000, segun los términos establecidos contractualmente, ver Nota 8.

PARTES RELACIONADAS.

Compra de bagazo y agua tratada

En junio 30 del 2005, la Compafiia suscribié con Compaiiia Azucarera Valdez S.A_, un
contrato para la compra de bagazo de cafa de azlcar y agua tratada. Los términos del
contrato establecen que el precio fijlado para el primer afio de operacién es US$1.5 por
cada tonelada de bagazo de cafia de azucar y US$0.20 por cada kilo-libra de agua
tratada. Este precio sera confirmado o reajustado anualmente, previo acuerdo entre las
partes. El contrato tiene vigencia de 12 afios.

En diciembre 23 del 2014, se suscribi6 el Adendum Modificatorio al contrato de
compraventa de bagazo y agua tratada, en el que se acuerda el reajuste de precio de
US$1.5 a US$4.3 por cada tonelada por la compra de bagazo de cafia, cuya vigencia
se aplica desde junio 1 del 2014,

Durante el afio 2017, la Compafiia comproé 472,321 (2016: 577,494) toneladas de
bagazo de cafia de azlcar, lo cual representd US$2,030,979 (2016: US$2,483 222), ver

MNota 8. PARTES RELACIONADAS.

Contrato de licencia de marcas y uso de imagen

En enero 7 del 2013, la Compafiia suscribié contrato con la licenciante Duncan Business
INC, existente bajo las leyes de Panama; la licenciante registré las marcas "NOBIS
CONSORCIO NOBOA", "NOBIS" y "CONSORCIO NOBIS", las cuales mediante la
suscripcion de este contrato, se otorga licencia no exclusiva, a favor de la licenciataria
para el uso y explotacion de las marcas, lemas comerciales, imagen de la Sefiora Noboa
(para uso exclusivamente publicitario y de la promocion de los productos o servicios de
la licenciataria) y demas signos distintivos, exclusivamente en la Republica del Ecuador.



La licenciataria pagara por concepto de regalias una suma equivalente al 0.5% de la
totalidad de los ingresos obtenidos por la licenciataria. La duracién del contrato es de 15
afos a partir de su fecha de celebracion, prorrogables automaticamente por un afio
calendario adicional,

Con fecha 13 de abril del 2013, Duncan Business Inc. transfirié de manera incondicional
e irrevocable, a favor de la companiia Inverquim S.A., el dominio absoluto de las marcas
contentivas de la particula distintiva NOBIS, y le cedio todos los derechos y acciones y
demas acreencias contenidas en el contrato de Licencias de Marcas y Uso de Imagen
que tenia celebrado con ECOELECTRIC S.A.

El 4 de septiembre del 2014, se suscribié el Adendum Modificatorio al contrato de
Licencias de Marcas y Uso de Imagen, en el que se acuerda un ajuste de valores por
regalias.

Durante el afo 2017, la Compafiia ha registrado gastos por este concepto por
US$189,711 (2016: US$208,643), ver Nota 8. PARTES RELACIONADAS.

Contrato de mutuo con partes relacionadas

En enero 2 del 2015, se firmé el contrato de mutuo entre la Comparia y Compafiia
Azucarera Valdez S A. concediéndole un préstamo por US$2,332,014 con vencimiento
hasta diciembre del 2020, a una tasa de interés del 9% anual.

Con fecha 30 de diciembre del 2016, se firmo adendum al contrato de mutuo,
concediendo una restructuracion del plazo de vencimiento hasta diciembre del 2021, a
una tasa de interés del 9% anual.

Con fecha 30 de diciembre del 2017, se fimé adendum al contrato de mutuo,
estableciendo reestructurar la deuda gque mantienen, incrementando el valor de
endeudamiento en US$6,573,400, a una tasa actualizada del 8%.

Al 31 de diciembre del 2017, se reconocieron gastos financieros por US$714,513 (2016:
US$209,880), ver Nota 8. PARTES RELACIONADAS.

Contr: alquiler de vehiculos

En enero 2 del 2016, se firmd el contrato de alquiler de vehiculos entre la Compariia y
Compafiia Azucarera Valdez S A, bajo el cual se arrienda una flota de 20 vehiculos. El
canon de arrendamiento por alquiler de cada vehiculo es de US$440 mensuales, mas
el impuesto al valor agregado. Durante el afio 2016, la Compafia ha reconocido

ingresos por este concepto por US$101,640.

Con fecha 29 de diciembre del 2016, se facturaron 24 vehiculos por un total de
US$762,022, los cuales tenian un costo de US$770,708, ver Nota 19. OTROS
INGRESOS, NETO.

Contr venta de enerqgia y vapor con Codana S.A.

En abril 3 del 2017, la Compafiia suscribié contrato de suministro de energia eléctrica y
vapor con Codana S.A. Este contrato fue suscrito de acuerdo con lo sefialado en la Ley
de Reégimen del Sector Eléctrico y sus Reglamentos, Los principales términos del
contrato establecen lo siguiente:
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» El precio de US$0.0904 por kilovatio/hora y US$5,167 por cada Kilo-libra de vapor.

Si durante la vigencia del contrato se incurren en costos no previstos, por la
modificacion de leyes que afectan la operacién y/o mantenimiento de la Planta o la
generacion de energia, estos costos seran asumidos por Codana S.A.

« El contrato entra en vigencia desde el 1 de junio del 2016 y tiene una duracion hasta
el 31 de diciembre del 2017, pudiendo ser renovado a su vencimiento previo acuerdo

de las partes, ver Nota 21. EVENTOS SUBSECUENTES.

Durante el afio 2017, la Compafila ha registrado ingresos por venta de energia eléctrica
y vapor US$1,200,540 (2016: US$1,024,062), ver Nota 8. PARTES RELACIONADAS.

Garantias financieras

Al 31 de diciembre del 2016, la Compariia ha entregado en garantias como respaldo de
sus obligaciones financieras lo siguiente:

Institucion financiera Tipo
Corporacién Financiera Nacional Terrenos y edificios 3,835,100
Corporacion Financiera Nacional Maquinarias 15,218,098

19,053,198

Al 31 de diciembre del 2017, la Compariia cuenta con garantia bancaria emitida por el
Banco Internacional S.A. por US$37,493 (2016: US$97,268), para garantizar el fiel
cumplimiento de las obligaciones adquiridas en el contrato de permiso, suscrito entre
Agencia de Regulacién y Control de Electricidad — Arconel y ECOELECTRIC S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 28, 2018), ha finalizado
el contrato con CONELEC, y no se ha renovado contrato con el estado para la venta de
energia eléctrica.

Con fecha & de enero del 2018, se firma adendum al contrato de suministro de energia,
modificando de mutuo acuerdo ampliar el plazo del contrato en 5 afios, hasta el 31 de
diciembre del 2022.



