INFORME DE COMISARIO
Guayaguil, marza’? del 2016

A Jos Sefiores miembros del [Hrecrotio ¥ Accionistas de;

DENFER S.A.
Cruayaguil

Fstimadns Sefiores:

De cunformidad con las disposiciones del Art. 279 de |a Ley de Compariias, cimpleme informales
que he revisado los estados financieres de DENFER 5.4, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015 ¥ lus comrespondientes cstadas de resultado intepral, de
cambios cn el patrimonio y de flujos de efectivo por el afiv terminado en esa fecha.

Dizjo constancia que he recibido de los administradores la informacion requerida, referente a las
operaciones, registros ¥ documentos de la compafiia, asi como también el estado de siluacion
financiera, estado de resultados integrales, estado de cambivs en cf patrimonio y estado de flujos de
etectivo, asi comao también los libros sociales y documentos sobre ¢l cumplimicnto de obligaciones
tributarias, socictariss y labarales, cortadas al 31 de diciembre de 2015,

La administracién de la compaiia es responsable de la preparacidn ¥ presentacion razonable de
cstosestados financierns de acuerdo con Normas [nlermacionales de Informacidn Financiera - NIIT,
¥ del conirolinterno determinado por 12 gerencia coma necesario para permitir la preparacion de los
astadns financieroslibres de errores materiales, debido a fraude o error, Mi responsabilidad es 1a de
revisar y expresar mi opinion sobre los mismos en base a los registros contables, documentos
soportes y demés infarmacion que respalde ¢l movimiento operativo de la Comparia,

En base a Jo ¢omentado expreso;

La Administracién de DENFER 5. A, ha cumplido las disposiciones lepales y estatutarias. de la
Jumia General de Accionistas,

Los estados financieros ¥ sus anexos ac encuentran debidamente respaldados por la documentacion
correspondients, '

L1 sistema de contrel interno, considerado @p su conjunto s adecuado ¥ suficicnte para cumplir con
los ohjetivos del mismo ¥ offecer a la Administracion una seguridad razonable sobre las
operaciemes y actividades que se desarrollan y que permiten la preparacion ¥ presentacion adecuada
de los estados financieros, de conformidad con las normas eontables vigentes.

Las politicas comlables que aplica la Compafila son las establecidas o avtorizadas por ta
Superintendencia de Compaiias del Ecuador,

Los libros de acias y expedientes de Juntas Generales de Accionistas y Directorio, asf como los
libros sucialee s¢ llevan v se conservan de acuerdo con las disposicicnes establecidas por 1a T.ay.

Fl listado de accionistas estd actualizado, con la informacidn que dispone la Compafia, al 31 de
dicicmhbre de 20135,



En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

materiales, la posicidn financiera de DENFER S.A. 1l 31 de diciembre del 2015, por el afic

terminado en esa fecha, de aglierdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF,
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