INFORME DI COMISARIO
Guayaquil, abril 6 del 2015

A los Sefiores miembros del Directorio ¥ Accionistas de:
DENFER 5.A.
Guayaquil

Eslimados Schores:

De conformidad con lug disposiciones del Arl. 279 de la Ley de Compafiias, cimpleme informales
que he vevisado los estados financieros de DENFER 5. A, que comprenden el estado de situacidn
financiera al 31 de diciembre del 2014 ¥ 1os correspondienies estados de resultado integral, de
cambios en ¢l patrimondo ¥ de flujos de efective por el afio terminade en esy fecha,

Dejo constancia que he reeibido de los administradores la informacion requerida, referente a las
operacionss, registros v documentos de la compaiiia, asi come también el estado de situacion
financiera, estado dc resuliados intcgrales, cstado de cambios en el patrimonia ¥ estado de [Tujos de
cfcetivo, asi como también los libros sociales y documentos sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, souietarias y laborales, cortadas al 31 de diciembre de 2014.

L4 adminisiracion de la compafifn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acucerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera = NIIF,
¥y del comiro) inlerno determinado por Ia gerencis como necesario pxra penmnitir la preparacion de los
estados financieros likres de errores materiales, debido a frande o error. Mi responsabilidad es 1a de
YEVISAT ¥ BXPrORAr mi opinion sobre los mismes en base a los registros conlables, documentos
soportes ¥ demmds informacion que respalde el movimiento operativo de la Compaiiia.

En base a lo comentado expreso:

La Admimistracidn de DENFER S.A, ha cumplido las disposicionss lemales v estatutarias, de la
Junta General de Acclonistas.

Los estados financieros ¥ sus anexos se encuentran debidamente respaldados por la documentacion
corrcspondicnte,

El sistema de control interno, considerado on su conjunto ef adecuado ¥ suficiente para cumpdit con
log objetivos del mismo y ofrecer 4 ks Administracion una seguridad razonable sobre las
operaclones y actividades que se desarrollan y que permiten la preparacidn ¥ presentacidn adecuada
de bos estados fnancieros, de conformidad con [as nonnas contables vigentes,

Las politicas contables gue aplica la Cotmpaia son las establecidas o autorizadas por la
Superiniendeneia de Compafiias del Ecuador,

Los libros de actas y expedientes de Juntas Generales de Accionistas y Directorio, asi como los
libros sociales se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones establecidas por 1a Ley.



El listado de accionistas estd actualizado, con Ja informacion que dispone la Compafifa, al 31 de
diciembre de 2014,

En mi opinidn, log referidos estados financieros presentan razonablemente, en todes los aspectos
materiales, Ia posicién financiera de DENFER 5.A. al 31 de diciembre del 2014, por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NITF.
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