INFORME DE COMISARIO

Guavaquil, marzo 12 del 2012

A los Sefores miembros del Directorio v Accionistas de:
DENFER S.A.
Cinayaguil

Estimados Seilores;

De conformidad con las disposiciones del Art, 279 de la Ley de Compafiias, cimpieme informales
que e revizado los estados financieros de DENTER S.A. que comprenden €] balance peneral af 31
de dicicmbre del 2011 ¥ ¢l correspondiente cstado de resultados por ¢l afo terminado en esa fecha.

Dejo constancia que he recibido de log administradores la informacién requerida, reterente a las
operaciones, Tegisiros v documentos de la compafifa, asl como también el balance general ¥ ¢l
estado de resultados, asf como también los libros sociales ¥ docwnentos sobre el cumplimiento de
obligaciones Iribularias, socictarias y laborales, corladas al 31 de diciembre de 2011,

La administracion de la compafia es responsable de la preparacidn y presertacion razonable de
estos estados financieros de acuerdoe con las Normas Fouatorianas de Cordabilidad, v del conirol
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financicros libres de errores materiales, debido a frande o ecror. Mi responsabilidad cs la de reyvisar
¥ expresar mi opinion sobre los mismos en base a los registros conlables, documentos soportes

demas informacidn que respalde ¢l movimicnto operative de la Compafiia.,
f

Eat base a lo comentado cxpreso:

l.a Administracidn de DONTFER 5.A. ha cumplido las disposiciones legales v estatutarias, de la
Junta Creneral de Accionisias,

Los estados linancieras y sus anexos se encueniran debidamente respaldados por la docuimentacion
correspondientes.

El sistema de control interno, considerado en su conjunio es adecuado y suficiente para curmplir con
los objetivos del mismo y oftecer a la Administracion una seguridad razonable sobre las
operacioncs ¥ actividades que se desarvollan ¥ gue permiten la preparacién ¥ presentacion adecuada
de los estades tinancieros, de conformidad con las nonnas contables vigentes.

Las politicas conlables que aplica la Compafiia son las cstablecidas o autorizadas por 1
superintendencia de Compafilas del Bcuador.

Los Hibros de actas y expedientes de Juntas Generales de Accionistas v Dircctonio, asi como lus
libros secisles se llevan y se conservan de acuerdo con las disposicionas establecidas por la Ley.

Fl listado de accionistas estd actualizado, con la informacion que dispone la Compaiia, al 31 de
diciembre de 2011,



En mi opinién, los referidos estados financierns presentan razonablemente, en todos los aspectos
mﬂt&]'[ﬂl';b Ia pm,lt..mn financiera de DENFER 8.A. al 31 de diciembre del 2001, por ¢l afio
; de acuerdo con las Wormas Ecuatorianas de Contabilidad.
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