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Auditores Independientes

Quito-Ecuador, Julio 30 de 2020

A la Junta de Accionistas
PROTECO COASIN S.A.:

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de PROTECO COASIN
S.A., que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2019, y los estados separados de resultados del periodo y otros resultados integrales, de
cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los parrafos de los asuntos
descritos en la seccion Base para la opinion con salvedades de nuestro informe, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de PROTECO COASIN S.A., al 31 de diciembre de
2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el aio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Base para la opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no ha aplicado la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros™, en sus estados financieros en lo relacionado al deterioro de los activos
financieros en base a las pérdidas esperadas. No nos ha sido practico extender nuestros
procedimientos de auditoria lo suficiente, con la finalidad de determinar el efecto en los
estados financieros de la no aplicacion de esta norma.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia mantiene un saldo de USS 25.014.64 por
deterioro de inventario que podria considerarse obsoleto. La Compaiiia no ha evaluado
si el monto del deterioro acumulado es suficiente para cubrir el inventario que podria
considerarse obsoleto o de lento movimiento en funcién del valor neto de realizacion.
No fue prictico extender nuestros procedimientos de auditoria lo suficiente para
satisfacernos sobre la razonabilidad de este saldo considerando que la Compaiiia
informa que no posee inventario que se considere obsoleto.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Compania mantiene una diferencia en los saldos de
inventarios provenientes de afos anteriores por un valor de USS 69.400,76 que no han
sido ajustados. No fue practico extender nuestros procedimientos de auditoria lo
suficiente para satisfacernos sobre la razonabilidad del saldo del inventario por el efecto
de esta diferencia.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaifiia mantiene una inversiébn en acciones en
Metrotek Ecuador S.A. (Subsidiaria) registrada al costo por USS$ 368.477,00;
considerando el valor patrimonial y los posibles ajustes no contabilizados en los estados
financieros de Metrotek Ecuador S.A.. el valor del patrimonio neto es inferior al saldo
de la inversion presentada. No fue practico extender nuestros procedimientos de
auditoria lo suficiente para satisfacernos sobre la valuacion de esta inversion en
ausencia de un analisis de deterioro por parte de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia mantiene saldos de jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio, por US$ 49.025.24 y US$ 13.579,40, respectivamente, en
base a sus registros contables. No fue practico extender nuestros procedimientos de
auditoria lo suficiente para satisfacernos sobre la razonabilidad del saldo de la provision
para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, el cargo de resultados en el actual
periodo, el registro de las pérdidas o ganancias actuariales en otros resultados integrales
y el registro de los ajustes a los resultados acumulados al no existir un estudio actuarial
a la fecha de los estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la
Auditoria de los Estados Financieros, de este informe. Somos independientes de la
Compaiiia de acuerdo con el Cadigo de Ftica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de FEtica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Negocio en marcha
Causal de disolucion

Al 31 de diciembre de 2019, las pérdidas acumuladas ascienden a USS$ 729.758 .46,
monto que supera el 50% del capital social y todas las reservas en US$ 120.710,21. Los
accionistas deben evaluar la capacidad de fortalecer el patrimonio de la Compaiiia
debido que se encuentra en causal de disolucion de acuerdo a lo establecido en el
articulo 198 de la Ley de Compaiiias, que establece que si las pérdidas superan el 50% o
mas del capital social mas todas las reservas las compaiiias entran en causal de
disolucion.

Entorno econémico v negocio en marcha

El brote de la enfermedad por Coronavirus (COVID-19) es critica a nivel global y la
administracion de la Compaiiia ha tomado varias medidas con la finalidad de afrontar
esta crisis. Entre las medidas tomadas estd principalmente las relacionadas con las
formas de trabajo del personal y buscar alternativas para mitigar los efectos adversos en
los resultados operativos, en los mercados del exterior donde coloca sus productos, el
capital de trabajo neto y la liquidez; sin embargo, ¢l efecto es demasiado temprano para
cuantificarlo. La capacidad de la Compaiiia para continuar las operaciones depende de
una serie de condiciones, incluida la prevalencia de COVID-19, el impacto de las
iniciativas tomadas para reducir la propagacion del virus, las politicas del gobierno, las
instituciones financieras y las posibles contingencias de las decisiones que tome la
administracion de la Compaiiia. La expectativa de la administracion de la Compaiiia es
que con las medidas que tome estarian asegurando los recursos de capital para continuar
sus operaciones; asi como, la de su Subsidiaria y solventaria los impactos de esta
pandemia. Nuestra opinion no se modifica con respecto a este asunto.

Otra informacion

La administracion de Proteco Coasin S.A. es responsable por la preparacion de otra
informacion. Otra informacion comprende el Informe contable y financiero de la
Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos) la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia. no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer el Informe contable y financiero de la Gerencia vy, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
0 con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.
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Al leer el Informe de Gerencia, consideramos que no existen inconsistencias materiales
de la informacion financiera incluida en este informe, que nosotros debamos reportar
relacionadas con los estados financieros separados.

Otro asunto

Al 31 de diciembre de 2019, Proteco Coasin S.A. ha realizado diversas transacciones
con partes relacionadas (ver notas 14 y 20). Los estados financieros adjuntos deben
leerse en ese contexto.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros
separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
de su control interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas
a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando
sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La Gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y
son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:
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- Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
interno.

- Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria,
con el proposito de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

- Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobra la habilidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha.  Si concluimos que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin
embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su
continuidad como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable.

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria. incluyendo

cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra
auditoria.
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