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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria:

Informe de los estados financieros consolidados

1 Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Proteco Coasin
S.A. y Subsidiaria, que comprenden el estado de situacion financicra consolidado al
31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados consolidados de resultados
del periodo y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujo dc
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros
consolidados han sido preparados por la Administracién de Protcco Coasin S.A.
con base a lo establecido en la Nota 2 y en la Resolucién No.
SC.ICLDCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compaiiias.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
para propositos especiales

2 La Administracion de Proteco Coasin S.A. es responsable de la preparacion de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con las politicas contables
descritas en la Nota 2 y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros consolidados acorde a lo determinado en la Resolucién No.
SC.ICL.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compafiias, que estén libres dc
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en los
parrafos del cinco al siete, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros consolidados no estan afectados por
distorsiones significativas.

4 Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion
de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros consolidados por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
entidad, relevantes para la preparacién y presentacion de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del control interno de la entidad.
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Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas contables
utitizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracidén son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién gencral
de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una basc
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Exterrnios
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Base para una opinién con salvedad

5 Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia mantiene un saldo de US$ 25.014,64 por
concepto de provision para inventario obsoleto. No fue practico extender nuestros
procedimientos de auditoria lo suficiente para satisfacernos sobre la razonabilidad
de este saldo considerando que la Compaiia informa que no posee inventario que
se considere obsoleto.

6 Al 31 de diciembre de 2015, el saldo por US$ 161.789,45 de otras cuentas por
pagar incluye préstamos de partes relacionadas por US$ 23.303,34 de MCA v por
US$ 19.700,00 de CFR. No fue practico extender nuestros procedimientos de
auditoria lo suficiente para satisfacermos sobre el reconocimiento inicial del pasivo
financiero de la cuenta MCA por USS 23.303,34; y, del reconocimiento inicial y
posterior de la cuenta CFR por US$ 19.700,00 debido a que no se han estipulado
plazos y tasas de interés de estas cuentas.

7 Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantiene un saldo de US$ 212.946,85
por provision para jubilacion patronal y US$ 71.208,48 por bonificacion por
desahucio los cuales no han sido actualizados en base a un estudio actuarial. No
fue practico extender nuestros procedimientos de auditoria o suficiente para
satisfacernos sobre la razonabilidad del saldo de la provisidon para jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio, el cargo a resultados en el actual periodo. el
registro de las pérdidas o ganancias actuariales en otros resultados integraies y el
registro de los ajustes a los resultados acumulados, al no existir un estudio actuarial
a la fecha de los estados financieros.

Opinién con salvedad

8 En nuestra opinién, excepto por los efectos, de haber alguno, sobre los estados
financieros consolidados de los asuntos descritos en los parrafos del cinco al siete
de la Base para una opinion con salvedad, los estados financieros consolidados
mencionados en el primer péarrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria al 31 de
diciembre de 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las politicas contables descritas en la Nota 2 y en la Resolucion
No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compaiiias.
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Enfasis en un asunto

9 Dirigimos la atencién a las notas 19 y 28 a los estados financieros consolidados.
Los saldos de jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio al 31 de diciembre
de 2014, han sido reexpresados para efecto de reflejar e] cargo a resultados segun el
estudio actuarial del afio 2014 por US$ 12.12490 y US$ 5.380.70,
respectivamente; y, el efecto de dichos cargos en el resultado del ¢jercicio por US$
17.505,60. Las cifras comparativas para el afio 2014 han sido recxpresadas
consecuentemente.

Base contable

10 Sin calificar nuestra opinion, informamos que en la Nota 2 a los estados financicros
consolidados se describe la base contable utilizada para su preparacion y que los
negocios incluidos en los estados financieros consolidados no han operado como
una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros consolidados adjuntos no
neccsariamente representan resultados que se habrian obtemido en caso que los
negocios hubieren operado come un negocio tnico durante ¢l afio presentado o de
resultados futuros de los negocios consolidados.

Restriccién a la distribucién v utilizacion

11 Este informe estd destinado Unicamente para la informacién y uso de la
Administracion de las entidades que conforman Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria
y la Superintendencia de Compafilas acorde a su Resolucién No.
SC.ICLDCCP.G.13.009, la cual establece la obligatoriedad de presentar estados
financieros consolidados a aquellas compafiia dentro de los grupos econdmicos
identificados por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre del afio anterior.
Consecuentemente, los estados financieros consolidados adjuntos podrian no ser
utilizados para otros fines.

Quito-Ecuador, Abril 06 de 2016

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568




Proteco Coasin 8.A. v Subsidiaria
Estado de Situacién Financiera Consolidado

{Expresado en délares de tos Fstados Unidos de América)
Al 3] de diciembre de

2015 2014
|Reexpresados)
Activos
Activos corrientes; :
Efeciivo fnofa 5} LiS% 35.426,35 LSS 527.988.61
Cuentas por cobrar - clientes frota 6) 955.931,60 468.781,20
Otras cuentas por cobrar {(nose 7) 281.913,28 409.766,49
Inventarios ¥ mercaderia en transito (mota 8) 637.103,97 1.571.804 46
Impuestos corrientes (nata 9 198.343,10 161.4759,094
Proyectos en desarrollo 89.070,33 11647229
(raslos anticipados 1.151,20 331,68
Total activos corrientes 2.198.939,83 325724467
Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliario, equipos ¥ vehiculos, neto frote 10) 805.767,04 R61 930,37
Otros activos no cormientes 120, 142,12 2076150
Activy por impuesto diferido freta 15) 2.741,66 5422 92
Total activos no corrientes 928.650.82 888.134,79
Teotal activos | o5 J.127.590,65 LSS 4145379 46
Pasivos
Pasivos corricntes:
Proveedores (mota 11) LISE 1.138.231,59 US$ 1.272.8089.20)
Otras cuentas por pagat (rota 12) 161,789,45 38.241.28
Beneficios sociales (mota 13) 41,753,93 42.156.13
Impuestas y apories por pagar faoke 14) 186,499,007 232.599.98
Préstarnos bancatios (nota 16) 92,459,533 11573179
Venlas diferidas - corrientes 15,000, 00 18.000.00
(Mros pasivos corrientes 466.476,33 380.029.89
Total pasivos corrientes 2.102.200,90 2099 56837
Pasivos no correntes;
Oiras cuentas por pagar a larpo plazo - 149.700.00
Préstamos de accionistas (nofa 17} 60.847,47 288 447,69
Préstamuos bancarios a largo plazo (mote 18) 17.463,25 105.000,26
Anticipos de clientes 37.258,23 727081 44
Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio (nofa 19) 284.155,33 204,096 33
Ventas diferidas - no corrientes - 135,000.00
Pasivos por impuestos diferidos (nota 15) 114.283.26 135.413.41
Total pasivos no corrientes 514.007,54 1.584.739.35
Total pasivos 'S8 2.616.21744 LSt 368430762
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (rota 28) 'SS 482.000,00 1JS% 482.000,00
Aporte para futuras capitalizaciones - -
Reserva legal 108.963,69 47.816.93
Resultados acumuladas:
Pérdidas acumuladas (96.822,72) (1016.556,59)
Utilidad { Peérdida) del ciercicio 17.255,58 {(13.083.12)
Patrimmonio atribuible a los propictatios de la Controladc USS §511.396,55 USY 460,177 24
Paricipaciones no controladoras (23,34 894 60
Total patrimonio LSS 811,373,721 USE 401071 84
Total pasivos y patrimonio US$ 3.127.590,63 USE 4.145.379.46

Féanse las nolas que acompafian a los estados financievos consolidados //
g
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~ Y Martin Conlag
Gierente Gendral




{Expresado en dalares de los Estados Unidas de América)

Ventas (nofa 21}

Costo de las ventas
Otros costos
Total costos

Utilidad bruta

Proteco Coasin 5.4, ¥ Subsidiaria
Estado de Resultados del Perfedo ¥ Otre Resultado Integrat Consolidado

Gastos de administracion y ventas (rose 22

Pérdida operacional

Otros ingresos (ot 23)
Otros egresos (nota 24)

Utilidad antes de impuesto a la renta

[mpuesto a la renta (rota 15)

Utilidad neta del gjercicio

Otros resuftados integrales

Resultado integral total

Utilidad {Pérdida) neta del ejercicio atribunble a:
Propietarios de la Compartiia
Participaciones no Controladoras

Véanse lat notus gue acampalian @ las estadas financieros consefidados.

WAL

N

" Martin Corgag
Gerente Gengral

Por ¢l afio terminado en Diciembre 31,

2015

LSS 6.608.108,81 US%

(5.053.610,20)
(7.893,14)

2014

[Reexpresados]

8.041.687.85

{5.638.775.04)
{26.508,76)

(5.061.503,33)

{5.663.284 80)

1.546.605,47 2.376.403,09
(1.668.346,79) (2406 262 86)
(121.741,32) (29.859,77)
319.257,53 295.649,92
(91.172,86) (169.78521)

106.343,35 96.004 94
(78.887,98) {103.316.57

Uss 27.455,37 US$ {(7311.63)
Uss 17.455,37 US$ (7311,63)
28,402,32 (71197 47)

(946,95) (114,16)

US$ 77.455,37 US$ (7.311,63)
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Proteco Coasin 8.A. y Subsidiaria
Estado Separado de Flujos de Efectivo Consolidado

{Expresado en dilares de los Estados Unidos de América)

Por e} afio tenminado al 31 de Diciembre de

2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Recibido de clientes v otros LSS 6.557.908,14 USS 902211470
Pagada a proveedores y personal {5.784.347,5%) (8.127.5377.03)
Impuesto 4 la renta pagado (90.720,47) {104 038.61)
Fiectivo neto provisto por las actividades de operacion USs% 682.840,08 US% 790.499.06
I'lupos de electivo en actividudes de inversion
Adiciones de propiedad. mobiliario, equipos y vehiculos Us$ {47.789,02) USS (181.334.05)
Otros actives No correntes (99.380,62) {20.761.30)
Ffectivo neto (utilizado en) tas actividades de inversion LSS (147.169.64) Us% (2012 095 55)
Flujos de efective en actividades de financiamineto
Ofras cuentas por pagar a largo plazo LSS - LSS 19.700,00
Préstamos de accionistas {217.600,22) (79.238.21)
Préstamos bancarios (116.809,27) {69.294 0%)
Anticipo de clientes (689.823,21) (87 857 80
Ctectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento USs$ (128,232,704 USE {216.690.04)
Aumento (Disminucion) neto on electivo Us% (492.562,26) US$ 37T 47
Efectivo al inicio del afio 527.988,61 156.275,14
Efectivo al final del afa Us$ 35.426,35 USS$ 527.988.61

Véanse las notas que acompanian a a5 estados financieros consolidados

W

Cigrente Gene
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Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(D

Informacion general

Descripcion del negocio

Proteco Coasin 8.A., es una Compafiia de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en la ciudad de Quito. La compafiia fue constituida mediante escritura
publica otorgada en la ciudad de Quito el 14 de Abril de 1972, e inscrita en el
registro mercantil del Cantén Quito ef 19 de septiembre de 1972,

Proteco Coasin 8.A., el 1 de Octubre de 2003, ante el Notario Trigésimo Séptimo
Dr. Roberto Duefias Mera realizé la fusion por absorcion con la compafiia
Coasintelecom S.A., en la cual Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria asumié todos
los derechos y obligaciones sobre ésta.

Con fecha 22 de octubre de 1996 la compafiia admite un nuevo socio (Jabot
Investment Ltd), transforma la sociedad Proteco Coasin Cia. Ltda. a Sociedad
Andnima, se aumentan el capital, reforma el contrato social y los estatutos, esta
escritura fue inscrita en el registro mercantil con fecha 15 de noviembre de 1996,
y la resolucién de la Superintendencia de Compafiias No 96.1.1.1.3080 con fecha
14 de noviembre de 1996.

La principal actividad de Proteco Coasin S.A. es la ejecucion de actos de
comercio relacionados con la venta y distribucién de instrumental técnico,
equipos, sistemas de telecomunicaciones, radaricos y de cualquier naturaleza
técnica y tecnoldgica, representacién y/o distribucién de fabricantes,
constructores, operadores, ensambladores nacionales y extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2015 Proteco Coasin S.A. cuenta con 23 empleados.

La Subsidiaria (Metrotek Ecuador S. A.) fue constituida el 29 de agosto de 2005,
en la ciudad de Quito-Ecuador, bajo la denominacion de “Protecomévil S.A” ¥
fue inscrita el 22 de septiembre de 2005 en el Registro Mereantil de la misma
ciudad.

“Protecomovil S.A.” cambia su denominacién el 18 de julio de 2011, mediante
escritura publica a “Metrotck Ecuador S.A.”, segin resolucion de tia
Superintendencia de Compaiifas N° SC.IJ.DICPTE.Q.11.003769 del 25 de agosto
de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el
03 de octubre de 2011.

Metrotek Ecunador S. A. aumentd su capital en US$ 151.515,00 y reformd sus
estatutos mediante escritura piblica otorgada el 23 de septiembre de 2013 ante la
Dr. Paola Andrade Torres Cuadragésimo del Distrito Metropolitano de Quito,
inscrita en el Registro Mercantil el 03 de junio de 2014. El nuevo capital de
Metrotek Ecuador S. A. es de US$ 152.315,00 dividido en 152,315 acciones de
USS 1,00.

Al 31 de diciembre de 2015, Metrotek Ecuador S.A., cuenta con 9 empleados.

I



Proteco Coasin S.A. vy Subsidiaria

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(D

2)
2.1

2.2

Informacion general (Continuacion)

Descripcién del negocio (Continuacion)

La principal actividad de Metrotek Ecuador S. A. es la comercializacion,
importacion, exportacion, distribucion, agenciamiento y representaciéon de todo
tipo de productos, sistemas y servicios relacionados a las areas de instrumentacion
eléctrica y electronica, seguridad informatica, telecomunicaciones, meteorologia,
metrologia, termografia, comercio electrénico o virtual. sus ramas afines y
negocios relacionados, sea por si misma, por intermedio, por encargo o por
delegacion de un tercero.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados estan preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

. Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
. Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committce - SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es
responsabilidad de la Gerencia del Grupo, que manifiesta expresamente que sc
han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de Informacion financiera (NIIF) emitidos por el IASB.

La preparacidn de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIF requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establczca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica del Grupo, con el proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros consolidados. En opinidon de la Administracion tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a difcrir de sus
efectos finales. Ll detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se
detallan en la (Nota 4).

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados de Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria ban
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) v comprenden el estado de situacién financiera, los estados de
resultados del periodo y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥y
de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015. Los
estados financieros consolidados y las notas correspondientes a los mismos se
presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (US§.) la unidad
monetaria adoptada por el Ecuador a partir de marzo del 2600.



Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

()
2.2

23

Politicas contables significativas (Continuacion)
Base de presentacion (Continuacion)
Costo bistoérico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si cse
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene ¢n
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo cn
la fecha de medicion. El valor razonable para propésitos de medicién y/o
revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcidn de
las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC
17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero
no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36. Ademas, para efectos de informacién financiera, las
mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en ¢l
grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su
importancia en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se
describen de Ja siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos; .

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

s Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Bases de consolidacion

La preparacién y la presentacion de los estados financieros consolidados de las
compafifas y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establccidos
por el Servicio de Rentas Internas, serd responsabilidad de la sociedad o entidad
bajo el control de la Superintendencia de Compafiias que cumpla las funciones de
controladora, o en su defecto, la que registre al cierre del ejercicio econdmico del
afio inmediato anterior el monto mas alto de la sumatoria de activos e ingresos
totales. Esta consolidacién deberd elaborarse de conformidad con las técnicas
aplicables a la consolidacion de estados financieros, que consideran sumar los
estados financieros individuales, eliminar los saldos y transacciones cntre
compafias agrupadas, asi como realizar los ajustes que surjan de cualquier
resultado no realizado entre compaififas, y los ajustes de la alineaciéon de las
politicas contables con las de la compailia responsable de preparar los estados
financieros consolidados.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de consolidacién (Continuacion)

La consolidacion de las operaciones de la Compafia y su Subsidiaria se ha
efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados v
flujos de efectivo de Proteco Coasin S. A. y su Subsidiaria. Los efectos de las
transacciones significativas realizadas con la Subsidiaria han sido eliminados vy se
han reconocido las participaciones no controladoras que se presentan en el cstado

de situacion financiera y en el estado de resultados en el item participaciones no
controladoras.

La subsidiaria es aquella entidad sobre las que Proteco Coasin S. A. ejerce, directa
o indirectamente control, entendido como la capacidad dc¢ poder dirigir las
politicas operativas y financieras de una empresa para obtener beneficios de sus
actividades. Esta capacidad se manifiesta, en general aunque no unicamente de
una participacién superior a la mitad de los derechos de voto.

Los presentes estados financieros consolidados cubren el siguiente periodo:

- Estado de Situacion Financiera Consolidado por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2015.

- Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales Consolidado

por ¢l periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 31 de diciembre
del 2015.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado por ¢l periodo terminado al
31 de diciembre del 2015.

- Estado de Flujo de Efectivo Consolidado por el periodo comprendido entre el 1
de enero de 2015 y el 31 de diciembre del 2015.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidén financicra se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de
la operacién del Grupo y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.
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2.6.1

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios ¢n
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos
y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del
2015 el Grupo mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por ¢l importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. Ei Grupo ha
determinado que el cilculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.
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2.6

Activos financieros

2.6.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo ameortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del efectivo
del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe
en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.6.3 Baja de un activo financiero

2.7

2.8

El Grupo da de baja un activo financiero Ginicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfierc de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, el (Grupo reconoce su participacién en el activo y la obligacién
asoctada por los valores que tendria que pagar.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de
realizacién. El costo se determina por el método de costo promedio ponderado,
excepto por los inventarios en transito que se llevan al costo especifico.

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

La propiedad es registrada al valor razonable, bajo el método del reavalo, menos
la depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El costo
de la propiedad comprende, inicialmente, su precio de adquistcion mas todos los
costos directamente relacionados con la activacidén del activo y su puesia en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion v su
medicion posterior en base al valor razonable actualizado periodicamente.

El mobiliario, vehiculos y equipos son registrados al costo menos la depreeiacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El costo del mobiliario,
vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la activacion del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento segiin lo previsto por la administracion.
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2.8

2.9

2.10

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos
Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado
del ejercicio cuando se presentan.

La administracién del Grupo como procedimiento efectiia el andlisis si existe la
incidencia de deterioro para la propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipos
en forma anual.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de la propiedad, planta,
mobiliario, vehiculos y equipos menos sus valores residuales a lo largo de su vida
util estimada, aplicando el método de linea recta de acuerdo a la siguiente vida
utilk:

Afios
Edificios 20
Adecuaciones 10
Muebles, equipos y herramientas 10
Vehiculos 5
Equipo electronico 3

Retiro o venta de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determinara entre

la diferencia del costo y el precio de venta y sera reconocida en los resultados del
gjerciclo.

Cuentas y documentos por pagar

las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a su
valor razonable.

El pago de las cuentas y documentos por pagar no ha sido requerido y no generan
intereses. Los saldos pueden ser exigibles a peticion del acreedor, en cuyo caso, ¢l
valor razonable no sera inferior al importe a pagar a su cancelacién cuando se
convierta en exigible, descontando desde la primera fecha en la que pueda
requerirse el pago.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:
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2.10 Impuestos (Continuacion)

Impuesto corriente

El impuesto por pagar cormriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo dc la Compafiia
por impuesto corriente se calcula con las lasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo, para el afio 2015 es del 22%; o el anticipo mimimo asi también, pucde
amortizar pérdidas tributarias hasta en los cinco afios posteriores de producidas,
hasta el 25 % de la base imponible de cada afio.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al
50% la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion

Impuestos diferidos

El impucsto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce pgeneralmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida cn que
resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan scan de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Para el afio 2015 y 2014 el saldo de activos y
pasivos por impuestos diferidos se encuentran medidos a la tasa del 22% en la
cual se realizardn dichos impuestos diferidos.

A la fecha del estado de situacion financiera consolidado los activos por
impuestos diferidos no reconocidos son revaluados y son reconocidos en la
medida que sea altamente probable que las utilidades imponibles futuras
permitirdn que el activo por impuesto diferido sea recuperado.
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Beneficios a empleados

2.11.1Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.11.2Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios defimdos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al final

de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados
integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mads afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establecc ¢l Codigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal o proporcional cuando han cumplido
veinte aflos pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacién que recibira un trabajador del veinte
y cinco por ciento de la ultima remuneracion por cada afio de servicio, cuando el
emplcador tecnga como politica pagar al empleado o cuando ¢l solicita ¢l
desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectian tomando
como base el estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

2.11.3Participacion a los trabajadores

2.12

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tiencn derecho a
participar en las utilidades anuales de cada Compafiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en quc sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por el Grupo y
pucdan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes
criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

a) La entidad ha transferido al comprador los ricsgos y ventajas, dc tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b) La entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene ¢l control efectivo sobre los mismos;

10
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2.12 Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

¢) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

d)  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccidn; ¥

e}  Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad.

2.13 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando v en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o
dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados del periodo v otros resultados integrales en aquellos casos en que se
incurra en un pasivo.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

2.15 Normas nuevas pero aiin no efectivas

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de
B vigencia
Normas
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Enero 1, 2018
medicion.,
NIIF 14 Regulacién de cuentas diferidas de activos. Enecro 1, 2016
NIIF 15 Ingresos por Contratos de Clientes esta Enero 1, 2017

norma reemplazara ala NIC 11 y 18, SIC
31, CNIIF 31,15,18

NIIF 16 Arrendamientos Enero i, 2019

11
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2.15 Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

Enmiendas

NIIF 7 Relaciones adicionales y enmiendas Enero 1, 2018
consecuencia resultante de NIIF 9

NiIF 11 Contabilidad para adquisicion de Enero 1, 2017
participaciones y operaciones conjuntas.

NIC 1 Iniciativa sobre informacidn a revelar Enero 1, 2016

NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Encro 1, 2017
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

NIC 16 y NIC  Agricultura; Plantas portadoras de frutos. Enero 1, 2016

41

NIC 16 y NIC  Aclaracion de los Métodos aceptables de Enero 1, 2016

38 depreciacidén y amortizacion

NIC 27 Método de la participacion en estados Enero 1, 2016
financieros individuales

NIC 28 Aclaracion de la contabilizacién para la Enero t, 2016

NIIF 10 y NIC
28

NIIF 10,12 y
NIC 28

Mejoras a las
NHF

pérdida de control de una subsidiaria
cuando la subsidiaria no constituye un
negocio. '

La venta o la aportacion de bienes entre un
inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Entidades de inversidn: Aplicacion de la
excepeion de consolidacion

Ciclos 2012 - 2015

Fecha a fijar
por el IASB

Enero 1, 2016

NIIF 5 Cambio en métodos de bajas Enero 1, 2016
NIIF 7 Mantenimiento de los coniratos. Enero 1, 2016
Aplicabilidad de la enmienda a la NIIF 7 a
los estados financieros intermedios
NIC 19 Tasas de descuentos: mercado regional Enero 1, 2016
NIC 34 La revelacién de la informacion en otras Enero 1, 2016

partes de los estados financieros
intermedios

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiiia razonableniente prevé que
resultaran aplicables en el futuro son las siguientes:
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NHF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la
clasificacidon y medicion de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre
de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacién y medicion de pasivos
financieros v para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro
del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicion
sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.

Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacién cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital ¢ intereses sobre
el capital en circulacién generalmente se miden a costo amortizado al final dc los
periodos contables posteriores.

Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables
al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las
compafiias pueden hacer la eleccidon irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de capital {que no es mantenida
con fines de negociacion) en otras partidas de la utilidad integral, con ingresos por
dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y medicion
de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los cambios en
el valor razonable de un pasivo financiero (designado come a valor razonable a
través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de dicho
pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros designados
como a valor razonable a través de resultados, el monto de Ios cambios en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios en el riesgo de crédito
de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados integrales, salvo quc el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
dentro de otros resultados integrales creara 0 incrementara una discrepancia
contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en ¢l cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través de la
utilidad o perdida se presento6 en el estado de resultados
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Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el use del
activo. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituira a las

normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de [a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer cl
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5.  Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) ia entidad satisfaga la
obligacion.

=

Segan la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida quc)
la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular se ha
trasferido al cliente. Se incluye otros lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La administracion considera que la adopcidn de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante.

Otra norma emitida pero que ain no se encontraba en vigencia a la fecha de

emision de los estados financieros de la Compafiia y que la gerencia de la
Compaiiia prevé que no le serdn aplicables en el futuro.
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Politicas contables significativas (Continuacién)

2.15 Normas nuevas pero aan no efectivas (Continuacion)

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es aplicable
a aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periode de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evalla si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso de
un activo identificado por un periodo de tiempo.

NIC 12 Modificacién Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evalda si estardan disponibles las ganancias fiscales contra las
cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerara si la
legislacion fiscal restringe las fuentes de las gananctas fiscales contra las que
pueda realizar deducciones en el momento de la reversién de esa diferencia
temporaria deducible. Si la legislacién fiscal no impone estas restricciones, una
entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en combinacién con todas
las demds. Sin embargo, si la legislacién fiscal restringe el uso de pérdidas para
ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria
deducible se evaluara en combinacion solo con las del tipo apropiado.

La administracién de la Compafiia, estima que la adopcion de normas, enmiendas
¢ interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiiia.

2,16 Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracién del patrimonio del Grupo.
Los objetivos del Grupo en relacion con la gestién del capital son proteger y
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el
objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

El Grupo maneja su estructura de capitat de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus accionistas.
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(3) Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones el Grupo esta expuesto a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
" Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

- Riesgo operacional

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito el Grupo
que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge
principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para el Grupo.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzean pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion dc
pasivos, debido a la nominacidn o indexacion de estos a dichas variables.

La admimstracion de estos riesgos es establecida por la administracion del Grupo,
quien define estrategias especificas en funcidén de los analisis periodicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

=  Riesgo de tasa de interés

El riespo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Ricsgo operacional

Estc riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactllan para transformarse cn el
servicio final prestado al cliente.
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“4)

4.1

Administracién del riesge financiero (Continuacion)
Riesgo operacional (Confinuacion)

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos del Grupo.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

El Grupo tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos dc los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos v
externos.

Estimaciones v juicios contables eriticos

En la aplicacion de las politicas contables del Grupo, las cuales se describen en la
Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importtes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de
otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se¢ basan en la experiencia
histérica v otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados rcales
podrian diferir de dichos estimados.

l.as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan fluyjos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2015, El Grupo no ha determinado que exista pérdida por deterioro
en sus rubros de activos de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos.
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(4)

4.2,

&)

(6)

(N

Estimaciones v juicios contables criticos (Continuacion)

Vida qtil de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

Como se describe en la politica de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos, el
Grupo revisa la vida util estimada de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos
al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion

determind que la vida 1itil es adecuada en relaciéon a los bencficios futuros
esperados.

Efectivo

Un detalle de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Caja USS$ 4.700,00 USY 12.900,00
Bancos 30.726,35 515.088.61

USS 35.426,35 USS 527.988.61

Cuentas por cobrar - clientes

Un detalle de cuentas por cobrar-clientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

2015 2014
Clientes USS  997.533,63 USS 500.430.16
Provision para cuentas incobrables (41.602,03) {31.648,96)

US$  955.931,60 USS 468.781,20

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio USS 36.648,96 USS 26.657,34
Reversiones (190,61) -
(asto del periodo 10.143,68 4.991,62
Saldo al final del afio USS 41.602,03 USS 31.648.96

Otras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
Activos por impuestos corriente - otros 1.205,32 -
Anticipo a provecdores USS 241.536,49 USS 332.547,15
Préstamos a empleados 39.011,94 14.373,79
Varias - 62.698,89
Compaiiias relacionadas 159,53 146,66

USS  281.913,28 US§H 409.766,49
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(8) Inventarios y mercaderia en trinsito

Un detalle de inventarios y mercaderia en transito al 31 de diciembre de 2015 y

2014, es como sigue:

2015 2014
Tangible - disponible USS  456.277,26 USS 873.488,00
Ordenes en ¢l exterior 1.116,56 5.729,91
Mercaderia en transito 204.724,79 717.601.19
662.118,61 1.596.819,10
Provision para inventarios obsoletos (25.014,64) (25.014,64)

USS  637.103,97 USS

1.571.804.,46

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¢l saldo del inventario tangible — disponible
incluye US$ 2.238,46 y US$7.259,16 respectivamente de equipos en poder dc

ferceros.

(9) lLmpuestos corrientes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue:

2015
Crédito tributario - IVA USS 73.967,44 USS
Retenciones en la fuente - renta 124.375,66

USS  198.343,10 US$

2014
17.704,98
143.774,96

161.479.94

(10) Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos

Un detalle de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de

2015 y 2014, es como sigue:

2015
Edificios USS  605.046,00 USS
Adecuaciones 9.816.03
Vehiculos 263.413,54
Muebles, equipos y herramientas 20.891,65
Equipo computacion 124.738,66
Equipos en demostracion 79.847,49
1.103.753,37
(-) Depreciacion acumulada (297.986,33)

US$  805.767,64 USS

2014
605.046,00
17.908.63
227.181.,39
19.747.57
136.118,63
79.830,16

1.085.832,38

{223.882.01)

861.950.37
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Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos (Continuacion)

Un detalle de] movimicnto del costo de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Muebles, Faui d Eaui
Edificios Adecuaciones Vehiculos equipos y quipos fe quipos en Total
. computaciéon demostracion
herramientas
Saldo al 31-Dic-2013  USS$ 134.543,50 17.908,63 154.869,10 18.015,00 92.024,37 20.138,06 437.498,66
Adquisiciones - - 72.312,29 1.732,57 44.094,26 63.194,93  181.334,05
Reevalud 529.365,32 - - - - - 529.365,32
Baja por revalué (58.862,82) - - - - - (58.862,82)
Ventas y/o bajas - - - - - (3.502,83)  (3.502.83)
Saldo al 31-Dic-2014  US$ 605.046,00 17.908,63 227.181,39 19.747,57 136.118,63 79.830,16 1.085.832,38
Adquisiciones - - 36.232,15 1.219,08 10.337,79 - 47.789,02
Ventas y/o bajas - (8.092,60) - (75,00) (21.717,76) - (29.885,36)
Ajuste, neto - - - - - 17,33 17,33
Saldo al 31-Dic-2015  US$ 605.046,00 9.816,03 263.413,54 20.891,65 124.738,66 79.847,49 1.103.753,37

Un detalle del movimiento de la depreciacién acumulada de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

Muebles, Equipos d Equi
Edificios Adecuaciones Vehiculos equipos ¥ quipos . ’e quipos en Total
. computacion demostracion
herramientas
Saldo al 31-Dic-2013  US§  56.059,83 9.027,00  71.109,26 3.747.38 49.814.,61 3.95481 193.712,89
Gasto del periodo 7.515.14 1.064,91  32.685,58 1.801.35 28.882,48 17.267,33 89.216.79
Baja por reevalud (58.862.82) - - - - - (58.862,82)
Ventas y/o bajas - - - - - (184,85) (184.85)
Saldo al 31-Dic-2014  US$  4.712,15 10.091,91 103.794,84 5.548.73 78.697,09 21.037,29 223.882,01
Gasto del periodo 12.116.95 981,60  32.656,76 2.043,18 29.845,80 26.345,39  103.989,68
Ventas y/o bajas - (8092,60) - (75.00) (21.717,76) - (29.885,36)
Saldo al 31-Die-2015  USS  16.829,10 2.980.91 136.451,60 7.516,91 86.825,13 47.382,68 297.986,33
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(1)

(12)

Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos (Cortinuacion)

Un detalle del registro del reavaliio de edificios en el afio 2014, es como sigue:

Saldos antes de reavalio;

Costo USS 134.543,50

Depreciacion acumulada (58.862,82)

Saldo neto 75.680,68

Monto del avalio 605.046,00

Incremento por reavalio 529.365,32

Pasivo por impuesto diferido (116.460,37)
Superavit por revaluacion de

propiedades USS 412.904,95

El avalto lo realiz6 el Ing. Miguel Araque Picco (No. SC. RPN. 158) y hace
referencia a: Oficinas A, B, C, D y Terraza de la Planta Baja; Oficina Diez-A del
décimo piso, parqueaderos No. 36, 37 y bodega No. 23 del Edificio “Jerico”, bajo
el régimen de propiedad horizontal, ubicado en la Av. 12 de Octubre N26-141 y
Avenida Orellana, parroquia La Floresta, cantén Quito, Distrito Metropolitano.
La Administracion del Grupo estd de acuerdo con la valoracion efectuada por el
perito.

Al 31 de diciembre 2014 el superavit por revaluacion de propiedades, incluido en
el patrimonio, por US$ 412.904,95 se compenso en su totalidad con las pérdidas
acumuladas. La administracion de la Compaiiia ha considerado reversar esta
compensacion en el periodo que terminard el 31 de diciembre de 2016 y evaluar
transferir el saldo de la reserva por revaluacion a los resultados del ejercicio de
acuerdo a la utilizacion del activo o al momento de su baja.

Proveedores
Un detalle de proveedores al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Proveedores USS 1.055.399,24 USE 1.258.120,10
Transitoria proveedores 55.294,27 -
Varios 36,26 744,86
Tarjeta de crédito 27.501.,82 13.944 24

USS 1.138.231,59 USH 1.272.809.20

Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
Sueldos por pagar USS$ 41.952,89 USS$ 21.238,51
Dividendos por pagar 195,09 195,09
Otras - 187,62
Relacionadas 119.641,47 16.620.06

USS 161.789,45 USSH 38.241,28
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(13) Beneficios sociales

Un detalle de beneficios sociales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue:
2015 2014
Décima tercera remuneracion USS 3.883,21 USS 8.123.28
Décima cuarta remuneracion 3.687,15 5.841.98
Fondos de reserva 3.468,00 3.809.67
Participacion a trabajadores 30.715,57 24.381.20
USS 41.753,93 USS 42.156,13

(14) Impuestos y aportes por pagar

Un detalle de impuestos y aportes por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es

como sigue:

2015 2014
IESS por pagar USS 10.065,27 US$ 21.121.43
Retenciones impuesto -renta 10.184.99 40.997,21
Retenciones - IVA 5.672,20 35.451.67
IV A por pagar 83.184,14 44.309,20
Impuesto a la renta 77.392,47 90.720.47

USS 186.499,07 USS$ 232.599.98

(15) Determinacion del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, incluye:

2015 2014
(Gasto por impuesto corriente USS 77.392,47 US§ 90.720,47
Gasto {Ingreso):
Por  activos por  impuestos
difcridos:
Utilidad no realizada en el
consolidado 2.681,26 (5.422.92)
Por pasivos por impuestos
diferidos:
Edificio (1.185,75) (1.036,67)
Vehiculos - 19.055.69
(Gasto impuesto a la renta US$ 78.887,98 USS 103.316.57
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(15) Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Un detalle del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue;

2015 2014
Impuesto causado de la
Controtadora [22%] USS 62.587,55 USSH -
Impuesto de 1a Controladora —
impuesto minimo ) 70.307.42
Impuesto causado de la Subsidiaria
[22%] ) 20.413,05
Impuesto de la Subsidiaria —
impuesto minimo 14.804,92 -
Impuesto a la renta - corriente US$ 77.392,47 US$ 90.720.47

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mininio ¢l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaitica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, ,4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue:

2015 2014
Activo por impuesto diferido:
Utilidad no realizada en ¢l
consolidado USS 2.741,66 USS 5.422,92
Pasivo por impuesto diferido:
Edificios 114.283,26 115.423,70
Vechiculos - 19.989.71

US$ 114.283,26 USS 13541341

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento uUnicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

. Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venda o en el auto consumo.

. Pérdidas esperadas de contratos de construccidn se reconocerd como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto diferido v se compensara cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

. Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido
y se compensar4 cuando se produzea el desmantelamiento.
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Determinacidén del impuesto a la renta (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos (Continuacion)

o Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice Ia
vida atil.

. Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que sec
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensard
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal,

. Ganancias o pérdidas que surjan en medicién de activos no corrientcs
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta.

o Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituiran como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformacién del activos bioldgicos seran considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.

. Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

D Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriorcs de
acuerdo a la Ley.

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de US$ 92.459,53, incluye: 1) US$ 23.822.38
corresponde a  las  operaciones namero  CARI10100312878003 vy
CAR10100261409006 con vencimiento en enero de 2016 a unas tasas de interés
del 8,98% y 9,05% respectivamente; ii) US$ 57.873,24 de un préstamo del Helin
Bank con vencimiento el afio 2016, a una tasa fija anual del 10%, los intereses y el
capital seran pagados en forma trimestral; y, 1ii) una obligacién con el Banco dcl
Austro S. A., por US$ 10.763,91 con vencimiento a mayo de 2018 y con una tasa
de interés efectiva inicial del 11,83%.

Un detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre 2014, es como sigue:

No Tasa Fecha de

Banco Operacion Corriente Interés Vencimiento
Produbanco 261409002  USS$ 3543750 11,82%  02-18-15
Produbanco 290802000 70.000,00 11,82%  01-27-15
Helm Bank 10.29429  10,00% 13-09-15

US$ 115.731,79

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los préstamos bancarios se encuentran
garantizados por una prenda industrial de vehiculo y una oficina en propiedad
horizontal.
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Préstamos de accionistas

Corresponden a las cuentas por pagar a los accionistas del Grupo, sobre las cuales
no se han establecido plazos de vencimiento y tasas de interés,

El pago de las cuentas por pagar a accionistas no ha sido requerido y no generan
intereses. Los saldos pueden ser exigibles a peticion del acreedor, en cuyo caso.
el valor razonable no sera inferior al importe a pagar a su cancelacién cuando se
convierta en exigible, descontando desde la primera fecha en la que pueda
requerirse el pago.

Préstamos bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a la porcion a largo plazo de la
obligacién con el Banco del Austro S. A., por US$ 17.463,25 con vencimiento a
mayo de 2018 y con una tasa de interés efectiva inicial del 11,83%.

Al 31 de diciembre de 2014, el préstamo bancario a largo plazo por USS$
105.000,26 corresponde a la obligacién con el Helm Bank otorgado en forma
inicial en octubre de 2006, a un plazo de 18 meses a una tasa fija anual del 10%.
los intereses seran pagados en forma trimestral y el capital pagado al vencimiento,
esta obligacion ha sido renovada bajo las mismas condiciones. El préstamo

bancario se encuentra garantizado por un certificado de deposito de uno de los
accionistas.

Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio

Un detalle del saldo y movimiento de la jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
IReexpresado]
Jubilacién patronal USS 212.946,85 US$ 219.546,49
Bonificacion por desahucio 71.208.48 74.550,06

US$ 284.155,33 USS 294.096.55

£l movimiento de la provision de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2015 v
2014, es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio USS 219.546,49 USS 188.796,71
(Reversiones) Gasto del periodo (4.330,11) 18.624.88
Saldo al final del afio, como fue
informado previamente 207.421.59
Gasto del periodo 12.124.90
Ajuste a resultados acumulados (2.269,53) -
Saldo al final del afio, reexpresado USS 219.546.49
Saldo al final del afio Uss 212,946,85
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Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (Continuacion)

El movimiento de la bonificacién por desahucio al 31 de diciembre de 2015 v
2014, es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio USS 74.550,06 US$ 68.026,37
{Reversiones) Gasto del periodo (2.709,51) -
Ajuste a resultados acumulados 1.142 99
Saldo al final del afio, como fue
informado previamente 69.169,36
Gasto del periodo 5.380.70
Ajuste a resultados acumulados (632,07) .
Saldo al final del afio, reexpresado US$ 74.550.06
Saldo al final del afio US$ 71.208,48

Los andlisis de sensibilidad de la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
por el afio 2015 no estan disponibles. Por el afio 2014 son los siguientes:

Anilisis de sensibilidad de juhilacion patronal

Tasa de descuento 2014

Variacion OBD (tasa de descuento — 0,5 %) USE  15.445.00
Impacto % en el OBD (1asa de descuento — 0.5 %) 7%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5 %) USE (13.934,00)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %) (6%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) USE 1592300
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0,5 %) 7%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) USS (14.455,00)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0,5 %) (7%)

Tasa de mortalidad

Variacidon OBD (tasa de mortatidad+ 1 afio) USE  (6.317.00)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) {3%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad — 1 afio) Uuss 6.257,00
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad — 1 afio) 3%
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Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio (Continuacion)

Analisis de sensibilidad de la bonificacion por desahucio

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento — 0,5 %)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %)
Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5 %)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %)
Impacto % en el OBD (1asa de incremento salarial +
0,5 %)

Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0,5 %)

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad—+ 1 afio)
Impacto % en ¢l OBD (tasa de mortalidad + 1 afio)
Variacion OBD (tasa de mortalidad — 1 afio)
Impacto % en e] OBD {tasa de mortalidad - 1 afio)

Capital social

2014

US$  4.955,00
7%

US$  (4.480,00)
(6%)

USS  5.108.00
7%

USE  (4.648,00)

(6%)

USS  (2.084.00)
(3%)

US3 2.064
3%

El capital de la Proteco Coasin S. A. es de US$ 482.000,00 dividido en 482.000

acciones de un valor nominal de un délar cada

Ventas

una.

Un detalle de las ventas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Bienes vy software USS
Prestacion de servicios

Comisiones

Servicios de logistica

Otras

2018
4.685.401,34 USS
1.125.608,26

27.145,48
686.706,52
83.24721

USS

6.608.108,81 USS$

2014
6.262.700,66
046.8376,74
11.546,44
1.085.206,92
35.357.13

8.041.687.89
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Gastos de administracion y ventas

Un detalle de los gastos de administracion y ventas al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es como sigue:

2015 2014
[Reexpresados)
Gastos del personal USS 1.152.461,46 USS 1.462.136.78
(Gastos generales 448.086,70 847.548.31
Gastos financieros 67.798,63 96.577,77

USS 1.668.346,79 US$ 2..406.262,86

Otros ingresos

Un detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Oftras rentas US$ 319.257,53 USS 291.712.02
Subsidio empleados IESS 3.937.90

USS 319.257,53 USS 295.649,92

Otros egresos

Un detalle de otros egresos no operacionales al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
€s Como sigue:

2015 2014
Gastos no deducibles USS 91.172,86 USS 169.785.21

Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas durante ¢l afio 2015 y 2014, es como
sigue:

2015
Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones
de i de reembolsos de egresos de egresos  de reembolsos
€ingreso efectuados g (intereses) recibidas

Atlanticaweb 5.A. 13.210.82 - - - -
Coafinad S.A. - - 28.800,22 -
Coguide S.A. - - 66,378.47 - -
Contag Martin 1.708,03 2.469,71 4]1.308,25 3.239.78 3.733.79
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(25) Transacciones con partes relacionadas (continuacion)

2015
Operaciones Operaciones
de Operaciones de
Operaciones reembolsos Operaciones  de egresos reembolsos
de ingreso  efectuados  de egresos (intereses)  recibidas
Freile Nelson 5.741,10 686,66 9783 16.77595 117,76
Freile Andrea - - - - -
Freile Cristian 1.152,93 4,20 44 787,09 2.647,50 494717
Freile Marcela ) )
Eugenia 115,18 7.68 560,48
Freile Mariella 1.289.43 - - - -
Harris Gregory 240,00 273,61 76.941,34 243173 3.109.73
Inmocomicios Cia. _ ) i
Ltda. - 3.368,19
Luxury Adventures R B )
Luxadvent S.A. - 6.770,52
Metrored 5.A. - - - - -
Piganta Agricola S, A, - - - - -
Oceanadventures i i )
S.A. 1.200,00 70,93
Teleglobal 8.A. 208,13 ) 10.136,62 )
2014
Reembolso de gastos
Préstamos
{Recibidos) -
Ventas Intereses Electyado Recibidos Entregados Compras Dividenders
Nelson [relle - 46.604,33 - 272117  (116.970,00) 39.183.45 23039449
Cristian Freile - 568,97 522068 3.524.53 - 60.506.41 1412878
Martin Contag - 696,25 - 4.791.39 - 112.306.04 16.888.38
Teleholding S.A. - - - - - 420,00 -
Andrea Freile - - - - - - 93.306.93
Luxury Adventures S. A. - - - - 571114 -
Gregory Harris - 52257 - - 33.600 11.386.34
Maria Eugenia Freile - - - - 3.941.00 -
Mariela Freile - - - - - 9.794.935
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Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

Precios de transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estdn obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con
o entre partes independientes en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
doélares de los Estados Unidos de América (US$ 6.000.000,00), deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que havan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a quince millones de
délares de los Estados Unidos de América (US$ 15.000.000,00), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas adicionalmente al Ancxo, el informe
integral de Precios de Transferencia.

L.a obligacién de presentacion del anexo e informe segun los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administracion Tributaria, en sus proceses de control, solicitc a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacién o transaceion
con partes relacionadas, la informacién que el Servicio de Rentas intcrnas
considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
{ransacciones corresponde el principio de plena competencia.

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion
de la obligacidn tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracién y en seis afios contados desde la
feha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del 18 de diciembre de 2015, se
publica la Ley de Organica de Incentivos para asociaciones Pablico — Privadas y
la Inversion Extranjera, un resumen de las principales reformas que se presenta
para el afio 2016, es como sigue:
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(26)  Aspectos tributarios (Continuacion)

Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

Ingresos exentos

. Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que obtengan
las sociedades en inversiones mayores de un afio.

= Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mds emitidos para el financiamiento de proycctos publicos
desarrollados en asociacién publico — privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos titulos. Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas.

= Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no ¢n el Ecuador y
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais
provenientes de la enajenaciéon directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracién, explotacion, concesidn o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anual de
una fraccidn basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la renia.

. Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectios publicos en
asociacién publico — privado por el plazo de diez afios a partir del primer
afio de aprobacidn, asi mismo los dividendos y utilidades.

Pagos al exterior
No sujetos a retencidn:

. Los pagos originados en {inanciamiento ¢xterno a instituciones financieras
del exterior, legalmente establecidas como lales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el
Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobicrno
a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financicra a la fecha del registro
del crédito o su novacién; y si de hecho las excedieren, para que dicha
porcién sea deducible, se deberd efectuar una retencidén en la fucnte
equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades sobre la
misma,

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso
anterior, se debera realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa
general de impuesto a la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del
financista.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, conforme
a las disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria
y Financiera, determinard que no se puedan deducir los costos financieros
del crédito.

Ingresos de no residentes

- Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el
impuesto contemplado sera retenido en la fuente de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento.

n Dicha sociedad no sera sustituto del contribuyente cuando la (ransaccion se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

. Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador; se
entenderd producida la enajenacién indirecta siempre que hubiere ocurrido
de manera concurrente lo siguiente:

1.  Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que sc
produzca la enajenacion, el valor real de los derechos representativos
de capital de la sociedad residente o establecimiento permanente cn
Ecuador representen directa o indirectamente ¢l 20% o mas del valor
real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente
en el Ecuador.

2. Que dentro del mismo e¢jercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccion, Ja enajenacion o enajenaciones de derechos
representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajcnante
sea una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas.
correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superior
a trescientas fracciones bdsicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales. Este monto se ampliard a mil fracciones bésicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, cuando
dicha transaccion no supere el 10% del total del capital accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario
efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena
sea residente o establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicidn, en los términos establecidos en el Reglamento.”
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas

“Exenciones en la Ejecucion de Proyectos Piblicos en Asociacion Publico-
Privada.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que efecticn
las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo v ¢jecucién de
proyectos publicos en asociacién piblico-privada, que cumplan con los requisitos
fijados en la ley que regula la aplicacion de los incentivos de las APP, cualquiera
sea el domicilio del receptor del pago:

1. En la importacion de bienes para la ejecucién del proyecto publico,
cualquiera sea ¢l régimen de importacién empleado.

2. Enlaadquisicion de servicios para la ejecucion del proyecto publico.

LN

Los pagos efectuados por la sociedad a fos financistas del proyecto publico,
incluido el capital, interés v comisiones, siempre que la tasa de interés
pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del crédito. El
beneficio se extiende a los créditos subordinados, siempre que la sociedad
prestataria no se encuentre en situacion de subcapitalizacion de acuerdo con

el régimen general.

4. Los pagos efectuados por la sociedad por distribucidon de dividendos o
uttlidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal,

h

Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razon de la
adquisicién de acciones, derechos o participaciones de la soctedad
estructurada para la ejecucién de un proyecto publico en la modalidad de
asociacion publico-privada o por transacciones que recaigan sobre titulos
representativos de obligaciones emitidos para el financiamiento del proyecto
publico.

Para la aplicacion de las exenciones previstas en este articulo Unicamente se
debera presentar la correspondiente declaracion, segin el régimen general, accrca
de que la operacion se encuentra exenta.”

Contratos v Garantias

El Grupo mantiene suscritos varios contratos con entidades del sector publico tos
cuales establecen las siguientes garantias de acuerdo a los articulos 75 y 76 de la
LOSNCP: i) Del anticipo.- en garantia del buen uso del anticipo por un monto
equivalente al cien por ciento del valor entregado por dicho concepto; vy, ii)
Garantia técnica.- presentada por ¢l fabricante, que entrard en vigencia a partir de
la recepcion de los bienes y servicios y durara 24 meses.
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Reexpresiéon de los estados financieros del periodo anterior

Los saldos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre
de 2014, han sido reexpresados para efecto de reflejar el cargo a resultados segun
el estudio actuarial del afio 2014 por US$ 12.12490 y US$ 5.380,70.
respectivamente; y, ¢l efecto de dichos cargos en el resultado del ejercicio por

US$ 17.505,60, de la siguiente manera:

Jubilacién Bonificaciéon
patronal por
desahucio
Saldos al 31 de diciembre de
2014, como previamente fueron USS 207.421,59 USS 69.169,36
informados
Cargo a resultados 12.124,90 5.380,70
Saldos al 31 de diciembre de
2014, reexpresados US$ 219.546,49 USS 74.550,06

Instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafifa es

como sigue:

Activos financieros 2015 2014
Efectivo (Nota 5) US$ 35.426,35 US§ 527.988.61
Cuentas por cobrar — clientes y
otras cuentas por cobrar (Notas 6 y
7) 1.237.844,88 878.547.69

USS 1.273.271,23 US$ 1.406.536,30

Pasivos financieros 2015 2014
Proveedores y otras cuentas por
pagar (Notas 11 y 12) US$ 1.300.021,04 US$ 1.330.750.48
Préstamos de accionistas (Nota 17) 60.847.47 288.447 69
Préstamos bancarios 109.922,78 220.732,05

US$ 1.470.791,29 US$ 1.839.930,22
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Informacién financiera resumida de subsidiaria

La informacién financiera resumida totalizada de la subsidiaria que consolida al
31 de diciembre de 2015, antes de la eliminacién de las transacciones

intercompafifas y alineadas las politicas de la subsidiaria con las de ta Compaiiia,
es la siguiente:

(Pérdida)
Activo Pasivo del
Compaiiia total total Ingresos ejercicio

Metrotek Ecuador S. A. [99% de

participacion directa] [auditado] USE  761.886,07 546.534,75 1.097.001,98 (94.704.,06)

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2015 vy la fecha de este informe no se han producido
eventos subsecuentes que en la opinidn de la administracion del Grupo pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros consolidados de Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2015 seran aprobados de manera definitiva
en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

(e
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