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Proteco Coasin S.A.
Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2015
Con el Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Proteco Coasin S.A.:

Informe de los estados financieros separados

! lemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Proteco Coasin S. A.
que incluyen el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015,
asi como los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio

y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, e igualmente e! resunien
de las politicas de contabilidad importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién de la compaiiia por los estados financicros
scparados

2 La administracion de la compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonablc de estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: ¢l diseito. la
implementacién y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad y la elaboracion de estimaciones que son
razonables en las circunstancias.

Respoensabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
basc en nuestra auditoria. Excepto por lo que se describe en los pdrrafos cinco y seis
de la Base para una opinidn con salvedad, hemos efectuado nuestra auditoria de
acuerdo con Normas [nternacionales de Auditoria. Esas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, planifiqguemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres dc crrores significativos.

4 Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria

sobre los montos y revelaciones contenidas cn los estados financieros. Los

procedimientos sefeccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion

de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o

error. Al hacer esas evalvaciones dc riesgo, consideramos los controles internos

pertinentes a la preparacion y prescntacién razonable de los estados financieros de la

entidad cn orden a discfiar procedimientos de auditoria adecuados a las

circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del

control interno de la entidad.

Tegucigalpa 0e9-191 ¥ José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228674

Cel.: 099 8528 713 ,

E-mail: auditricont@ gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Bcuador
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Una auditoria también incluye evaluar lo aproptado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la

administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
tinancietos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proveer la base para nuestra opinién de auditoria.

Base para una opinion con salvedad

)

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia mantiene un saldo de US$ 25.014,64 por
concepto de provision para inventario obsoleto, No fue practico extender nuesiros
procedimientos de auditoria [o suficiente para satisfacernos sobre la razonabilidad

de este saldo considerando que la Compatfiia informa que no posee inventario que
s¢ considere obsoleto.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no actualizo los saldos de jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio en base a un estudio actuarial. El saldo por
USS$ 211.183,00 de jubilacidon patronal y US$ 70.814,47 de bonificacion por
desahucio, corresponden a las provisiones individuales de los empleados segin el
estudio actuarial al 31 de diciembre de 2014. No fue préctico extender nuestros
procedimientos de auditoria lo suficiente para satisfacernos sobre la razonabilidad
del saldo de la provision para jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio, el
cargo a resultados en el actual periodo, el registro de las pérdidas o ganancias
actuariales en otros resultados integrales y el registro de los ajustes a los resultudos
acumulados, al no existir un estudio actuarial a la fecha de los estados financieros. o

A
(v

Opinién con salvedad

FEn nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estados financieros de los
asuntos descritos en los pdrrafos cinco y seis de la Base para una opinion con
salvedad, los estados financicros separados mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financicra
de Proteco Coasin S.A. al 31 de diciembre de 2015, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha de conformidad con las Normas [nternacionales de
Informacién Financieras (NIF).

Enfasis en unos asuntos

Dirigimos la atcncidn a las notas 20 y 30 a los estados financieros. Los saldos de
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2014, han
sido rcexpresados para efecto de reflcjar el cargo a resuitados scgin el estudio
actuarial del afio 2014 por US$ 12.124,90 y US$ 5.380.70, respectivamenic; . el
efecto de dichos cargos en el resultado del ejercicio por USS 17.505.60. Las cifras
comparativas para el afio 2014 han sido reexpresadas conseeuentemente.
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9 Los estados financieros separados de Proteco Coasin S.A. han sido preparados en

cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Ecuador para la
presentacién de informacion financiera. Estos estados financieros separados
reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias bajo el método del costo v no
sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto con los estados
financieros consolidados de Proteco Coasin S.A. y su Subsidiaria.

10 La opinidn respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de Proteco Coasin
S.A, requerido por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015, se emitira por separado.

[l}.d.“-

Quito-Ecuador, Abril 06 de 2016

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE §.C. No. 568
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Proteca Coasin S.A.
Estado Separado de Situacién Financiera

{Expresadeo en délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes;
Efectivo (rota 5)
Cuentas por cobrar - clientes {mofu 6)
Otras cueiitas por cobrar (rota 7)
Inventarios y mercaderia en trinsito frota 8)
Iimpuestos corrientes (ot 9}
Proyectos en desarrollo
Gastos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliaric, equipos y vehiculos, ncto (mota 10}
Inversiones en subsidiaria fuota 11)
Otros activos no corrientes
Total activos no corricntes

Total activos
Pasivos

Pasivos corrientes:
Proveedores (nota 12)
QOtras cucntas por pagar (neta 13)
Benelicios sociales (nofa 14}
Impuestos y aportes por pagar (aofa 15)
Préstamos bancarios (mofa 17)
Otros pasivos corrientes

Total pasives comientes

Pasivos na corrientes:
Préstamos de accionislas frote 18)
Prestamos bancarios a largoe plazo {rofa 19)
Anticipos de clientes
Jubilactén patronal y bonificacion por desahucio {mora 248)
Pasives por impuestos diferidos (rere 16)
Total pasivos no corsientes

Tolal pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social fmofa 22}

Aporte para futuros capitalizaciones

Reserva legal

Resultados acumulados;

Perdidas acumnuladas
Utilidad del ejerzicio
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio

Veanse las notas que acompanw e.smdos [financieros separados

“Martin Contag \
Gerente General

Al 31 de diciembre de

2015 2014
[Reexpresadas]

US$ 20.7633% USE 497.783,77
844.235,68 590.721,79

321.180,35 350.021,96

529.031,21 1.421.216,70

113.427,10 102.087.40

8430740 112.774,07

1.151,20 951,08

1.914.036,33 3.084.557,37

752.210,04 £15.550,95

150.792,00 150.792,00

274.043 .60 20.761,50

1.177.045,64 1.001.104,45

Uss 3.091.081,97 US$ 4.083.661,82
Us% 1.130.666,00 USH 1.253.170,87
46.781,06 37.455,28

34.702,96 37.908.66

164.959,1% 205.489,44

81.695,62 105.437,50

466,476,33 380.029,89

1.930.281,16 2.019.551.64

60.847.47 288.447,60

- 105.000,26

29,498,602 707.343,22

281.997.47 288.329,12

114,237.95 135.368,10

486.581,51 1.524.488.35

LIRS 2.416.862,67 US§ 3.544 040,03
USs 482.000,00 LSS 482.000,00
108.963,69 97.816,95
(18.250,76) (53.641,40}

101.506,37 1744624

674.219,30 341,621,719

US% 3.091.081,97 USS 4.085.661,82

- A
/ er M /
ttador Génera
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Proteco Coasin S.A.

Estado Separado de Resultados del Periodo y Otro Resultado Integral

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ventas (rota 23}
Costo de las ventas
Otros costos
Total costos
Utilidad bruta
Gastos de administracidn y ventas (rota 24)

{Pérdida) operacional

Otros ingresos {rota 23)
Oiros gastos (nota 24)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impucsto a la renta (nota 16)

Utilidad neta del ejercicio
Otros resultados integrales

Resultado integral fotal

Véanse las notas que acompafian a los estadus financleros separados.

\\k\\ W\ \

Mart{n Contag
Gerente General

Por el afio terminado en Diciembre 35,

2015

Uss 6.227.608,58 US$

(4.800354,61)
(7.893,14)

2014

[Reexpresados]

7.055.810,64

(4.886.037,97)
(14.895,54)

(4.808.247,73)
1.419.360,93

{1.479.302,04)

(4.900.933,51)
2.154.877,13

(2.154.878,35)

(59.941,21) (40.001,22)
318.524,24 240.109,48
(84.529,12) {88.449,93)
17405491 [11.658.33
(61.401,80) {88.326,44)
Uss 112.653,11 USH 23.331.89
uss 112.653,11 US$ 23.331,89
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Proteco Coasin 5.4,

Estado Separado de Flujos de Efective

(Expreseadn en didlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por las actividades de opercidn
Recibido de clientes y olros
Papgado a proveedores y personal
Impuesto a la renta pagade
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efective en actividades de inversion
Adiciones de propiedad, moehbiliario equipos ¥ vehiculos
(Mros activos no corrientes
Efectivo neto {usado en) las ectividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamineto
Preéstamos de accionistas
Prestamos bancarios
Anticipo de clientes
Devolucion de apottes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto {usado en) provisto por las actividades de [inanciamiento

({Disminucién} Aumento neto en efectivo

Cfectivo al iticio del afio
Efictivo al final del ado (nota 5)

Véanse Iy notas gue acamp(rﬂf?rn a o5 estadag finemcicros separados
Ty

YK

Martin Contag
Gerente Gencral

e

Por el afo terminado en Diciembre 31,
2015 2014
{Cifras comparativas]

USs 6.324.808,14 US$ 8.107.343,54
(5.432.555,17) (7.844.730,01)
(70.307,42) {83.433,31)
$21.943,55 179.160,22
(11.556,87) (156.748,80)
(253.282,10) (20.761,50)
(264.838,57) (177.510,30)
(227.600,22) 30,00
¢128.742,14) (24.562,24)
(677.844,60) 491.288,08
- {100.000,00)
(1.034.186,96) 366,755 84
(477.080,38) 368,405,76
497.783,37 129,378 01
Uss 20.703,30 US$ 487.783.77
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Proteco Coasin S.A.
Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2015
Notas Explicativas a los Estados Financieros

Informacién general de la compaiiia
Politicas contables significativas
(2.1) Declaracién de cumplimiento
(2.2) DBase de presentacién
(2.3) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes
(2.4) Efectivo
(2.5) Activos financieros
(2.6) Inventarios
(2.7) Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos
(2.8) Inversién en subsidiaria
(2.9) Cuentas y documentos por pagar
(2.10) Impuestos
{2.11) Beneficios a empleados
(2.12) Reconocimiento de ingresos
(2.13) Reconocimiento de gastos
(2.14) Compensacién de saldos y transacciones
(2.15) Normas nuevas pero aun no efectivas
(2.16) Gestion de capital
Administracion del riesgo financiero
Estimaciones y juicios contables criticos
Efectivo
Cuentas por cobrar — elientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios y mercaderia en transito
Impuestos corrientes
Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos
Inversiones en subsidiaria
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Beneficios sociales
Impuestos y aportes por pagar
Determinacion del impuesto a la renta
Préstamos bancarios
Préstamos de accionistas
Préstamos bancarios a largo plazo
Jubilacidn patronal y bonificaeién por desahucio
Instrumentos financieros
Capital social
Ventas
Gastos de administracion y ventas
Otros 1ngresos
Otros gastos
Transacciones con partes relacionadas
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Proteco Coasin S.A.
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Notas explicativas a los estados financieros separados

(28) Aspectos tributarios

(29) Contratos y garantias

(30) Reexpresion de los estados financieros del periodo anterior
(31) Eventos posteriores

(32) Aprobacién de los estados financieros
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Proteco Coasin S.A.

Notas explicativas a los estados financieros separados

(1)

@

2.1

Informacion general de la compaiiia

Descripcion del negocio

Proteco Coasin S.A., es una Compafifa de nacionalidad ecuatoriana, con
domicilio principal en la ciudad de Quito. La compafiia fue constituida mediante
escritura publica otorgada en la ciudad de Quito el 14 de abril de 1972, e inscrita
en el registro mercantil del Canton Quito el 19 de septiembre de 1972,

La Compafiia Proteco Coasin S.A. el 1 de Octubre de 2003, anie el Notario
Trigésimo Séptimo Dr. Roberto Duefias Mera realizé la fusién por absorciéon con
la compaiiia Coasintelecom S.A., en la eual Proteco Coasin S.A. asumi6 todos
los derechos y obligaciones sobre ésta,

Con fecha 22 de octubre de 1996 la compafiia admite un nuevo socio {(Jabot
Investment Ltd), transforma la sociedad Proteco Coasin Cia. Ltda a Sociedad
Andnima, se aumentan el capital, reforma el contrato social y los estatutos, esta
escritura fue inscrita en el registro mercantil con fecha 15 de noviembre de 1996,

y la resolucion de la Superintendencia de Compafitas No 96.1.1.1.3080 con
fecha 14 de noviembre de 1996.

La principal actividad de la Compafiia es la ejecucion de actos de comercio
relacionados con la venta y distribucion de instrumental técnico, equipos,
sistemas de telecomunicaciones, radéricos y de cualquier naturaleza técnica y
tecnologica, representacion y/o distribucién de fabricantes, constructores,
operadores, ensambladores nacionales y extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiifa cuenta con 23 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, que comprenden:

»  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

» [Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacién contenida en estos estados financicros es responsabilidad de Ia
Gerencia de la Compaiifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios inctuidos en las Normas Internacional de
Informacion financiera (NIIF) emitidos por el IASB.
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Proteco Coasin S.A.

Notas explicativas a los estados financieros separados

(2)

2.1

2.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Declaracién de cumplimiento (Continuacion)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca al gunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el proposito
de determinar Ja valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros.

En opinién de la administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la (Nota 4).

Base de presentacién

Los estados financieros separados de Proteco Coasin S.A. han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
comprendcn ¢l estado separado de situacion financiera, los estados separados de
resultados del periodo y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015. Los
estados financieros y las notas correspondientes a los mismos se presentan en
dolares de los Estados Unidos de América (USS.), la unidad monetaria adoptada
por el Ecuador a partir de marzo del 2000.

Costo historico

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que sc pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacidn independientemente de si cse
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
nrercado tomnarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propositos de medicion
y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estdn dentro
del alcancc de 1a NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como cl valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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Proteco Coasin S.A.

Notas explicativas a los estados financieros separados

)

2.2

2.3

2.4

2.5

Politicas contables significativas (Continuacién)
Base de presentacion (Continuacion)

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones ¥ su importancia en la
determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de Ia
siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
acttvos o pasivos idénticos;

o Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

» Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera
se clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacidén de la Compafifa y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y dep6sitos.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccién se reconocen en resultados.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2015 la Compafifa mantiene cueutas por cobrar — clientes y otras
cuentas por cobrar; y, proveedores y otras cuentas por pagar.
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Proteco Coasin S.A.,

Notas explicativas a los estados financieros separados

2)
2.5

2.5.1

2.5.3

Politicas contables significativas (Continuacién)

Activos financieros (Continuacion)
Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compafiia ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccidn no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Deterioro de aetivos financicros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a [a tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

I.a Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los
dercchos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compafifa reconoce su participacion en el
activo v la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. .
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Notas explicativas a los estados financieros separados

(2)

2.6

2.7

Politicas contables significativas (Continuacion)

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor neto de
realizacién. El costo sc determina por el método de costo promedio ponderado,
excepto por los inventarios en transito que se llevan al costo especifico.

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

La propiedad es registrada al valor razonable, bajo el método del reavalio,
menos la depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
El costo de la propiedad comprende, intcialmente, su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la activacién del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la administracién
¥ su medicion posterior en base al valor razonable actualizado periddicamente.

El mobiliario, vehiculos y equipos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El costo
de] mobiliario, vehiculos y equipes comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la activacién del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracidu.

Meétodo dc depreciacion, vidas utiles y valores residuales

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del gjercicio cuando se presentan.

La administracién de la Compafiia como procedimiento efectiia el analisis si
existe la incidencia de deterioro para la propiedad, planta, mobiliario, vehiculos
y equipos en forma anual.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de la propiedad, planta,
mobiliario, vehiculos y equipos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida util estimada, aplicaudo el método de linea recta de acuerdo a la sigulente
vida util:

Afos
Edificios 20
Adecuaciones 10
Muebles, equipos y herramientas 10
Vehiculos 5
Equipo electrénico 3

Retiro o venta de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determinara
cntre la diferencia del costo y el preeio de venta y sera rcconocida en los

resultados del gjercicio.
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Proteco Coasin S.A.

Notas explicativas a los estados financieros separados

2

2.8

2.9

2.10

Politicas contables significativas (Continuacion)

Inversion en subsidiaria

La inversién en subsidiaria corresponde a una inversién sobre la que la
Compafiia ticne el control de sus politicas operativas y financieras por ser
propietaria de méas de la mitad de sus participaciones con derecho a voto.

La Compafifa registra la inversiéon en su subsidiaria al costo. Los dividendos
ganados en efectivo se acreditan a resultados cuando se declaran.

Los estados financieros separados de Proteco Coasin S. A. han sido preparados
en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Ecuador para la
presentacién de informacién financiera. Estos estados financieros separados
reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias bajo el método del costo y no
sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto con los estados
financieros consolidados de Proteco Coasin S. A. vy su Subsidiaria.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable,

El pago de las cuentas y documentos por pagar no ha sido requerido y no
generan intercses. Los saldos pueden ser exigibles a peticion del acreedor, en
cuyo caso, el valor razonable no serd inferior al importe a pagar a su cancelacién
cuando se convierta en exigible, descontando desde la primera fecha en la que
pueda requerirse el pago.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corricute

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo del impuesto
por pagac corriente de la Compafiia se calcula en base a la tasa al final de cada
periodo para el afio 2015 y 2014 es del 22%.

Impuestos diferidos

Fl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tcmporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar [a utilidad gravable.
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Notas explicativas a los estados financieros separados

2

2.10

2.11

2.11.1

2.11.2

Politicas contables significativas (Continuacién)

Impuestos (Continuacion)
Impuestos diferidos (Continuacion)

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Para el afio 2015 y 2014 e] saldo de activos y
pasivos por impuestos diferidos se encuentran medidos a la tasa del 22% en la
cual se realizaran dichos impuestos diferidos.

Beneficios a empleados
Beneficios a emeleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en
resultados integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mds afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provisién de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la tltima remuneracién por cada afio de servicio
cuando termina la relacion laboral. Las provisiones se efectian tomando como
base el estudio actuarial practicado por un profesional independiente. . )
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Proteco Coasin S.A.
Notas explicativas a los estados financieros separados

(2)  Politicas contables significativas (Continuacion)

2.11 Beneficios a empleados (Continuacion)

2.11.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafifa en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

2.12  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por Ia
Compaiifa y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los
siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
ingreso:

a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de Ios bienes;

b)  La entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

d)  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidn, y

e) Los costos incurrides, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos
futuros, o cuando y cn la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados del periodo y otros resultados integralcs en aquellos casos
en que se incurra en un pasivo.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Cormno norma general en los estados financieros no se compensan los activos y

pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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Notas explicativas a los estados financieros separados
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2.15

Politicas contables significativas (Continuacién)

Normas nuevas pero aiin no efectivas

La Compaftia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
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pero ain no son efectivas:

NIIE Titulo Fecha de
Normas
NIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Enero 1, 2018
medicion.

NIIF 14 Regulacién de cuentas diferidas de activos.  Enero 1, 2016
NIIF 15 Ingresos por Contratos de Clientes esta Enero 1, 2017
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC

31, CNIIF 31,15,18

NITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Enmiendas

NIIF 7 Relaciones adicionales y enmiendas Enero 1, 2018
consecuencia resultante de NIIF 9

NIIF 11 Contabilidad para adquisicion de Enero 1, 2017
participaciones y operaciones conjuntas.

NIC 1 Iniciativa sobre informacion a revelar Enero 1, 2016

NIC 16 y NIC Agricultura: Plantas portadoras de frutos. Enero 1, 2016

41

NIC 16 y NIC  Aclaracion de los Métodos aceptables de Enero 1, 2016

38 depreciacion y amortizacion

NIC 27 Método de la participacion en estados Enero 1, 2016
financieros individuales

NIC 28 Aclaracién de la contabilizacion para la Enero 1, 2016

pérdida de control de una subsidiaria cuando
la subsidiaria no constituye un negocio. ,
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Prateco Coasin S.A.

Notas explicativas a los estados financieros separados

2)

2.15

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero ain no efectivas {Continuacion)

Enmiendas (Continuacion)

NIIF 10 y NIC ~ La venta o la aportacién de bienes entre un ~ Fecha a fijar

28 inversionista y su asociada o negocio por el

conjunto. IASB
NIIF 10,12 ¥ Entidades de inversién: Aplicacion de la Enero 1, 2016
NIC 28 excepcion de consolidacién

Mejoras a las Ciclos 2012 - 2014

NHF
NIIF 5 Cambio en métodos de bajas Enero I, 2016
NIIF 7 Mantenimiento de los contratos. Enero 1, 2016
Aplicabilidad de la enmienda a la NIIF 7 a
los estados financieros intermedios
NIC 19 Tasas de descuentos: mercado regional Enero 1, 2016
NIC 34 La revelacion de la informacion en otras Enero 1, 2016

partes de los estados financieros intermedios

Un resumen de las Normas emitidas que la compafifa razonablemente prevé que
resultaran aplicables en el futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NJIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacion y medicién de activos financieros. La NIIF modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivo financiero y para su baja. '

LLos principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacton

I.a NIIF 9 requiere gue todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado 0 a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacién cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivo contractual que sean exclusivamente pagos de capital e intereses sobre
el capital en circulacién generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. -
(LN
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= (2)  Politicas contables significativas (Conrinuacion)

" 2.15 Normas nuevas pero alin no efectivas (Continuacion)

=
NIIF 9 Instrumentos financieros (Continuacion)

v

= Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores
razonables al final de los periodas contables posteriores. Adicianalmente, bajo

= NIIF 9, las compafifas pueden hacer la eleccién irrevocable de presentar los

” cambios posteriores en el valor razonabie de una inversion de capital (que no es

| mantenida con fines de negociacidn) en otras partidas de la utilidad integral, con
ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta

ey del afio,

= El efecto més signmficativo de la NIF 9 con respecto a la clasificacion y
medicion de activas financieros se relaciona con el tratamiento contable de los

= cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado comoe a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito

ra de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros

_: designados como a valor razonable a través de resultados, ¢l monto de los

= cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio

e en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cantbios en el riesgo

o de crédito del pasivo dentro de otros resultados inteprales creara o incrementara
una discrepancia contable en el estado de resultados.

— Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo

= financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.

o Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a traves

n de la utilidad o pérdida se presentd en el estado de resultados.

£ NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

= No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de

- actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del

i activo. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los

_ periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su

L aplicacion anticipada.

= NIIF 15 Ingresos de contrate con clientes

= Con cntrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo

= modelo de reconocimiento de ingresos derivades de contratos con t?lmntes.

) Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituird a las

L normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi comno interpretaciones del

— TFRIC relacionadas. N
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2,15

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aiin no efectivas (Continuacion)
NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes (Continuacion)

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacidén que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

L2 b —

e

Segin la NIIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular
se ha trasferido al cliente. Se incluye otros lineamientos detallados en la NIIF 15
para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La administracién considera que la adopcion de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante.

Otra norma emitida pero que atn no se encontraba en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compafia y que la gerencia de la
Compafiia prevé que no le seran aplicables en el futuro.

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez

La adminjstracion de la Compafifa, estima que la adopecién de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrin un impacto
significalivo en los estados financieros de la Compafiia.
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Prateco Coasin S.A.,

Notas explicativas a los estados financieros separados

2)

Politicas contables significativas (Continuacion)

2.16 Gestién de capital

3

La gestién de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compatiia. Los objetivos de la Compaiiia en relacidn con la gestion del capital
son proteger y garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa
en marcha, con €] objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compafifa maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener

un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

» Riesgo operacional

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la
Compafiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificuliades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compafiia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcaq pe.n’:hdas
cconodmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacion o indexacién de cstos a dichas variables.

La administracion de estos ricsgos es establecida por la administracidn dc- l.a
Compafifa, quien define estrategias espeeificas en funcion de los apaihms
periodicos de tendencias de las variables que inciden cn los niveles de tipo de
cambio e interes. .
y
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3)

)

Administracién del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacion)
* Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa
de interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de
un instrumento financiero fluctiten debido a cambios en las tasas de interés
del mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactiian para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

LLa Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provicnen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resuliados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables: b
i
[

o}
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Notas explicativas a los estados financieros separados

Sl

4.1

4.2.

(3)

(6)

Estimaciones y juicios contables criticos (Continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquelia fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2015, la Compaiifa no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos.

Vida wtil de la propicdad, mobiliario, equipos y vebiculos

Como se describe en la politica de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos, la
Compaiiia revisa la vida util estimada de la propiedad, mobiliario, equipos y
vehiculos al final de cada perfodo anual. Durante el periodo financiero, la
administracion determind que la vida 0til es adecuada en relacion a los
beneficios futuros esperados.

Efectivo

Un detalle de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Caja USS 3.200,00 USS$ 11.400,00
Bancos 17.503,39 486.383,77

USS 20.703,39 US$ 497.7783,77

Cuentas por cobrar - clientes

Un detalle de cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

2015 2014
Clientes USS 870.180,85 USS 611.031,89
Provision para cuentas incobrables (25.945,17) (20.310,10)

USS 844.235.68 US$ 590.721,79

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio USS (20.310,10) US$ (16.554,65)
Gasto del periodo (5.635,07) (3.755,45)
Saldo al final del afio USS  (25.945,17) US$ __ (20.310,10)

4y
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(3)

®)

Otras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

2015 2014
Anticipo a proveedores US$ 239.891,87 USS$ 331.146,64
Préstamos a empleados 38.396,01 13.743,88
Compaiiias relacionadas 42.892,47 14.131,44

USS 321.180,35 US$ 359.021,96

Inventarios y mercaderia en transito

Un detalle de inventarios y mercaderia en transito al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Tangible — disponible USS 354.917,59 USS$ 757.649,49
Ordenes en el exterior 1.116,56 5.729,91
Mercaderia en transito 198.011,70 682.851,94
554.045,85 1.446.231,34
Provisién para inventarios obsoletos (25.014,64) (25.014,64)

US$ 529.031,21 US§ 1.421.216,70

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo del inventario tangible — disponible
incluye US$ 2.238,46 y US$ 7.259,16, respectivamente de equipos en poder de
terceros.

Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
Retenciones en la fuente - renta USS 55.093,18 USS 70.898.44
Crédito tributario - renta 31.779,98 31.188,96
Crédito tributario - IVA 26.553,94 -

USS 113.427,10 USS 102.087,40

18
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(10)

Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos

Un detalle de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de

2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Edificios USS$ 605.046,00 UST  605.046,00
Adecuaciones 9.816,03 17.908,63
Vehiculos 207.480,86 207.480,86
Muebles, equipos y herramientas 16.692,05 15.547,97
Equipo computacidn 119.985,66 131.365,63
Equipos en demostracidén 57.615,32 57.597,99
. 1.016.635,92 1.034.947,08
(~) Depreciacion acumulada (264.425,88) (205.396,13)
US$ 752.210,04 USY  B829.550,95
[Espacio en blanco]
19
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{10) Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos (Continuacion)

Un detalle del movimiento del costo de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢s como sigue:

Saldo al 31-Dic-2013 uss
Adquisiciones

Reevalud

Baja por revalué

Ventas v/o bajas

Saldo al 31-Dic-2014  USS
Adquisiciones

Ventas y/o bajas

Ajustes, neto

Edificios

Adecuaciones

Muebles, equipos

Equipos de

Equipos en

Total

Saldo al 31-Die-2015  USS _ 605.046,00

Vehiculos . .o o
y herramientas computacton demostracion

134.543,50 17.908,63 135.168,57 15.265,40 88.296,37 20.016,14 411.198,61
- - 72.312,29 282,57 43.069,26 41.084,68 156.748,80
529.365,32 - - - - - 529.365,32
(58.862,82) - - - - - (58.862,82)
- - - - - (3.502,83) (3.502,83)
605.046,00 17.908,63 207.480,86 15.547,97 131.365,63 57.597,99 1.034.947,08
- - - 1.219,08 10.337,79 - 11.556,87

- (8.092,60) - (75,00) (21.717,76) - (29.885,36)

- - - - 17,33 17,33

9.816,03 207.480,86 16.692,05 119.985,66 57.615,32 1.016.635,92

Un detalle del movimiento de la depreciacién acumulada de la propiedad, mebiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es

como sigue:

Saldo al 31-Dic-2013  US$
Gasto del periodo
Revaluacion

Ventas y/o bajas

Saldo al 31-Dic-2014  USS
Gasto del periodo

Ventas y/o bajas

Saldo al 31-Dic-2015  US$

Edificios  Adeceaciones  Vehiculos ﬁgﬁ:gﬂﬁiggs cfg:gﬁ;::?:n dggl;i[;:;c‘:gn Total
56.059,83 9.027,00 63.229,05 3.139,76 47.279,73 3.931,34 182.666,71
7.515,14 1.064,91 29.533,50 1.526,39 2734218 14.794,97 81.777,09
(58.862,82) - - - - - (58.862,82)
) . : : - (184,85) (184,85)
472,15 10.091,91 02.7762,55 4.666,15 74.621,91 18.541,46 205.396,13
12.116,95 981,60 25.639.91 1.623,22 29.544,66 19.008,77 88.915,11
- (8.092,60) - (75,0 (21.717,76) - {29.885,36)
16.829,10 2.980,91  118.402,46 6.214,37 82.448,81 37.550,23 264.425,88

! A
1
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(10)

(11)

Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos (Continuacion)

Un detalle del registro del reavaliio de edificios en el afio 2014, es como sigue:

Saldos antes de reavalio:

Costa USs$ 134.543,50

Depreciacion acumulada (58.862,82)
Saldo netfo 75.680,68
Monto del avalto 605.046.,00
Incremento por reavalto 529.365,32
Pasivo por impuesto diferido (116.460,37)

Reserva por valuacion de edificios US3 412.904,95

El avaltio lo realizd el Ing. Miguel Araque Picco (No. SC. RPN. 158) y hace
referencia a: Oficinas A, B, C, D y Terraza de la Planta Baja; Oficina Diez-A del
décimo piso, parqueaderos No. 36, 37 y bodega No. 23 del Edificio “Jerico”, bajo
el régimen de propiedad horizontal, ubicado en la Av. 12 de Octubre N26-141 y
Avenida Orellana, parroquia La Floresta, cantén Quito, Distrito Metropolitano.
La Administraciéon de la Compafiia estd de acuerdo con la valoracion efectuada
por el perito.

Inversidnes en subsidiaria

Un detalle de inversiones en subsidiaria al 31 de dicitembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

2015 2014
Metrotek Ecuador S.A. USS 150.792,00 US$ 150.792,00

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la inversion en subsidiaria corresponde al
noventa y nueve por ciento de participacién en Metrotek Ecuador S. A.

Al 31 de diciembre de 2015 mediante acta de junta de accionistas de Proteco
Coasin S. A., celebrada en octubre 26 de 2015 se aprueba un aporte para futura
capitalizacion de Metrotek Ecuador S. A. por US$ 217.685,00 registrado en Otros
activos no corrientes.

Los saldos de Metrotek Fcuador S. A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

2015 2014
[No auditados]
Activos US§ 761.886,07 USSH 507.666,26
Pasivos 531.729.,83 418.197,48
Patrimonio 230.156,24 . 89.468,78
(Pérdida) del ejercicio US$ (79.899,14) US$ (11.416,79)

fy o
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(12)

(13)

(14)

(13)

Proveedores

Un detalle de proveedores al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Proveedores USS 1.047.548,59 USS 1.238.481,77
Varios 321,32 744,86
Transitoria proveedores 55.294,27 -
Tarjeta de crédito 27.501,82 13.944,24

USS$ 1.130.666,00 USS 1.253.170,87

Otras cuentas por pagar

Lan detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢s como
sigue:

2015 2014
Sueldos por pagar US$ 36.142,93 US$ 20.835,22
Otras 10.638,13 16.620,06
USS3 46.781,06 USS 37.455,28

Beneficios sociales

Un detalle de beneficios sociales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
Décima tercera remuncracion US$ 3.175,85 US$ 7.072,81
Décima cuarta remuneracion 2.675,30 4.511,73
TFondos de reserva 3.136,24 3.59(,49
Participacion a (rabajadores 30.715,57 22.793,63
USS 39,702,96¢ USS 37.968,66

Impuestos v aportes por pagar

Un detalle de impuestos y aportes por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

2015 2014
1ESS por pagar USS 8.231,80 US$H 18.958,21
Retenciones impuesto - renta 5.361,74 38.521,37
Retenciones - IVA 5.593,96 33.393,24
IVA por pagar 83.184,14 44.309,20
Impuesto a la renta 62.587,55 70.307,42

USS 164.959,19 US$ 205.489,44 .\
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(16) Determinacion del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, incluye:

2015 2014
Gasto por impuesto corriente US$ 62.587,55 USS 70.307.,42
Gasto (Ingreso):
Por pasivos por impuestos
diferidos:
Edificio (1.185,75) (1.036,67)
Vehiculos - 19.055,69

Gasto impuesto a la renta USS 61.401,80 USS 88.326,44

Un detalle de determinacidn del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de impuestos USS 174.054,91 US§ 129.163,93
(+) Gastos no deducibles 118.570,90 129.055,28
(-) Deducciones adijcionales (8.136,93) -
(-) Deduccidn por pago a
trabajadores con discapacidad - (11.613,74)
Utilidad gravable US$ 284.488,88 USS 246.605,47
Impuesto causado 62.587,55 54.253,20
Anticipo del ejercicio fiscal
corriente 57.707,40 70.307,42
Impuesto a la renta por pagar -
cocriente USS 62.587,55 US$ 70.307,42

La relacidn existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad contable,
€8 como sigue:

2015 2014
Utilidad contable para impuesto a la
renta USS 174.054,91 US§ 129.163,93
Impuesto a la renta (22% - minimo) 38.292,08 70.307,42
(1) Gastos no son deducibles por el
22% 26.085,59 -
(-) Deduccioncs especiales (1.790,12) -
Gasto por impuesto a la renta US$ 62.587,55 USS$ 70.307,42

23
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a7

(18)

Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

Pasivo por impuesto diferido: 2015 2014

Edificios USS 114.237,95 US3$ 115.423,70

Vehiculos - 19.944,40
USS$ 114.237,95 US$ 135.368,10

Préstamaos bancarios

Un detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de US$ 81.695,62, incluye: i) US$ 23.822,38
cortesponde  a  las  operaciones numero CAR10100312878003 vy
CAR10100261409006 con vencimiento en enero de 2016 a unas tasas de interés
del 8,98% y 9,05% respectivamente; vy, ii) US$ 57.873,24 de un préstamo del
Helm Bank con vencimiento el afio 2016, a una tasa fija anual del 10%, los
intereses y el capital seran pagados en forma trimestral.

Al 31 de diciembre de 2014 un detalle de los préstamos bancarios, es como sigue:

2014 Tasa Fecha de
Banco No .. Corriente  Interés Vencimiento
Operacion
Produbanco 261409002  USS$ 35437,50 11,82%  02-18-15
Produbanco 290802000 70.000,00  11,82%  01-27-13

[SRAS 105.437,50

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los préstamos bancarios se encuentran
garantizados por la hipoteca de una oficina en propiedad horizontal.

Préstamos de accionistas

Corresponden a las cuentas por pagar a los accionistas de la Compaififa, sobre las
cuales no se han establecido plazos de vencimiento y tasas de interés.

El pago de las cuentas por pagar a accionistas no ha sido requerido y no generan
intereses. Los saldos pueden ser exigibles a peticién del acreedor, en cuyo €aso,
el valor razonable no seré inferior al importe a pagar a su cancelacién cuando se
convierta en exigible, descontando desde la primera fecha en la que pueda
requerirse el pago.

P
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(20)

Préstamos bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014, el préstamo bancario a largo plazo corresponde a la
obligacién con et Helm Bank por US$ 105.000,26 renovado en el afio 2014, a un
plazo de 18 meses, a una tasa fija anual del 10%, los intereses y el capital scran
pagados en forma trimestral. El préstamo bancario se encuentra garantizado por
un certificado de deposito de uno de los accionistas.

Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio

Un detalle del saldo y movimiento de la jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como stgue:

2015 2014
[Reexpresado]
Jubilacién patronal US$ 211.183,00 USS 214.922,05
Desahucio 70.814,47 73.407,07

US$ 281.997,47 USS 288.329,12

E!l movimiento de la provisidn de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2015y
2014, es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio USS 214.922,05 US$ 188.796,71
(Reversiones) Gasto del periodo (3.739,05) 14.000,44
Saldo al final del afio, como fue
informado previamente - 202.767,15
Ajuste a resultados acumulados - 12.124,90

Saldo al final del afio, reexpresado  USS 211.183,00 US$ 214.922 05

El movimiento de bonificacion y desahucio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
£Omo sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio USS 73.407,07 USH 68.026,37
Pagos del periodo (2.592,60) -
Saldo al final del afio, como fue
informado previamente - 68.026,37
Ajuste a resultados acumulados - 5.380,70
Saldo al final del afio, reexpresado  US$ 70.814,47 USS 73.407,07
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Jubilacion patrenal v bonificacién por desahucio (Continuacion)

Los anédlisis de sensibilidad de la jubilacién patronal y bonificacién desahucio son
los siguientes:

Andlisis de sensibilidad de jubilacién patronal

Tasa de descuento 2014

Variacion OBD (tasa de descuento — (.5 %) USE 15.445,00
Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %) %%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5 %) USE (13.934,00)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %) {(6%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salanal + 0,5 %) US$ 1592300
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0,5 %) 7%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) USE (14.455,00)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0,5 %) (7%

Tasa de mortalidad

Variacién OBD (tasa de mortalidad+ 1 ario) Us$ (6.317,00)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (3%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) Uss 6.257,00
Impacto % en ¢l OBD (tasa de mortatidad — 1 afio) 3%

Analisis de sensibilidad de desahucio

Tasa de descuento 2014

Variacion OBD (tasa de descuento — 0,5 %) USE  4.955,00
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,5 %) 7%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5 %5) US$ (4.480,00)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %) (6%}

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) USE  5.108,00
[mpacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0,5 %) e
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) UUSS (4.648,00)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0,5 %) (6%)

Tasa de mortalidad

Variacién OBD (tasa de mortalidad+ 1 afio) USS (2.084.00)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (3%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad — 1 afiv) Uss 2.004
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad — | aflo) 3%
26
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(22)

(23)

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafifa es como sigue:

2015 2014
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Efectivo (Nota 5) USS 20.703,39 US$ 497.783,77
Cuentas por cobrar — clientes y otras
cuentas por cobrar (Notas 6 y 7) 1.193.266,03 949.743,75
USS  1.213.969,42 US$ 1.447.527,52
2015 2014
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Obligaciones bancarias (Notas 17 y
19) USS 81.695,62 USS 210.437,76
Proveedores y otras cuentas por
pagar (Notas 12y 13) 1.177.447,06 1.290.626,15

US$  1.259.142,68 US$ 1.501.063,91

Capital social

El capital de la compafiia es de US $ 482.000,00 dividido en 482.000 acciones de
un valor nominal de un délar cada una.

Yentas

Un detalle de las ventas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Bienes y software USS  4.476.138,09 US$ 5.174.733,44
Prestacion de servicios 954.371,28 522.145,56
Comisiones 27.145,48 11.546,44
Servicios de logistica 686.706,52 1.085.206,92
Otras 83.247,21 262.178,28

USS  6.227.608,58 US§ 7.055.810,64
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(26)

(astos de administraciéon v ventas

Un detalle de los gastos de administracién y ventas al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es como sigue:

2015 2014
[Reexpresado]
Gastos del personal USS 1.003.264,17 US$ 1.297.127,06
Gastos generales 411.360,02 801.999,40
(Gastos financieros 64.677,85 95.751,89

USS  1.479.302,04 US§ 2.194.878,35

Otros ingresos

Un detalle de Otros ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Ofras rentas US$S 311.565,26 US$ 236.171,58
Subsidio empleados IESS 6.958,98 3.937,90

USS 318.524,24 US$H 240.109,48

Otros gastos

Un detalle de otros egresos no operacionales al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
€s como sigue:

2015 2014
Gastos no deducibles USss 84.528,12 USS 88.449,93
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(27) Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas durante ¢l afio 2015 y 2014, es como sigue:

2015
Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones Operacioncs Operaciones Operacmnes‘
de activo de pasivo de ingreso de reembolsos de egresos d.e ceresos de ree'm’br)lsoz,
clectuados (intercses} recibidas
Atlanticaweb S.A. 14,85 - 13.210,82 - - - -
Coafinad S.A. - - - - 28.806,22 - -
Coguide S.A. - 541332 - - 66.378,47 - -
Contag Martin - 12.367,54 1.708,03 246971 41.308,25 3.239,78 3.733,79
Freile Nelson - 5.502,86 5.741,10 686,66 97,83 16.775,95 117,76
Freile Andrea - 30.135,74 - - - - -
Freile Cristian - 445370 1.152,93 4,20 44.787,09 2.647,50 37,76
Freile Marcela _ - -
Eugenia 16,99 115,18 7,68 560,48
Freile Mariella - 15.073,52 1.289,43 - - - -
Harris Gregory - 19.459.35 240,00 273,61 76.941,34 2.431,73 3.109,75
Inmocomicios Cia,
Ltda. - 76.309,15 - i i 3.368,19 )
Luxury Adventures . - R
Luxadvent S.A. - - - 6.770,52
Metrored S.A. 159,53 - - - - - -
Metrotek Ecuador
S.A. 715.656,98 - 693.608,69 3.541,27 32.538,00 i )
Piganta Agricola S.A. 234,34 - - - - - -
Oceanadventures S.A. 107,60 - 1.200,00 70,93 - - -
Teleglobal S.A. 104,10 254.873,93 208,13 - - 10.136,62 -

29



LIJLlllu'LILU\IJLI][ILIJLILlJLNLl"LIJ(lJLIJLIJLIJLIJLIJLIJLIJUJ’I.IIJLIJUJI]LIJW'IJIJIIJ{

Proteco Coasin S.A,

Notas explicativas a los estados financieros separados

(27)  Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

2014
Reembolso de gastos
Préstamos
Yentas Intereses Efectuado  Recibidgs {Recibidos) Compras
Entre-gados
Nelson Freile 4.354,65 18.593,97 883,87 - 14.307,57 - 15.826,19
Cristian Freile 852,84 3.238,75 586,86 - - 49.413,35
Martin Contag 1.486,25 3.963,25 439,04 808,87 - 187.378,23
Luxury Adventures S.
- - - - - 8.184,24
Metratek Ecuador S.A. 1.252.860,14 - 3.165,08 - 10.771,86 23,25
Girggory Harris 3.666,80 2.974,72 1.820,67 - - 34.095.38
Maria Eugenia Freile 104,45 - - - - 65,00

Mariela Freile 1.718,03 - - - - -

Precios de transferencia

Se encucntran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estdn obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con
o entre partes independiente en operaciones comparables.  Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
délares de los Estados Unidos de América (US$ 6.000.000,00), deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a quince millones de
dolares de los Estados Unidos de América (US$ 15.000.000,00), deberdn
presentar al Servicio de Rentas Internas adicionalmente al Anexo, el informe
integral de Precios de Transferencia.

La ohligacién de presentacién del anexo e informe segin los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administracién Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas, la informaeién que el Servicio de Rentas internas
considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.

P
£
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Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacién
de la obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracién y en seis afios contados desde la
feha en que vencid el plazo para presentar la declaracién, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del 18 de diciembre de 2013, se
publica la Ley de Organica de Incentivos para asociaciones Publico — Privadas y
la Inversién Extranjera, un resumen de las principales reformas que se presenta
para el afio 2016, es como sigue:

Ley Organica de Régimen Tributarie Interno.
Impuesto a la renta

Ingresas exentos

»  Se consideran ingresos exentos a Ios rendimientos financieros que obtengan
las sociedades en inversiones mayores de un afio.

» Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendarto o mas emitidos para el fmanciamiento de proyectos publicos
desarrollados en asociacion publico — privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos titulos. Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas.

* Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas ¢ no en el Ecuador y
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que
permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares, de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas
dc valorcs ecuatorianas, hasta por un monto anual de una fraccién basica
gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la renta.

=  Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos publicos en

asociacion pablico — privado por el plazo de dicz afios a partir del primer afio
de aprobacién, asi mismo los dividendos y utilidades. p
Py
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Ley Orgdnica de Régimcen Tributario Interno.
Impucste 2 la renta

Ingresos cxentos

No sujctos a retencion:

* Los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras
del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el
Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobiemo a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés méximas referenciales fijadas por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera a la fecha del registro
del crédito o su novacidn; v si de hecho las excedieren, para que dicha
porcion sea deducible, se debera efectuar una retencién en la fuente
equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades sobre la
misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso
anterior, se debera realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa
general de impuesto a la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del
financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, conforme a
las disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, determinard que no se puedan deducir los costos financieros del
crédito.

Ingresos de no residentes

= Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador €l
impuesto contemplado serd retenido en la fuente de conformidad con lo
dispuesto en ¢l Reglamento.

s Dicha sociedad no sera sustituto del contribuyente cuando [a transaccion se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

» Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residentc en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o cstablecimiento permanente en el Ecuador; se entenderd
producida la enajenacién indirecta siempre que hubiere ocurrido de manera
concurrente lo siguiente:

.{-"
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Aspectos tributarios (Continuacion)
Ingresos de no residentes

1. Que en cualquier momento dentro del cjercicio fiscal en que se produzca
la enajenacién, el valor real de los derechos representativos de capital dc
la socicdad residente o establecimiento permanente en Ecuador
representen directa o indirectamente el 20% o mds del valor real de todos
tos derechos representativos de la sociedad no residentc en el Ecuador.

2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores 2 la transaccién, la enajenacién o enajenaciones de derechos
representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante
sea una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas,
correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta dc
personas naturales. Este monto se ampliard a mil fracciones bdsicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha
transaccién no supere el 10% del total del capital accionario.

Lo referido en los numcrales 1 y 2 anteriores no aplicard si existe un beneficiario
efectivo que sea residente fiscal dcl Ecuador o cuando la sociedad que se enajena
sea residente o establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion, en los términos establecidos en el Reglamento.”

Impuesto a Ia salida de divisas

“Exencioncs en la Ejecucion de Proyectos Publicos en Asociacién Piablico-
Privada.

Estan exentos del impuesto a 1a salida de divisas los pagos al exterior quc efectden
las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y ejecucién de
proyectos publicos en asociacién publice-privada, que cumplan con los requisitos
fijados en la ley que tegula la aplicacion de los incentivos de las APP, cualquiera
sea el domicilio del receptor del pago:

1. En la importacién de bienes para la ejecucidén del proyecto publico,
cualquiera sea el régimen de importacién empleado.

2. En la adquisicién de servicios para la ejecucion del proyecto publico.

Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyccto publico,
incluido el capital, interés y comisiones, siempre que la tasa de interés
pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del crédito. El
beneficio se extiende a los créditos subordinados, siempre que la sociedad
prestataria no se encuentre en situacién de subcapitalizacién de acuerdo con
el régimen general. | 4
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(30)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la salida de divisas

“Exenciones en la Ejecucion de Proyectos Pitblicos en Asociacién Pablico-
Privada.

4. Los pagos efectuados por la sociedad por distribucién de dividendos o

utilidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal.

5. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razén de la
adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecuciéon de un proyecto piblico en la modalidad de
asociacion publico-privada o por transacciones que recaigan sobre titulos

representativos de obligaciones emitidos para el financiamiento del proyecto
publico.

Para la aplicacién de las exenciones previstas en este articulo Vinicamente se
deberé presentar la correspondiente declaracion, segin el régimen general, acerca

de que la operacion se encuentra exenta.”

Contratos v Garantias

La Compafiia mantiene suscritos varios contratos con entidades del sector publico
los cuales establecen las siguientes garantias de acuerdo a los articulos 75 v 76 de
la LOSNCP: i) Del anticipo.- en garantia del buen uso del articipo por un monto
equivalente al cien por ciento del valor entregado por dicho concepto; y, 1i)
Garantia técnica.- presentada por el fabricante, que entrard en vigencia a partir de
la recepcidn de los bienes y servicios y durara 24 meses,

Reexpresian de los estados financieros del periodo anterior

Los saldos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre
de 2014, han sido reexpresados para efecto de reflejar el cargo a resultados segin
el estudio actuarial del afio 2014 por US$ 12.12490 y US$ 5.380,70,
respectivamente; y, el efecto de dichos cargos en el resultado del ejercicio por
US$ 17.505,60, de la siguiente manera:

v s Bonificacion  Resultado
Jubilacién

¢ ] por del
patrona desahucio cjercicio

Saldos al 31 de diciembre de

2014, como previamente

fueron informados US$ 202.797,15 68.026,37  40.837,49
Cargo a resultados 12.124,90 5.380,70  (17.505,60}
Saldos al 31 de dictembre de

2014, reexpresados USS 214.922,05 73.407,07  23.331,89
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(32)

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de este informe no se han producido
eventos subsecuentes que en la opinidn de la admunistracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Aprobacion de los estadgs financieros

Los estados financieros separado de Proteco Coasin S.A. por el afio terminado €l
31 de diciembre de 2015 seran aprobados de manera definitiva en junta de
accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador. |
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