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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Proteco Coasin 8.A.:

Informe de los estados financieros

I Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Proteco Coasin S, A,
que mcluyen el estado separado de situacion [inanciera al 31 de diciembre de 2014,
asi como los estados separados de resultados integrales, de cambios cn ¢l patrimonio
y de flujos dc cfectivo por ¢l affo terminado en esa fecha, ¢ igualmente el resumen
de las politicas de contabilidad importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién de la compaiiia por los estados financieros

2 La administracion de la compafiia es responsable por la preparacion y prescntacion
razonable de estos estados financicros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Pinanciera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: ¢l disefio, la
implementacién v ¢l mantenimiento de controles intcrnos adecuados para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad y la claboracién de estimaciones gque son
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nucstra auditoria. Excepto por lo que sc describe en los parralos cinco v seis
de la Basc para una opinion con salvedad, hemos electuado nuestra audiloria de
acucrdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos pertincntes y planifiquemos y rcalicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financicros
estan libres de crrores significativos.

4 Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revclaciones contenidas cn los estados financieros. lLos
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados finaneicros. debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de ricsgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en orden a discfiar proccdimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias. pero no con ¢l propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas
por la admimstracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido ¢s suficiente ¥
apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Base para una opinién con salvedad

5 Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia informa que no posce inventario que se
considere obsoleto; sin embargo, el saldo de la provision para inventario obsolcto
es de US$ 25.014,64. No fue practico extender nuestros procedimientos de
auditoria lo suficiente para satisfacernos sobre la razonabilidad del saldo de la
provision para inventarios.

6 Al 31 de dicicmbre de 2014, la Compaiifa no actualizéd los saldos de jubilacion
patronal y bonilicacion por desahucio en base a un cstudio actuarial. El saldo por
USS 202.797.15 de jubilacion patronal incluye: i) US$ 188.796.71 corresponden al
saldo al 31 de diciembre de 2013 scgun ¢l estudio actuarial a csa lecha; v, i) a una
proyeccidn para el afio 2014 por US$ 14.000,44 en base al cstudio actuanal del aito
2013. El saldo por USS 68.026,37 de la bonificacion por desahucio corresponde al
saldo al 31 de diciembre de 2013 segln e! estudio actuarial a csa fecha. No fue
practico extender nuestros procedimicntos de auditoria lo  suficiente  pura
satistaccrnos sobre la razonabilidad del saldo de la provision para jubilacion
patronal y bonificacidn por desahucio, el cargo a resultados en el actual periodo, ¢!
registro de las pérdidas o ganancias actuariales en otros resultados integrales y el
registro de los ajustes a los resultados acumulados.

Opinidn con salvedad

7  En nuestra opinion, excepto por los cfectos sobre los estados financieros de los
asuntos descritos en los péarrafos cinco v scis de la Basc para una opinion con
salvedad, los estados financieros mencionados en el primer parralo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Proteco Coasin S.A. al 31 de diciembre de 2014, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus {lujos de efectivo por ¢l alio que
termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién IFinancieras (NIIF).
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Enfasis cn unos asuntos

8  Dirigimos la atencién a las notas 20 y 29 a los estados financieros, [.os saldos de
jubilacion patronal ¥ bonmificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2013, han
sido reexpresados para cfecto de reflejar ¢l cargo a resultados segin el cstudio
actuarial del afio 2013 por USS 51.761.41 y USS 68.026,37, respectivamente; y. cl
electo de dichos cargos en el resultado del ejercicio por USS 119.787,78. L.as cilras
comparativas para el aiio 2013 han sido reexpresadas consecuentementc.

9  Los estados financieros separados de Proteco Coasin S.A. han sido preparados ¢n
cumplimiento de los requerimicentos legales vigentes en Ecuador para la
presentacion  de informacion financiera. Estos estados tinancieros separados
reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias bajo el método del costo y no
sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto con los estados
financieros consolidados de Proteco Coasin S.A. v su Subsidiana.

Quito-Ecuador, Abril 01 de 2015

AUDITRICONT CIA. LTDA.

“ Pf?a}?afﬁgjefuvj’nus, Msc.
/Sodio




Proteco Coasin S.A.

Estado Separado de Situacion Financiera

{Expresado en dilares de fos Estados Unidos de América)

Activoe

ACTIVOS COTLENLES!
Flectiva fnota 5}
Cuentas por cobrar - chentes fneta 6
Otras cuentas por cobrar (et 7}
Inventarios y mercaderia on teansito (refe §)
linpuestus corrientes (et Y
Pravectos en desarrallo
Gastos anticipados
Toral activos cormieniey

ACTIvos no cotrientes;
Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos, neto fuota 1)
[nversiones en subsidiaria frota £ 1)
Otros activos nu Carmienies
Tolal activos no corricnies

Total activos
Pazivos

Patsivos correntes:
Proveedores faota §2)
CHras coentas por pagar (reta {3)
Beneficioy sociales (nota J4)
linpuestos v aportes por pagar (#efa 135}
Préstamos bancarios (reta 17)
Onros pasivos carrientes

Total pasivos cortientes

Pasivos noy cortientes.
Préstamos de aceionistus fuetn 18)
Préstamos bancarios a largo plazo {nora 19)
Anticipos de clicnies
Jubrilacion patronal ¥ boniticacion por desahucio (rotia 205
Pasivos por impuestos diferidos fuetn 16}
Todal pasivos no cormientes

Tolal pasivos

Patrimenia de los accionistas:
Capital social frete 24}
Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva facultativa
Olros resutrados integrales
Superdvit por revaluacion de propicdades
Ruesultados acumulados:
Perdidas acomuladas
Resultados acumulades provementes de la adopeion por
primera vex de las NI
Ltihdad {Perdida) del ejercicie
Tolal patoimenio de los acciomstas

Toll pasivos y patrimonio

Uéerse fos aotas qire goompaiian a los estados fiaancleros separados

" Martin CUTIIE
Cigrente Genergl
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Protece Coasin S.A,
Estade Separado de Resultados del Perindo ¥ Otro Resulado [ntegral

(Expresuddy en doleires de fox Fatados Unidos de Américo)

Venas (note 22)

Costo de Jas ventas

Otros costos
Total costos
Ltididad bruta

Ciastos de adminmistracion ¥ venlas (rofa 23)
(Perdida) Uiididad operacional

LIros INEresos (ratu 24)
Onros gastos frora 25)

Ltihidad {Pérdida) antes de impuesto a la renta
Inpueste a la renta frota 16)

Lhitidad (Pérdida) neta del gjercicio
Otros resullados integrales

Resulado imegral wotal

Foanye luy maolas gue geompalion o los esrados financieras separados.

i\\_\\ (\'ﬁ

Martin Contag
Gerente General
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Froteee Coasin 5.4,

Fstada Separado de Flujos de Flective

{Expresadn en didlares de fos stados Lnidos de América)

Fhupos de etective par las actividades de operacidn
Revibide de clientes v olros
Pagado a proveedores y personal
Limpueste a la reala pazado
Flective nete provisle por (alilizado enilas actividades de operacion

Flupus de etective en actividudes de inversion
Adiciones de propiedad, mobiliario eguipos ¥ vehicalos
ras aclives no corrientes
Elevctive neto dusado end las actividades de mveesion

Fluros de etizctive cn actividades de lnanciamineto
Prestamos de accranigias
Préstammes ancarios
Antcipo de chientes
[nstribugon de dividendos
Devolucion de aportes para lutueas capitalizaciones
Eleclive nelo provisto por las actividades de financiamiento

[ LHaminueian] Aumentg nelo en clehive
Eteetivo al inicio del afio
Elective al Dmal del ado fretr 5)

Férnse fux qolis gie aconpaiion o fox extados firancieros separcdos
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Proteco Coasin S.A.
Listados I"inancieros Separados
31 de diciembre de 2014
Notas Iixplicativas a los Estados Financicros

Intormaciéon general de la compafiia

Politicas contables signilicativas

(2.1}  Declaracion de cumplimiento

(2.2) DBase de presentacion

(2.3)  Clasilicacion de saldos corrientes y no corrientes
(2.4) Eflectivo

(2.5) Activos financicros

{2.6) Inventarios

(2.7y  Propiedad, inobiliario, equipos v vehiculos
(2.8) Inversion en subsidiaria

(2.9)  Cuentas y documentos por pagar

(2.10) Impuestos

(2.11) DBenelicios a empleados

(2.12) Reconocimiento de ingresos

(2.13) Reconocimicnto de gastos

(2.14} Compensacion de saldos y transacciones
{2.15) Normas nuevas pero ain no electivas
(2.16)  Gestion de capital
Administracion del riesgo [inanciero
Estimaciones y juicios contables criticos

Lfecuvo
Cuentas por cobrar — clicntes

(Mras cuentas por cobrar

Inventarios y mercaderia en transito

Impuestos corrientcs

Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos
Inversiones en subsidiaria

Proveedores

(Mras cuentas por pagar

Beneficios sociales

Iimpuestos y apories por pagar

Determinacion del impuesto a la renta

Préstamos bancarios

Préstamos de accionistas

Préstamos bancarios a largo plazo

Jubilacién patronal y bonificacion desahucio
Capital social

Ventas

(Gastos de administracion y ventas

Otros Ingresos

Otros egresos

Transacciones con partes relacionadas

Aspectos tributarios

Contratos y garantias

Reexpresion de los estados financieros del periodo anterior
FEventos posteriores

Aprobacion de los estados financieros



Proteco Coasin S.A.

Notas cxplicativas a los estados financieros

(1)

2)

2.1

[nfoermacion general de la compaiiia

Descripcion del negocio

Proteco Coasin S.A., es una Compafifa de nacionalidad ccuatoriana. con
domicilio principal en la ciudad de Quito. La compafiia fuc constituida
mediante escritura publica otorgada en la ciudad de Quito ¢l 14 de Abril de
1972, e inscrita en el registro mercantil del Cantén Quito el 19 de septiembre
de 1972,

l.a Compaiiia Proteco Coasin S.A. el 1 de Octubre de 2003, antc ¢l Notario
Trigésimo Séptimo Dr. Roberto Ducfias Mera realiz6 la fusion por absorcion
con la compaiiia Coasintelecom S.A., en la cual Protcco Coasin S.A. asumio
todos los derechos y obligaciones sobre ésta.

Con fecha 22 dec octubre de 1996 la compaiiia admite un nuevo socio (Jabot
Investment Ltd), transforma la sociedad Proteco Coasin Cia. Lida a Sociedad
Anodnima, sc aumentan el capital, reforma ¢l contrato social v los estatutos. esta
cscritura fue inscrita en el registro mercantil con fecha 15 de noviembre de
1996, y la resolucion de la Superintendencia de Compafifas No 96.1.1.1.3080
con techa 14 de noviembre de 1996.

La principal actividad de la Compafiia es la ¢jecucion de actos de comercio
relacionados con la venta v distribucidn de instrumental técnico. equipos.
sistemas de telecomunicaciones, radaricos y de cualquier naturalerza téenica v
teenoldgica, representacion y/o distribucion de fabricantes, constructores,
operadores, ensambladores nacionales y extranjcros.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaidia cuenta con 36 empleados

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11T),
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

» Interpretaciones cmitidas por el Comité de Interprctaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comite
Permancnte de [nterpretacion (Standing Interpretations Committec - SIC),

[.a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y eriterios incluidos en las Normas Internacional de
Informacion financiera (NIIF) cmitidos por el TASB.

]



Proteco Coasin S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.1

2.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Declaracion de cumplimiento (Continuacion)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimacionces y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compatiia, con cl proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados tinancieros.

En opinién de la administracion tales estimaciones v supucstos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento. los
cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos finales. El detalle de o las

estimaciones y juicios contables criticos s¢ detallan en la (Nota +4).
Basc de prescntacion

Los estados financieros de Proteco Coasin S.A. han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI} ¥
comprenden el estado de situacién [inanciera, los cstados de resuitados del
periodo y otros resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fTujos de
efectivo por ¢l afio terminado al 31 dc diciembre de 2014, [.os estados
financieros v las notas correspondientes a los mismos se presentan en dolares
de los Estados Unidos de América (US$.), la unidad monetaria adoptada por cl
Ecuador a partir de marzo del 2000.

Costo historico

E! costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contrapresiacion entregada a cambio de bienes y scrvicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como cl precio que se recibiria por vender un
activo 0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes en el mercado 4 la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacion. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo. la
Compaflia ticne cn cuenla las caracteristicas del activo o pasivo. i los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar €]
precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para
propositos dc medicién y/o revelacion de estos  estados (inancicros se
determina de forma tal, a excepeién de las transacciones con pagos basados ¢n
acciones que estan dentro del alcance de la NIUF 2. las operaciones de
arrendamicnto que cstan dentro del ajeance de la NIC 17, v las modificaciones
que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tates como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso

de la NIC 36.

]



Proteco Coasin S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.2

23

2.4

Politicas contables significativas (Continuacion)
Bases de preparacién (Continuacion)

Ademas, para electos de informacion financicra, las medicioncs de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 & 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada obscrvables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacidon en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamentc.

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables,
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

l.os saldos de aclivos y pasivos presentados en el estado de situacion linanciera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir. como corrientes aquellos
con veneinuento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacién de la Compaiia y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

[Cfectivo
El electivo incluye aquellos activos linancieros liquidos y depositos.

Activos financieros

Los activos financicros se reconocen y dan de baja a {a fecha de ncgociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, exceplo por
aqucllos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable vy cuyos
costos de la transaccion se reconocen cn resultados.

La Compaiifa clasifica sus activos financicros ¢n las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados. activos linancicros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconacimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2014 la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales v

0tras cuentas por pagar.
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2.5.3

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)
Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacidn en el mercado activo. Las cuentas v documentos por cobrar
comerciales se reconoccn por el importe dc la factura, registrando el
correspondiente ajuste cn el caso de existir evidencia objetiva de ricspo de pago
por parte dcl cliente.

lLas cuentas y documcntos a corto plazo no se descuentan. [.a Compaiiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién ne ticne costos
significativos asociados.

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, sc miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr
deterioro.

Deterioro de activos linancieros al coste amortizado
Los activos financicros que sc miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es Ja diferencia entre cl importe en libros v los flujos de
cfeetivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva eriginal del
efectivo del activo financiero.

[:l valor ¢n libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reducc a través de una cuenta de provision. l.os cambios cn el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de

resultados.

Baja dc¢ un active finaneicro

La Compaiiia da dc baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financicro. Si la Compafiia no transticre ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inhcrentes a la propiedad y continiia reteniendo el
control del activo transferido. la Compaiifa reconoce su participacion en ¢l
activo y la obligacion asociada por {os valores que tendria gque pagar.

LA
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2.6

2.7

Politicas contables significativas (Continuacion)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede ¢l valor neto de
realizacién. [l costo se determina por el método de costo promedio ponderado,
cxcepto por los inventarios en transito que se llevan al costo especitico.

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

l.a propiedad es registrada al valor razonable. bajo el método del reavalio.
menos la depreciacién acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
El costo de la propiedad comprende, inicialmente, su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la activacion del activo v su
puesta en condiciones d¢ funcionamiento segin lo previsto por fa administracion
v sl medicion posterior en base al valor razonable actualizado periddicamente.

El mobiliario, vchiculos y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El costo
del mobiliario, vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la activacion del activo y su
pucsta en condicioncs de [funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Método de depreciacion, vidas atiles y valores residuales

Los gastos dc reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando sc presentan.

[.a administracion de la Compaifiia como procedimiento efectia el analisis si
existe la incidencia de deterioro para la propiedad, planta. mobiliario, vehiculos
v equipos en forma anual.

La depreciacion sc carga para distribuir el costo de la propiedad. planta,
mobiliario, vehiculos y equipos mcnos sus valores residuales a lo largo de su
vida util estimada, aplicando el método de linea recta de acuerdo a la siguiente
vida ttil:

Afios
Edificios 20
Adecuaciones 10
Mugebles, cquipos y herramientas 10
Vehiculos 3
Equipo electronico 3

6
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2.7

2.8

2.9

2.10

Politicas contables significativas (Continuacion}

Propiedad, mobiliario, cquipos y vehiculos (Continuacion)
Retiro o venta de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

l.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determinard
entre la difcrencia del costo vy el precio de venta v sera reconocida on los
resultados del ejercicio.

Inversion en subsidiaria

La inversion en subsidiaria corresponde a una inversion sobre la que la
Compaiiia tienc ¢l contro} sus poeliticas operativas y financieras por ser
propictaria de mds de la mitad de sus participaciones con derecho a voto.

La Compaiiia registra la inversion en su subsidiaria al costo. Los dividendos
ganados en efectivo se acreditan a resultados cuando se declaran.

LLos cstados [inancieros separados de Proteco Coasin S. A. han sido preparados
en cumplimicnto de los requerimientos legales vigentes en Ecuador para la
presentacion de informacion financiera. Estos estados lnancicros separados
reflejan ¢l valor de sus inversiones en subsidiarias bajo ¢l método del costo v no
sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto con los cstados
financieros consolidados de Protcco Coasin S. A, y su Subsidiaria.

Cuentas y documentos por pagar

I.as cuentas y documentos por pagar y olras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable.

Fl pago de las cuentas y documentos por pagar no ha sido requerido y no
gencran intcreses. Los saldos pueden ser exigibles a peticion del acrcedor, en
cuyo caso, el valor razonable no sera inferior al importe a pagar a su cancelacion
cuando se convierta en exigible, descontando desde la primera fecha en la que
pueda requerirse el pago.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impucsto diferido:

Impucsto corriente

El iinpuesto por pagar corrientc se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles, Ll pasivo del impuesto
por pagar corriente de la Compania se calcula en base a la tasa al final de cadu
periodo para el afio 2014 y 2013 es del 22%.
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2.11.1

2.11.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)
Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las difercncias temporarias entre el valor
cn libros de los aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
tiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impucsto diferido s¢ reconoce gencralmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impucstos
diteridos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las quc podria cargar csas diferencias temporarias deducibles.

l.os activos ¥ pasivos por impucstos diferidos son medidos empleando las tasus
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
rcalice o ¢l pasivo se cancele. Para el afio 2014 y 2013 ¢l saldo dc activos ¥
pasivos por impucstos diferidos se encuentran medidos a la tasa del 22% en la
cual se realizaran dichos impuestos diferidos.

Beneficios a empleados

Benceficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el scrvicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al final
dc cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales s¢ reconocen cn
resultados integrales.

l.os empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuados ©
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o

ininterrumpido.

[.a provision de desahucio es la bonificacion que recibird un (rabajador del
veinte y cinco por ciento de la dltima remuneracion por cada afio de servicio,
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando ¢l solicita
ol desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones sc electian
{omando como base ¢l estudio actuarial practicado por un profesional

independiente.
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2.13

Politicas contables significativas (Continuucion)

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 15% de la utihidad
contable del ¢jereicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compafiia y puedan scr cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los
siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
1Ngreso:

a) La entidad ha transferido al comnprador los riesgos y ventayjas. de tipo
significativo. derivados de la propiedad de los bicnes;

b)  La entidad no conserva para st ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, cn el grado usualmente asociado con la propiedad.
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

¢)  El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

dy  Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados
corn la transaccion; y

e} Los coslos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

1.os gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
{uturos, o cuando y en la medida en que tales beneficios economicos futuros, no
cumplan o dejen dc cumplir las condiciones para su reconocimiento ¢omo
activos en ¢l estado de situacién financiera. Se reconoce también un gasto en cl
estado de resultados dcl periodo vy otros resultados integrales en aquellos casos
e que Se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

9
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2.13 Normas nuevas pero afin no cfectivas

l.a Compania no ha aplicado las siguicntes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC') ¢
Interpretaciones del Comité (CINIIF} nuevas v revisadas que han sido emitidas
pero adn no son efectivas:

NIIF

Normas
NIIIT 9
NIil- 14

NIIF 15

Enmiendas

NIIF 11

NIC 16 y NIC 41
NIC 16 ¥y NIC 3
NIC 27

NIIF 10 y NIC 28

Mejoras a las NIIF

NHI 5
NIF 7

NIC 19
NIC 34

Titulo

Instrumentos Financicros: Clasificacton
y medicién.
Rcpulacion de cuentas diferidas de
activos.

Ingresos por Contratos de Chientes.

Contabilidad para adquisicion de
participaciones y operaciones conjuntas,

Agricultura: Plantas portadoras de frutos.

Aclaracion de los Métodos aceplables de
depreciacidn y amortizacion.

Meétodo de la participacion en estados
financicros individuales.

l.a venta o la aportacion de bienes entre
un inversionista y su asoctada o negocio
conjunto.

Ciclos 2012 - 2014

Cambio en métodos de bajas.
Mantenimiento de los contratos.
Aplicabilidad de la cnmienda a la NIII' 7
a los estados financieros intermedios.
Tasas de descuentos: mercado regional.
La revelacion de la informacién en otras
partes dc los estados financicros
intermedios.

Fecha de
vigencia

Fnero 1. 2018
Enero 1, 2016

Enero 1, 2017

Fncro 1. 2017

Enerc |, 2016
Lnero L, 2016
Enero 1. 2016

bnero 1. 2016

I'nero 1. 2016

LEnero 1. 2016

Enero 1. 2016
linero 1. 2016

10
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2.15

Politicas contables signilicativas (Continuacion)

Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

Un resumen de las Normas emitidas que la compania razonablemente prevé que
resultaran aplicables en cl futuro son las siguicntes:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerinuentos para
la clasificacion y medicion de activos financicros. La NIIF moditicada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivo financiero y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion

La NIF 9 requiere que todos los activos [inancieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financicros: Reconocimiento v
Medicidén sean medidos posteriormente a costo amortizado a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un medelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
ctectivo contractuales que scan cxclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacidn generalmente se miden & costo amortizado al {inal
de los periodos contables posteriores. Todas las demas inversiones de deuda v
capital se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compaiiias pueden hacer la
eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores on ¢l valor razonable
de una inversidn de capital (que no es mantenida con fines de negoctacion) en
otras partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos peneralimente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta dcl afio.

El ctecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y
medicion de activos financicros sc relaciona con el tratamiento contable de los
cainbios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito
de dicho pasivo. [ispecificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financicros
designados como a valor razonable a través de resultados. el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios
cn ¢l riesgo de crédito de dicho pasivo s¢ presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que ¢l rcconocimiento de los electos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en cl estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financicro no se reclasifican posteriormente al estado  de  resultados.
Antcriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en cl
valor razonable del pasivo financicro designado como valor razonable a travis
de la utilidad o perdida se presentd cn el estado de resultados.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero alin no efectivas (Continuacion)

NEC 16 y NIC 38 Aclaracion de fos métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del
activo. Una entidad aplicard esas modificacioncs de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enere de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2017, la NIIF 15 establece ¢l nuevo
modclo dec reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes,
Presenta de forma integrada todos los requerimicntos aplicables y sustituird a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del

-

[FRIC relacionadas.

In el principio fundamental del modelo es el cumplimiento de las obligaciones
de desempeiio ante los clientes, a través de 5 pasos que pucden efectuar a la
imputacion temporal de los ingresos a lo largo del tiempo y; en lo relativo a los
sistemas de informacion y procesos contables vigentes que pucden requerir
cambios significativos.

Otra norma emitida pero que aun no se encontraba en vigencia a la techa de
cmision de los estados financicros de la Compaiia y que la gerencia de la
Compafia prevé que no le seran aplicables en el futuro.

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
alpunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera ver.

[.a administracion de la Compafiia, estima que la adopcion de normas.
enmiendas ¢ intetpretaciones, antes descritas, no lendrdn un impaclo
significativo cn los estados financieros de la Compaiiia.
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Politicas contables significativas (Confinuacion)

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestion del capital
son proteger y garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa
en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compailia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener

un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaitia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito

. Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado
. Riesgo operacional

Riesgo de crédito

Il riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financicro incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la
Compaiiia que presente como resultado una pérdida financicra para éste. Este
riesgo surge principalmente en cl efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez cs ¢l ricsgo de que una cntidad encucntre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liguidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liguidarse de manera desventajosa para la Compania.

Riesgo de mercado

Es ila posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés. lipo de cambio, precios de productos, cte. produzcan pérdidas
econdémicas debido a la desvalorizacidn de [lujos o activos o las valorizacion de
pasivos. debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

l.a administracién de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en [uncion de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden cn los niveles de (lipo de
cambio e interés.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacion)
*  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de ios flujos de cfectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de electivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios cn las tasas de interds del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
difcrencias, fallas, inadecuaciones de los siguicntes aspectos o factores de
ricsgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el
servicio final prestado al clicnte.

- Tecnologia, quc es el conjunto de herramientas de hardware, software v
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infracstructura. que son elementos de apovo para la rcalizacion de las
actividades.

La Compailia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre cfectivamente su riesgo operativo en concordancia con fos
lineamientos de los organismos d¢ control y del directorio. basados en sistemas
de reportes internos y exlernos.

[Lstimaciones y juicios contables criticos

[En la aplicacion de las politicas contables de la Compafifa, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios. estimados v
presuncioncs sobre los importes cn libros de los activos y pasivos que
aparentcmente no provicnen de otras fuentes. Las cstimaciones ¥y Juicios
asociados se basan cn la experiencia historica y otros factores que se consideran
como relevantes. [Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las ¢stimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas cn el periodo de la
revision v periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la
administracion de la Compafifa ha utilizado cn el proceso de aplicacion de los
criterios contables:
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Estimaciones vy juicios contables criticos (Continuacion)

Deteriore de Activos

A la lecha de cierre del periodo, 0 ¢n aquella lecha que se considere necesario.
se analiza el valor de los activos para delerminar si existe algan indicio de quc
dichos activos hubieran sulrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de torma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante ¢l afio 2014, la Compaiia no ha determinade que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos.

Vida atil de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

Como se describe en la politica de propiedad, mobiliario. equipos ¥ vehiculos., la
Compania revisa la vida til cstimada de la propicdad. mobiliario, cquipos y
vehiculos al final de cada periodo anual. Durantc ¢l periodo financiero, la
administracion determind que la vida util es adecuada en relacion a los
beneficios [uturos esperados.

Efectivo

Un detalle de efectivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢s como sigue:

2014 2013
Caja USsS$ 11.400,00 US$ 3.515,19
RBancos 486.383,77 125.862,82

USS  497.783,77 USS 129.378.01

Cucntas por cobrar - clientes

Un detalle de cuentas por cobrar-clientes al 31 de dicicmbre de 2014 v 2013, es
como sigue:

2014 2013
Clientes US$  611.031,89 USE  1.645.767.85
Provision para cuentas incobrables ~(20.310,10) (16.554.63)

USS  590.721,79 US$  1.629.213.20

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio USS  (16.554,65) USS (8.374.44)
Gasto del periodo _ (3.75545) _ (8.180.21)
Saldo al final del afio USS  (20.310,10) UUSH (16.554.65)

L
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)

Otras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 v 2013, ¢s
como sigue:

2014 20173
Anlicipo a proveedores USS  331.146,64 USS 125.160.75
Préstamos a empleados 13.743,88 7.408.03
Compafias relacionadas 1413144 3.325.49

USS  359.021,96 USS 135.894.27

Inventarios v mercaderia en transito

Un detalle de inventarios y mercaderia en transito al 31 de diciembre de 2014 v
20113, ¢s como sigue:

2014 2013
Tangible - disponible USS 757.649,49 USSE 723.590.74
Ordencs en el exterior 3.729.91 4.728.88
Mcreaderia en transito 682.851,94 357.378.10
1.446.231,34 1.085.697.72

Provision para inventarios
ohsoletos (25.014,64) (25.014.63)
USS 1.421.216,70 USE  1.060.683.08

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo del inventario tangible — disponible incluye
LIS$ 109.326,34 de cquipos en poder de terceros.

Impuestos corrientes

Un detalle de impucstos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como
siguce:

2014 2013
Retenciones en la [uente - renta USS 70.898.44 LSS [14.642.27
Crédito tributario - IVA 31.188,%96 1.09747

USS 102.087,40 USH 115.739.74
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Propicdad, mobiliario, equipos v vehiculos

Un detalle dc propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos al 31 de diciembre dc

2014 y 2013, ¢cs como sigue:

Edificios USS
Adecuaciones

Vehiculos

Muebles, cquipos y herranuientas
Equipo computacién

Equipos en demostracion

(-} Deprectacion acumulada
USS

2014 2013
605.046,00 USS 134.543.50
17.908,63 17.908.63
207.480,86 135.168.57
15.547,97 15.265.40
131.365,63 88.206.37
~57.597,99 20.016.14
1.034.947,08 411.198.61

(205.396,13)

829.550,95 US$

(182.666.71)

228.531.90
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Propicdad, mobiliario, equipos v vchiculos (Continuacion)

Un detalle del movimicnto del costo de la propiedad. mobiliario. equipos v vehiculos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢s como sigue:

Saldo a! 31-Dic-2012
Adquisicioncs

Ventas y/o bajas
Saldo al 31-Dic-2013
Adquisiciones
Reevalud

Baja por rcvalud
Ventas y/o bajas
Saldo al 31-Die-2014

Muebles,

Edificios Adecuaciones Vehiculos equipos y Equipos f].e Equipos cn Total
) computacion demostracion
herramientas

USE 134.543,50 13.624,13  135.168,57 12.261.11 R7.771,24 - 383.368,55
- 4.284.50 - 3.94547 6.030.13 20.016,14 34.276,24
- - - (941,18} (5.505,00) - (6.446.18)
USS 134.543,50 17.908,63 135.168,57 15.265,40 88.296,37 20.016,14  411.198.61
- - 72.312.26 282.57 43.069,26 41.084,68 156.748.80
529.365,32 - - - - - 529.365,32
(58.862.82) - - - - - (58.862.82)
- - - - - (3.502,83) (3.502.83)
USS 605.046,00 17.908,63 207.480,86 15.547,97 131.365,63 57.597,99 1.034.947,08

Un detalic de! movimiento de la depreciaciéon acumulada de la propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos al 31 de diciembre de 2014 ¥

2013, s como sigue:

Saldo al 51-Dic-2012
Grasto del periodo
Ventas v/o bajas
Saldo al 31-Dic-2013
(asto del periodo
Baia por recvalud
Ventlas y/o bajas
Saldo al 31-Die-2014

Mucbles, Equinos d Eauings
Edificios Adecuaciones Vehiculos equipos ¥ quIpos de ~quipos cn Total
. computacion demostracion
herramientas

USS  49.332.65 7.593.18  41.602,08 2.691,87 24.069.93 - 125.289.71
6.727.18 1.433,82 21.62697 1.389.07 28.714,80 3.931,34 63.823,18
- - o - {941,18) (5.505,00) - ) (6.446.18)
USS  56.059.83 9.027.00  63.229,05 3.139.76 47.279.73 3.931.34 182.666.7]
7.515,14 1.064.91 29,533,350 1.526,39 2734218 14.794.97 81.777.09
{58.862.82) - - - - - (58.802.82)
- - - - - (184.83) {(184.83)
USS 4.712,15 10.091.91  92.762,55 4.666,15 74.621,91 18.541,46  205.396,13
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Propicdad, mobiliario, equipos y vehiculos (Continuacion)

Un detalle del registro del reavaliio de edificios cn el ailo 2014, es como sigue:

2014

Saldos antes de reavalno:

Costo USS 134.543,50
Depreciacion acumulada (38.862,82)
Saldo neto 75.680,68
Monto del avaldo 605.046,00
fncremento por reavallo 529.365,32
Pasivo por impuesto diferido (116.460,37)
Reserva por valuacion de edificios USS 412.904,95

El avalio lo realizé el Ing. Miguel Araque Picco (No. SC. RPN. 138) y hace
referencia a: Oficinas A, B, C, D y Terraza de la Planta Baja; Olicina Dicz-A del
décimo piso, parqueaderos No. 36, 37 y bodcga No. 23 del Edificio “Jerico™. bajo
el régimen de propiedad horizontal, ubicado en Ja Av. 12 de Octubre N26-141 v
Avenida Orellana, parroquia La Floresta, canton Quito, Distritoe Mctropolitano.
La Administracion de la Compafiia esta de acuerdo con la valoracion efectuada
por el perito.

Inversiones en subsidiaria

Un detalle dc inversiones en subsidiaria al 31 de diciembre de 2014 v 2013. es
Como sigue:

2014 2013
Metrotek Ecuador S.A. USS 150.792,00 USS 792.00
USS 150.792,00 tJS$ 792,00

Al 31! de dicicmbre del 2014 y 2013 la inversion cn subsidiaria corresponde al
noventa y nueve por ciento de participacion en Metrotek Ecuador S, A,

Los saldos de Metrotek Ecuador S. A. al 31 de diciembre dc¢ 2014 y 2013, es
como sigue:

2014 2013
Activos USS 507.666,26 US$ 1.681.584.93
Pasivos 418.197,48 1.579.556.57
Patrimonio 89.468,78 102.028.56
Utilidad (Pérdida) del cjercicio USS (11.416,79) US$  (11.617.60)
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(12) Proveedores

Un detalle de proveedores al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como siguc:

Proveedores USS
Varios
Tarjeta de crédito

US$

(13) Otras cuentas por pagar

2014

1.238.481,77 USSH

744,86
13.944,24

1.253,170,87 US$

2013
1.697.851.63
45883
935454
1.707.663.02

Un detalle de otras cucntas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢s como

sigue:

Sueldos por pagar USS
Otras

US§$

(14) Bencficios sociales

2014

20.835,22 USS

16.620,06

2013
17.008.44
32.942.89

37.455,28 USS

49.951.35

Un detalle de beneficios sociales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢s como

sigue:

[Décima tereera remuneracion USS
Décima cudrla remuneracion
Fondos de reserva
Participacion a trabajadores
USS

{15) lmpuestos v apories por pagar

2014
7.072,81 UJSS
4.511,73
3.590,49
22.793,63

2013

11.412.69
4.089.74
1.637.97

20.648.04

37.968,66 USS

38.388.44

Un dctalle de impuestos y aportes por pagar al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, e

como sigue:

1SS por pagar USS$
Retenciones impuesto -renta

Retenciones - IVA

IV A por pagar

Impuesto a la renta

2014 2013

18.958,21 USS 15.882.19
38.521,37 38.126.11
33.393,24 22.465.99
44.309,20 109.838.37
70.307.,42 83.453.31

205.489.44 USS

269.763.97







Proteco Coasin S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(16)

Dcterminacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013. es como
sigue:

Pasivo por impuesto diferido: 2014 2013

Edificios 115.423,70 -

Vehiculos - 19.944,40 __ B8R.7I
US$ 135.368,10 USS 888.71

A partir del aifio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo cl
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% el
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

1 Servicio de Rentas Internas mediante circular N® NAC-DGECCGC12-00009
publicada en el regisiro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a los sujetos
pasivos de impucstos administrados por el Servicio de Rentas Internas. lo
siguiente:

“1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para su
aplicacidn, la deduccion de los gastos electuados con el proposito de obiener,
mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a fa
renta, y no excntos, deberd ser considerada por los sujetos pasivos, por cada
ejercicio fiscal, en atencion a la naturaleza anual de este tributo

2. La aplicaciéon de la deducibilidad de costos v gastos para efectos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta. se rige por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno v su replamento de
aplicacion, y en ninguno de estos cucrpos normativos se encucntra prevista la
aplicaciéon de una figura de “reverso de gastos no deducibles™. para dichos
electos.

3. lin consecuencia, aqucllos gastos que fucron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta
cn un determinado cjercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles
en cjercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la
normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual.
comprendido desde el lo. dc enero al 31 de diciembre de cada afio.”

Situacion por la cual la compafiia ha decidido no reconocer los activos por
impuestos diferidos que pudieran scr compensados en periodos futuros. ¥ se han
dado de baja con cargo al impuesto a la renta del periodo cn el afio 2014 v 2013,

b
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Préstamos bancarios

Un detalle de los préstamos bancarios al 31 dc diciembre de 2014 v 2013, es como
sigue:

2014 Tasa Fecha de
No Yencimiento
Banco Operacion Corriente Interés
Produbanco 261409002  US$ 3543750 11.82%  02-18-15
Produbanco 290802000 70.000.00 11.82%  01-27-15

USS 105.437,50

2013 Tasa Fecha de
No Vencimicento
Banco Operacion Corriente  Interés
Produbanco 238044 95.000,00 11,39%  23-01-14

USS 95.000,00

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los préstamos bancarios sc¢ encuentran
garantizados por una prenda industrial de vehiculo y una oficina en propiedad
horizontal,

Préstamos de accionistas

Corresponden a las cuentas por pagar a los accionistas de la Compaiia, sobre las
cuales no se han establecido plazos de vencimiento y tasas de interés.

El pago de las cuentas por pagar a accionistas no ha sido requerido y no generan
intereses. Los saldos pueden ser exigibles a peticion del acreedor, en cuyo caso.
el valor razonable no serd inferior al importe a pagar a su cancelacidn cuando se
convicrta en cxigible, descontando desde la primera fecha cn la gque pueda
requerirse el pago.

Préstamos bancarios a lareo plazo

Al 31 dc diciembre de 2014 y 2013, el préstamo bancario a largo plazo
corresponde a la obligacion con el Helm Bank otorgado cn forma inicial en
octubre de 2006, a un plazo de 18 meses a una tasa fija anual del 10%. los
intereses serdn pagados en forma trimestral y el capital pagado al vencimiento,
esta obligacidn ha sido renovada bajo las mismas condicioncs. El préstamo
bancario se encuentra garantizado por un certiticado de depasilo de uno de los
aceionistas.

B
j)
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Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio

Un detalle del saldo y movimiento de la jubilacion patronal y benificacion por
desahucio al 31 de diciembre de 2014 v 2013, ¢s como sigue:

2014 2013
[Reexpresado]
Jubilacion patronal USS 202.797,15 USS 188.796.71
Desahucio 68.020,37 068.020.37

USS 270.823,52 S} 256.823.08

El movimiento de la provision de jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2014 ¥
2013, ¢s como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del aiio USS 188.796,71 US% 167.535.34
Gasto del periodo 14.000,44 (30.498,04)
Saldo al final del afio, como fue
informado previamente - 137.035.30
Ajuste a resultados acumulados - 51.761.41

Saldo al [inal de! afio, reexpresado  ys$ 202.797,15 USS$ 188.796.71

Ll movimiento de bonificacion y desahucio al 31 de diciembre de 2014 v 2015, o3
como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio USS 68.026,37 USS -
(Gasto del periodo - -
Saldo al (inal del afio, como fue
informado previamente - -
Ajuste a resultados acumulados . 68.026.37
Saldo al final del afio, reexprecsado  [S§ 68.026,37 USS$ 68.026.37
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Jubilacion patronal v bonificacién desahucio (Continuacion)

l.os analisis de sensibilidad de la jubilacién patronal v bonificacion desahucio son

los siguientes:

Anailisis de sensibilidad de jubilacién patronal

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento — 0.5 %)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5 %)
Impacto % en el OBD (1asa de descuento + 0,5 %)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5 %)
Impucto % en ¢l OBD (1asa de incremento salarial +
0,5 %)

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5 %)
Impacio % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5 %)

Tasa de mortalidad

Variacion (OBD (tasa de mortalidad+ | afio)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio)
Variacion OBD (tusa de mortalidad — 1 aiio)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad — 1 afio)}

Analisis de sensibilidad d¢ desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD {tasa de descuento — 0,5 %)
impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 94)
Vartacién OBD (tasa de descuente + .5 %)
Impacto %o en el OBD (tasa de descuento + 0.5 %)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBID (tasa de incremento salarial + 0,5 %)
linpacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5 %)

Variacion OBD (tasa de ineremento salarial - 0.3 %)
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incremento salarial -
0.5 %)

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad+ | ano}
Impacto % en el OBD (lasa de mortalidad + 1 afio)
Variacion OB (tasa de mortalidad — 1 afio)
[Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 ano)

LSS

USS

LS$

(SRS

LSS

LISE

Uss

LSS

LiS%

LSS

LSS

USss

2013
3.639.00
(B
(3.149.0th

(12%)

3.372.00

Ea%

(3.277.00)

(13%)

2013
[.122.00
1%
(971.0M)
(12%)

[.163.00

F53%

(1.011.00)

1.3
LA
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Capital social

El capital de la compafiia es de US $ 482.000,00 dividido en 482.000 acciones de
un valor nominal de un délar cada una.

Ventas

Un detalle de las ventas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Bienes y software USS 5.174.733,44 USS 8.404.583,30
Prestacion de servicios 522.145,56 255.994,90
Comisiones 11.546,44 58.338,71
Servicios de logistica 1.085.206,92 994.127.06
Otras 268.940,51 200.594,93

USS 7.062.572,87 USS 9.913.638,90

Gastos de administracién v ventas

Un detalle de los gastos de administracién y ventas al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es como sigue:

2014 2013
fReexpresado]
Gastos del personal US$ 1.279.621,46 US3 1.384.854,65
(astos generales 801.999,40 505.761,07
Gastos financieros 95,751,89 -

USS 2.177.372,75 US3 1.890.615,72

Otros ingresos

Un detalle de Otros ingresos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Ingresos varios USS - USS 11.414,26
Intereses ganados - 5.052,08
Otras rentas 236.171,58 -
Subsidio empleados IESS 3.937,90 2.280.84
Dividendos recibidos - 9.435.66

US$S 240.109,48 US$ 28.191,84
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Un detalle de otros egresos no operacionales al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

(25) Otros egresos
€S como sigue:
(Gastos no deducibles
(26)

US$

2014
88.449,93 USS

2013
56.066,35

Transacciones con partes retacionadas

as transacciones con partes relacionadas durante el afio 2014 y 2013, es como

sigue:

Nelson Freile
Cristian Freile
Martin Contag

Luxury Adventures 8. A.

Metrotek Ecuador S.A.
Gregory Harris

Maria Eugenia Freile
Mariela Freile

Nelson Freile
Cristian Freile
Martin Contag
Teleholding S.A.
Andrea Freile

Luxury Adventures S. A,

Metrotek Ecuador 5.A.
Gregory Harris
Maria Eugenia Freile

Marela Freile

Yentas
4.354,65
852,84
1.486,25
1.252.860,14
3.666,80
104,45
1.718,03

2.192.068,89

Intereses
18.593,97
3.238,75
3.963,25

Intereses

46.604,33
568,97
696,25

2014
Reembolso de gastos
Préstmos
(Recibidos) -
Efectuado Recibides Entregados
883,87  14.307,57 -
586,86 - -
430,04 808,87 -
3.165,08 - 10.771,86
1.820,67 - -
2013
Reemboiso de pastos
Préstamos
{Recibidos) -
Efectuado Recibidos Entregadoes
- 2.721,17  {116.970,00)
- 2.577.59 -
- 4.791,39 -
- 13.906,20 (275,00)

Compras
15.826,19

4941335
187.378,23
8.184,24
23,25
34.095,38
65,00

Compras
59.183,45

60.506,41
112.306,01
420,00
571,14
7.750,00
33.600
3.941,00

27
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Dividendos

25.059,49
14.128,78
16.888,58
93.306,93

11.386,34

9.794,95
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{26) Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

(27)

Precios de transferencia

Sc encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas cstan obligados a
determinar sus ingresos v sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubicra utilizado con
o entre partes independiente en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que havan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domicihadas en el exterior. dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supcrior a tres millones de
dolares de los Istados Unidos de América (US$ 3.000.000,00), deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan cjecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supcrior a seis millones de
dolares de los Estados Unidos de América (US$ 6.000.000,00), deberan presentar
al Scrvicio de Rentas Internas adicionalmente al Anexo, el intorme integral de
Precios de Transferencia.

l.a obligacion de presentacion del anexo e informe segin los requerimicntos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administracion Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquicr
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas, la informacion que el Servicio de Rentas inicrnas
considere necesaria para establecer si en los precios pactados en  dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion
de la obligacién tributaria por parte de la administracién tributaria caduca cn tres
afios contados desdc la fecha de la declaracion y en scis afios contados desde la
fecha en quc vencié el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 405 del 29 de diciembre de 2014, se
publica la Ley de Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Traude
Fiscal y el en tercer suplemento del registro oficial No 407 del 31 de diciembre de
2014, sc publica el reglamento de dicha Ley, un resumen de las principales
reformas que se presenta para el afio 2015, es como sigue:
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Aspectos tributarios (Continuacion}

Impuesto a la renta para persona naturales

Se considera la residencia fiscal en el Ecuador bajo las condiciones siguicntes: 1)
Permanencia en el pais por mas de 183 dias consecutivos o no. incluidas
ausencias esporadicas, i1) Permanencia de en el pais en dos periodos [iscales ¢n
lapso de doce meses por un tiempo de 183 dias consecutivos o no. incluidas
ausencias csporddicas, también se incluye ciertas condiciones. iit) Cuando sus
ingresos obtenidos en el Ecuador sean mayorcs en relacidon a otros paiscs, iv)
Cuando el mayor de sus activos se encuentren en cl Ecuador en relacion con ¢
de otros paises, v) Cuando su vinculo familiar sc encuentre c¢n el Ecuador
conyugue e hijos dependientes o sus padres dependientes.

Los dividendos se constituyen ingresos gravados para las personas naturales
residentes en el Ecuador en el momento que las sociedades los declare.

l.as personas naturales llevaran contabilidad cuando superen nueve fracciones
basicas desgravadas de impuesto a la renta para el capital propio. quince
fracciones bdsicas desgravadas dec impuesto a la renta para los ingresos y doce
fracciones basicas desgravadas de iinpucsto a la renta para los costos v gastos.

[.as personas naturales presentardn la declaracion patrimonial cuando supere
veinte fraccioncs basicas desgravadas y la socicdad conyugal cuando supere
cuarenta fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta.

Se establece el concepto de incremento de patrimonio injustificado que se gencera
cuando los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean Menores con respecto
del consumo, gastos, ahorro e inversion.

Para la determinacion del impuesto a la renta para personas naturales se puede
restar cl crédito tributario por cl impuesto a la renta pagado por Ia sociedad

Impuesto a la renta para sociedades

Reformas en ingresos exentos

l.as utilidades en venta de acciones, participaciones y otras, se constiluye en
ingreso gravado y forma parte de la renta global para la liquidacién del impuesto
a la renta.

Sc climina la exencion para sociedades lo referente a los rendimicntos
inancieros en inversiones en depdsilo a plazo jo o en titulo de renta fija
negociado en la bolsa de valores con un plazo mayor a un afio.

Constituyen ingresos exentos las transferencias cconomicas directas no
recmbolsables que entreguce el Estado a personas naturales y socicdades dentro
de planes y programas de agroforesteria, reforestacion y similares creados por ¢l
Estado.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Los rendimientos financieros que generen la deuda publica ecuatoriana se
consideran ingresos exentos.

Reformas en deducciones:

e Sc cstablece remuneraciones con limites maximo que estardn en tuncion de lo
constdere el organismo rector.

o El deterioro de activos financieros relacionados a créditos incobrables sc
efectuard en funcion dc un andlisis de riesgo v de acuerdo a la técnica
contable.

e Para climinacidn de los créditos incobrables sc deberd considerar que e¢stos se
encuentren en la contabilidad dos afios ¥ haber transcurrido mas de tres afios
desde la fecha original de crédito entre otras.

¢ [.a deduccion del leasing se tomara cn cucnta lo cstablecido en la téenica
contable.

o Se especilica que la depreciacion de reavalio es gasto no deducible.

s [a amortizacién de los activos intangibles y su contabilizacion se efectuard de
acuerdo a la norma contable.

o La pérdida por deterioro en el activo intangible de vida atil indetinida no serd
deducible.

e [lazo de conservacion de documentos de seporte dc amortizacion v
depreciacion se tomard en cuenta una vez que se haya terminado de depreciar
© amortizar.

e Se establece como deduccion adicional de la contratacion de adultos mayores
¢ inmigrantes del ciento cincuenta por ciento por ¢l lapso de dos anios.

e Se incluye porcentajcs maximo para los costos y pastos por promocion y
publicidad de hasta el cuatro por ciento y para producto hiperelaborados no se
acepta porcentaje, asi como, establece exenciones especificas de quienes no
aplicaran el porcentaje referido.

* Los gastos relacionados entre partes relacionadas con respecto a rcgalias.
scrvicios téenicos, administrativos ¥ consultoria tendran como méaximo de
deduccion ¢l veinte por ciento de la base imponible mas ¢l propio gusto.

Tarifas del impuesto a la renta y retenciones

Se establece dos tarifas del impucsto a la renta: i) Para sociedades que tengan
mas del cincuenta por ciento de participacién accionana con socios, acclonistas
v otros en paraisos fiscales o de menor imposicion la tarifa es del 25%: i1) Para
sociedadcs quc tengan menos del cincuenta por ciento de participacion
accionaria con socios, accionistas y otros en paraisos fiscales o de mcenor

imposicion la tarifa es del 25%; y, para el resto de socios, accionistas y otros
sera del 22%.

La retencion en la fucntc del impuesto a la renta para dividendos remitos para
paraisos f[iscales o de menor imposicion serd del 13% dcl ingreso gravado
(dividendo mads impuesto a la renta causado).
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Los ingresos gravables de no residentes que no scan  atribuibles a
cstablecimientos permanentes, siempre que no tengan un porcentaje de retencion
especifico establecido en la normativa tributaria vigente, enviados, pagados o
acreditados en cuenta, direclamente, mediantc compensaciones, o con la
mediacién de cntidades financieras u otros intermediarios, pagaran la tarifa
general prevista para sociedades sobre dicho ingreso gravable.

Si los ingresos rcferidos en este inciso son percibidos por personas residentes.
constituidas o ubicadas cn paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o cstan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicard una
retcneion en la fuente cquivalente a la mdxima tarifa prevista para personas
naturales.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se cstablece ¢l reconocimiento dnicamente de los impucstos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

» Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el
periodo que se generc y se procedera a reconocer el impucsto diferido v sc
compensara cuando se venda o en el auto consumo.

e Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se gencre v se procederd a reconocer ¢l impuesto
diferido y¥ se compensara cuando finalice ¢l contrato vy cuando la pérdida se
haga electivo.

s Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se gencre v se procedera a reconocer el impucsto dilerido y
s¢ compensara cuando se produzea el desmantelamiento.

e Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gaslo no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer ¢l impuesto
diferido v sc compensara cuando transfiera el activo o finahce la vida il

s Provisiones se reconocera como gasto no deducible en periodo que se gencre
v se procedera a reconoeer el impucsto diferido y se compensard cuando se
desprenda los recursos, cxceptuando las provisiones para desmantelamicento.
créditos incobrables, desahucio y jubilacién patronal.

e Los cambios en ¢l valor razonable en activos biologicos constituiran como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta v los costos ¥y gastos para la
transformacion de! activos bioldgicos seran considerados como  costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta. cstos
conceptos no alectardn a la participacion trabajadores.

e Se reconocen impuestos difceridos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

¢ Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.
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Aspectos tributarios (Corntinuacion)

Reformas anticipo del impuesto a la renta

Se pucde disminuir el valor de rcavalto en los activos ¥ los cfectos aplicacion
NIII" en el patrimonio

Deduccion de activos, costos y gastos, patrimonio relacionado con ¢l ¢odigo dc
produceion.

El valor de los terrenos en proyectos inmobiliarios destinados a la vivienda de
interés social.

Para las socicdades que tenga su relacion de ingresos en funcion de comisioncs.
distribucion al por mayor de¢ bienes v servicios entre otras, debe aplicar al valor
del margen real del ingreso.

Otras reformas

Promocion de las nuevas inversioncs y productivas en industrias basicas las
cuales tendran la exoneracion de impuesto a la renta por diez afios de las
industrias siguientes:

Fundicion y refinacion de cobre y/o aluminio;

Fundicidn siderargica para la produccion de acero plano:
Retinacion de hidrocarburos;

d. Industria pctroquimica;

e. Industria de celulosa; y,

f. Construccion y reparacion de embarcaciones navales.”

6 oo

[l reconocimiento de los ingresos contratos dc construccion se deberd tomar en
cuenta lo establecido en la téenica contable.

En cf Coadigo Tributario se establece el concepto de: “Los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley
iributaria asi lo disponga, s¢ colocan en lugar del contribuyente. quedando
obligado al cumplimiento de las prestaciones materiales y lormales de las
obligacioncs tributarias™.

Cuando una sociedad otorguc a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes rclacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados.
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31

Contratos v Garantias

La Compaiiia mantiene suscritos varios contratos con entidades del scctor
publico los cuales establecen las siguientes garantias de acuerdo a los articulos
75 ¥ 76 de la LOSNCP: 1) Del anticipo.- en garantia del buen uso del anticipo
por un monto equivalente al cien por ciento del valor entregado por dicho
concepto; y, 11) Garantia técnica.- presentada por el fabricante, que entrard cn

vigencia a partir de la recepeion de los bienes y scervicios v durard 24 meses.

Reexpresion de Jos estados financicros del periodo anterior

Los saldos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2013, han side reexpresados para cfecto de rellejar el cargo a
resultados sepin el estudio actuarial del afie 2013 por USS 51.761.41 ¥ USS
68.026,37, respectivamente; v, ¢l c¢fecto de dichos cargos en ¢l resultado del
ejercicio por USS 119.787,78, de la siguicntc manera:

Bonificacion Resultado

Jubilacién
por del
patronal . L

desahucio ¢jercicio
Saldos al 31 de diciembre dc
2013, como previamente US$ 137.035,30 - 40.682.80
[ueron informados
Carpo a resultados 51.761.41 68.020.37  (119.787.78)
Saldos al 31 de diciembre de
2013, reexpresados USS 188.796,71 68.026,37 (79.104,98)

Eventos posteriores

Fntre ¢l 31 de diciembre de 2014 vy la [echa de este informe no se han producido
cventos subsecuentes que en la opinidn de la administracion de la Compania
pudicran tencr un efecto importante sobre los estados financieros,

Aprobacion de los estados financieros

[.os estados financieros separado de Proteco Coasin S.A. por ¢l aio terminado el
31 de diciembre de 2014 serdn aprobados de manera definitiva en junta de
accionistas de acuerdo a lo dispucsto por la Superintendencia de Compariias.
Valores y Seguros del Ecuador,

)

.
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Informe de los Auditores Independientes
A la Junta de Accionistas de
Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria:
Informe de los estados financieros consolidados
1 Ilemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Proteco Coasin S. ALy

Subsidiaria, que comprenden el cstado de situacion financiera consolidado al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados del
pcriodo y otro resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujo de etectivo por
el afio terminado en esa fccha, asi como un resumen de las polilicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los ¢stados financieros consolidados han sido
preparados por la Administracién de Proteco Coasin S.A. con base a lo establecido en la
Nota 2 vy en la Resolucion No. SC.ICLDCCP.(G.14.003 de la Supcrintendencia de
Comparfiias. :

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros para
propdsitos especiales

2 La Administraciéon de Proteco Coasin S.A. es responsable de la preparacion de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con las politicas contables descritas en la
Nota 2 vy, del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financicros consolidados acorde a lo  determinado en la Resolucion  No.
SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compafiias. que estén libres de

distorsiones significativas. debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra rcsponsabilidad es cxpresar una opinion sobre estos cstados financieros
consolidados basados en nuestra auditoria. Lxcepto por lo mencionado en los parratos
del cinco al siete, nucstra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplanos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obicner certeza razonable de gue
los estados financieros consolidados no estan afectados por distorsiones significativas.

4 Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de
la evidencia de auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos scleccionados dependen del juicio del
auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros consolidados por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma cn consideracion los controles internos de la entidad, relevantes para la
preparacién y presentacion de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la electividad del control interno de la entidad.

Tepucigalpa Oel-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opeidn 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont @ gmail .com

Web: www.auditricont.com
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Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimacioncs contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una cvaluacion de la presentacion general de los estados
financicros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

Base para una upinién con salvedad

5 Al 31 de diciembre de 2014, los estados financicros consolidados registran en otras
cuentas por cobrar — varias un saldo de US$ 62.698.89 de los cuales US$ 59.395.66
corresponden a aflos anteriores. No existe provisidn para otras cuentas por cobrar que
podrian considerarse de dudoso cobro. No fuc practico extender nuestros
procedimicntos de auditoria lo suficiente para satisfacernos sobre la recuperabilidad del
saldo de esta cuenta,

6 Al 31 dc diciembre de 2014, los estados financieros consolidados no registran
inventarios que se consideren obsolctos; sin embargo, el saldo de la provisién para
inveniario obsoleto es de US$ 25.014,64. No fue practico extender nuestros
procedimientos de auditoria lo suficiente para satisfacernos sobre la razonabilidad del
saldo de la provisién para inventarios.

7 Al 31 de diciembre de 2014, los estados financicros consolidados no registran la
actualizacion de los saldos de jubilacion patronal y boniticacion por desahucio en base a
un estudio actuarial. [l saldo por US$ 207.421,59 de jubilacion patronal incluye: 1)
US$ 193.421,15 corrcsponden al saldo al 31 de diciembre de 2013 segin los estudios
actuariales a esa fecha; y, 1) a una proyeccion para el aio 2014 por LiS$ 14.000.44 cn
base al estudio actuarial del afio 2013, [l saldo por USS 69.169.36 de la bonificacion
por desahucio corresponde al saldo al 31 de diciembre de 2013 segan los estudios
actuariales a esa fecha, No fue practico extender nuestros procedimientos de auditoria
lo suficiente para satisfacernos sobre la razonabilidad del saldo de la provision para
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio. el cargo a resultados en el actual
periodo, el registro de las pérdidas o ganancias actuariales en otros resultados integrales
y el registro de los ajustes a los resultados acumulados.

8 Los estados financieros consolidados al 1 de encro de 2013 no han sido presentados. La
NIC 8 y NIC 1 requicren la presentacion de estos estados financieros consolidados con
el objeto de mantener la uniforinidad en la presentacidn de los mismos cuando existe
una correccion de error. .a reexpresion de los estados [inancieros consolidados al 31 de
diciembre de 2013 no tiene efccto en los saldos al 1 de enero de 2013,
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Opinion con salvedad

9 En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los cstados financieros consolidados
de los asuntos descritos en los parrafos del cinco al siete; y, de la desviacion a la norma
descrita en el parrafo ocho de la Basc para una opinion con salvedad. los cstados
financieros consolidados mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
cn todos los aspectos imporlantes, la situacion financicra de Proteco Coasin S.A. v
Subsidiaria al 31 de diciembre de 2014, v los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de cfectivo por el aiio gue termind cn csa fecha de
conformidad con las politicas contables descritas en la Nota 2 y en la Resolucion No.
SC.ICLDCCP.G.14.003 de la Superintendencia dec Compaiiias.

Enfasis en un asunto

10 Dirigimos la atencidn a las notas 19 y 28 a los estados financieros consolidados. Los
saldos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2013,
han sido reexpresados para efecto de rellejar ¢l cargo a resultados segin el estudio
acluarial del aiio 2013 por USS 51,761,441 y US$ 68.026,37, respectivamente; y. el
efecto de dichos cargos en el resultado del ejercicio por 1US$ 119.787,78. Las cifras
comparativas para el afio 2013 han sido reexpresadas consecuentemente.

Base contable

11 Sin calificar nuestra opinion. informamos que en la Nota 2 a los estados financicros

consolidados sc describe la base contable utilizada para su preparacion v que los
negocios incluidos en Tos cstados Iinancieros consolidados no han operado como una
sola cntidad. Por lo tanto. los estados financieros consolidados adjuntos no
neeesariamente representan resultados que se habrian obtenido en caso que los negocios
hubieren operado como un negocio dnico durante ¢l afio presentado o de resultados
futuros de los nepocios consolidados.

Restriccion a la distribucion y a la utilizacion

12 Este informe estd destinado Gnicamente para la informacion y uso de la Administracion
de las entidades que conforman Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria y la Supcrintendencia
de Compaiifas acorde a su Resolucion No. SC.ICLDCCP.G.13.009, la cual establece la
obligatoriedad de presentar estados financieros consolidados a aquellas compaiiias
dentro de los grupos econdmicos identificados por ¢l Servicio de Rentas Internas al 31
de diciembre del afio anterior. Consecuentemente. los estados financicros consolidados
adjuntos podrian no ser utilizados para otros fines.

Quito-Ecuador, Abril 01 de 2015

AUDITRICONT CTA. LTDA.
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Resultado intzgral toral USE 10.193,97 'S5 (144,575,000
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicie atribuille a:
Propietatios de la Compaiia 10.308.13 (144.43942)
Participacicnes no Contredadoras (114,16} [ARERES]
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Proteco Cousin N4 v Subsidiaria
Estada Separado de Flujos de Ffective Consalidady

fLxpresadn e didgres de los Fateddos {ndos de Amdrica)
Pov ol s terimmade wl 31 de Diciemie

2m4 013

Flujos de etective por las actividades de operacion

Recibido de clientes v otros (IS D22 4,0 LSS 9401 523 /3

Papado a provedores v personal (8.127.577.03) (L0.019.435.24)

Impuesto a la renta pagado 11003861 (L33.774 73

Lfectivr nete provisto por {uilizade en) las aclividades de aperacion 1’85 THLAMGH LI5S [770.6860,32}
Flujos de etectiva en actividades de inversian

Adiciones de propiedad, mobiliario, cquipos y vehicnlos [ (IBL331,05) LSS {4 3R L6

Otros activos 1o comientes 12761 510 -

Efective neto (usade end fas actividades de inversion LS {12.095.35) LI8S (34398100
Flups de efectiva en actividudes de Hinanciamineto

Cvras cuendas pot pagar a larpo plieo 1L5% 19. 700,06y LSS -

Préstamos de accimisias (TR.238.210) (53.312,02)

Préstarms bamearios (6%.294.03) (25 134 600

Anficipo de clientes {87 837,80 1800179 86

Aparte pari futuras capializacione - ML 31500

Dristribucién de dividendos -

Efecteve neta (utilizado end provista por las actividades de fmanciamisnts 1SS {216.690.04) [15%

Auwments (Disminucion) neto en efecrivo (B3 3771347 LSS {708.008,51)

Ctectivo al imicio del afdo 156.275,14 Y24 883,635

Eleenive al final del aio Liss 527.988,61 LSS 156,275 14
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Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria

Notas explicativas a los estados financicros consolidados

(1)

Informacion general

Descripcion del negocio

Proteco Coasin S.A., es una Compafila de nacionalidad ecuatoriana, con
domicilio principal en la ciudad de Quite. La compafifa fuc constituida
mediante escritura publica otorgada en la ciudad de Quito el 14 de Abril de
1972, ¢ inscrila en ¢l registro mercantil del Canton Quilo ¢l 19 de septiembre
de 1972.

Proteco Coasin S.A., el 1 de Octubre de 2003, antc ¢! Notario Trigésimo
Séptimo Dr. Roberto Ducfias Mera realizé la fusion por absorcion con la
compaiia Coasintelccom S.A., cn la cual Proteco Coasin S.A. v Subsidiaria
asumio todos los derechos v obligaciones sobre ésta.

Con fecha 22 dc octubre de 1996 la compafiia admitc un nuevo socio (Jabot
Investment 1.td), transforina la sociedad Proteco Coasin Cia. Ltda. a Sociedad
Anonima, se aumentan ¢l capital, relorma el contrato social y los estatutos, csta
escritura [ue inscrita en el registro mercantil con fecha 15 de noviembre de
1996, y la resolucion de la Superintendencia de Compafiias No 96.1.1.1.3080
con fecha 14 de noviembre de 1996.

La principal actividad dec Proteco Coasin S.A. es la ejecucion de actos de
comercio rclacionados con la venta y distribucion de instrumental téenico.
equipos, sistcmas de telecomunicaciones, radaricos vy de cualquicr naturaleza
técnica vy tecnologica, representacién y/o distribucion de  fabricantes,
constructores, operadores, ensambladores nacionales y extranjeros.

Al 31 de diciembre dc¢ 2014 Proteco Coasin S.A. cuenta con 36 emplcados.

La Subsidiaria (Mectrotck Feuador S, A.) fue constituida el 29 de agosto de
2005, en la ciudad de Quito-Ecuador, bajo la denominacion de “Protccomavil
S.A.” y fue inscrita el 22 de septiembre de 2005 en el Registro Mercantil de la
misma ciudad.

“Protecomdvil S.A.” cambia su denominacion ¢l 18 de julio de 2011, mediante
escritura publica a “Metrotek Ecuador S.A”, sceln resolucion de la
Superintendencia de Compafifas N° SC.ILDICPTE.Q.11.003769 del 25 de
agosto de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del Distrite Metropolitano de
Quito el 03 de octlubre de 2011.

Metrotck Feuador S. A. aumento su capital en US§ 151.515,00 y reformé sus
estatutos mediante escritura pablica otorgada el 23 de septiembre de 2013 ante
la Dr. Paola Andrade Torrcs Cuadragésimo del Distrito Metropolitano de
Quito, inscrita en el Registro Mercantil el 03 dc junio de 2014. EI nuevo
capital de Metrotek Ecuador S. A. es de US$ 152.315,00 dividido en 152.315

acciones de US$ 1.00.



Proteco Coasin S.A. y Subsidiaria

Notas exphicativas a los estados financieros conselidados

(D

2)
2.1

2.2

Informacién general (Continuacion)

Descripcion del negocio (Continuacion)

La principal actividad de Metrotek Ecuador S. A. cs la comercializacién,
Importacidn, exportacion, distribucidn, agenciamicnto v representacion de todo
tipo de productos. sistemas v servicios relacionados a las arcas de
instrumentacion  eléctrica y  electronica,  scguridad  informatica,
telccomunicaciones, meleorologia, metrologia, termografia, comercio
electronico o virtual, sus ramas afines y negocios relacionados, sea por si
misma, por intermedio, por cncargo o por delegacion de un tercero. Al 31 de
diciembre de 2014 Metrotek Ecuador S. A. posee 11 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados estan preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

= Normas Internacionales de Informacion Financicra (NI1F),
» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) . e

» Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comite
Permancnte de Interpretacidn (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacién contenida en cstos estados financicros consolidados es
responsabilidad de la Gerencia del Grupo. que manifiesla expresamente que sc
han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacion [inancicra (NIIF) emitidos por el IASB.

La preparacion de los presentcs estados financieros consolidades en
conformidad con NIIF requiere quc la administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ccondmica del Grupo, con el propésito de delerminar la valuacion 'y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados tfinancieros
consolidados. En opinion de la Administracién tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de
las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la (Noig 4).

Base de presentacion

Los estados [inancieros consolidados de Proteco Coasin S.A. v Subsidiaria han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de [nformacion
Financiera (NIIF) y comprenden el cstado de situacion financiera, los estados
de resultados del periodo y otros resultado integral, de cambios en ¢l
patrimonio y de flujos de cfectivo por el ano terminado al 31 de diciembre de
2014, Los estados financieros consolidados y las notas correspondientes a los
mismos se presentan en délares de los Estados Unidos de América (US$.).

(W8]



Proteco Coasin S.A. v Subsidiaria

Notas explicativas a los estados financieros consolidados
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de presentacion (Continuacion)
Costo bistorico

El costo histérico generalmente s¢ basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambic de bienes v servicios.

Valor razonahle

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio ¢s obscrvable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacion. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado lomarian esas caracteristicas al momento de fijar el
precio del activo o pasivo ¢n la fecha de medicion. El valor razonable para
propositos de medicion y/o revelacion de estos estados  financieros se
determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en
accioncs que cstan dentro del alcance de la NIIF 2. las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de Ia NIC 17, ¥ las modificaciones
que tienen algunas similitudes con valor razonable, pere no es un valor
razonable, tales como ¢l valor neto de realizacion de la N1C 2 o cf valor en uso
de la NIC 36. Adcmas, para efectos de informacion financiera, las mediciones
de valor razonable se clasifican en el Nivel 1. 2 6 3 con base en €l grado en que
sc incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia ¢n
la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de
la siguicnte manera:

e Nivel 1. Sc consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
aclivos o pasivos idénticos;

s Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sca directa o indirectamentc,

a  Nivel 3. Considera datos de entrada no obscrvables.

Rases de consolidacion

La preparacion v la presentacion de los estados financieros consolidados de las
compafiias y otras entidades integrantes de los grupos cconomicos eslablecidos
por ¢l Servicio de Rentas Internas, serd responsabilidad de la socicdad o
entidad bajo el control de la Superintendencia de Compafifas que cumpia las
funciones de controladora, o en su defecto, la que registre al cierre del ejercicio
econdmico del afio inmediato anterior el monto mas alto de la sumatoria de
activos e ingresos totales.  Esla consolidacion deberd claborarse de
conformidad con las técnicas aplicables a la consolidacion de  estados
financieros. que consideran sumar los estados [inancieros individuales,
eliminar los saldos y transaccioncs entre compaiifas agrupadas, asi como
realizar los ajustes que surjan de cualquier resultado no rcalizado entre
compafifas, y los ajustes de la alincacion de las politicas contables con las de la
compaiiia responsable de preparar los estados financieros consolidados.
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Notas explicativas a los estados financieros consolidados
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2.4

2.6

Politicas contablcs significativas (Continuacion)

Basc de consolidacion (Continuacion)

[Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos. resultados y
tlujos de efectivo de Proteco Coasin S. A. y su Subsidiaria. Los cfeetos de las
transacciones significativas rcalizadas con la Subsidiaria han sido climinados v
s¢ han reconocido las participaciones no controladoras que sc presentan en el
estado de situacion financiera y en el estado dc rcsultados en el item
participaciones no controladoras.

La subsidiaria es aquella cntidad sobre las que Protece Coasin S. A. gjerce.
directa o indirectamente control, entendido como la capacidad de poder dirigir
las politicas operativas y financieras de una empresa para obtener beneficios de
sus actividades, Esta capacidad se manifiesta, en general aunque no dnicamente
de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion linanciera
se clasifican en funcion de su vencimiento, ¢s decir, como corrientes aguellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estidn dentro del ciclo
normal de la operacién del Grupo vy como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho perfodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financicros liguidos y depasitos.
Activos financicros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmentc al valor razonable, mas los costos de la transaccion. excepto por
aquellos aclivos [inancieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente mcdidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguicntes catcgorias a
valor razonable con cambios cn resuitados, activos financicros mantenidos
hasta su vencimicnto, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la
venta, La clasificacion depende del propésito con ¢l que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificaciéon de sus
instrumentos financieros cn el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2014 el Grupo mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por pagar.
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2.6

2.60.1

2.0.2

2.6.3

Politicas contables significativas (Continuucidn)

Activos financieros (Continuacion)
Cuentas por cobrar

Corresponde a aqucllos activos financieros con pagos fijos y determinabics que
no lienen cotizacién en el mercado activo. Las cuenlas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por ¢l importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objeliva de riesgo de pago
por parie del cliente.

Las cuentas y documecntos a corto plazo no se descuentan. El Grupo ha
determinado que el calculo d¢l costo amortizado no presenta dilerencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tienc costos
significativos asociados.

[Las cuentas y documentos por cobrar y otras cucntas por cobrar sc clasifican en
activos corricnics,

Después del reconocimiento inictal, a valor razonable, se nuden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Deterioroe de activos financicros al costo amortizado
[.os activos [inancieros que s¢ miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los Ilujos de
efectivo estimados [uturos, descontados a la tasa de Interés cfcetiva original del
efectivo del activo financtero.

El valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro
dircctamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
cn libros sc reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe cn libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de

resultados.
Baja dc¢ un activo financiero

Il Grupo da de baja un activo financiero unicamentc cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de electivo del activo financiero y
transfiere de mancra sustancial los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad y continia retemiendo el
control del activo transferido. el Grupo reconoce su parlicipacion en el activo y
la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.
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8

Politicas contables significativas (Continuacion)

inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método de costo promedio ponderado,
excepto por los inventarios ¢n transito que sc llevan al costo especifico.

Propiedad, mobiliario, equipos v vchiculos

La propiedad es registrada al valor razonable, bajo el método del reavalio.
menos la depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
Ll costo de la propiedad comprendc, inicialmente, su precio de adquisicion mas
tedos los costos directamente relacionados con la activacion del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la administracion
y su medicidn posterior en base al valor razonable actualizado periddicamente,

El mobiliario, vehiculos y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. [l costo
del mobiliario, vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relactonados con la activacion del activo v su
puesta en condiciones de funcionamicnto scgin lo  previsto por la
administracion.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se¢ registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan,

La administracion del Grupo como procedimiento efectia el andlisis si existc [a
incidencia de deterioro para la propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipos
en forma anual.

La depreciacidon se carga para distribuir el costo de la propicdad. planta,
mobiliario, vehiculos v cquipos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida utl estimada, aplicando el mérodo de linea recta de acuerde a la sigulente
vida atil:

Afos

Edificios 20
Adecuaciones 10
Mucbles, equipos y herramientas 10
Vehiculos 5
3

Equipo clectronico
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Politicas contables significativas (Continuacion}

Propiedad, maobiliario, equipos y vehiculos (Continuacion)
Rctiro o venta de la propicdad, mobiliario, equipos y vebiculos

La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de un active se determinard
enlre la difercncia del costo y el precio de venta y serd reconocida en los
resultados del ejercicio.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar v otras cuenlas por pagar son registradas a
su valor razonable.

El pago de las cuentas y documentos por pagar no ha side requerido y no
gencran intereses. Los saldos pueden ser exigibles a peticion del acreedor, en
cuyo caso, ¢l valor razonable no sera inferior al importe a pagar a su cancelacion
cuando sc convierta cn cxigible, descontando desde la primera fecha en la que
pueda requerirse el pago.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto difcrido:

[mpuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. Ll pasivo del impuesto
por pagar corriente del Grupo se calcula en base a la tasa al final de cada periodo
para cl afio 2014 y 2013 es del 22%.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
cn libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para (odas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en quc
resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos emplcando las tasas
fiscales que sc esperan sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Para el afio 2014 y 2013 cl saldo de activos ¥
pasivos por impuestos diferidos se encueniran medidos a la tasa del 22% cn la
cual se realizaran dichos impuestos diferidos.
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2.11.3

2.12

Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)

A la fecha del estado de situacion financiera consolidado los activos por
impuestos diferidos no reconocidos son revaluados y son reconocidos en la
medida que sea altamente probable que las utilidades imponibles futuras
permitiran que el activo por impuesto diferido sea recuperado.

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el scrvicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los bencticios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales rcalizadas al tinal
de cada periodo. Las ganancias vy pérdidas actuariales se reconocen en
resultados integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinlicinco afios o mds anos. hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los bencficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte y cinco aflos de trabajo continuo o
ininterrumpido,

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la dltima remuneracion por cada afio de scrvicio,
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando el solicita
el desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectuan
tomando como basc el estudio actuarial practicado por un profesional
independientc.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a
participar en las utilidades anuales de cada Compaiifa en un 15% de la utilidad

contable del ¢jercicio.
Reconocimiento de ingresos

l.os ingresos son reconocidos cn la medida en que sea probable que los
beneficios economicos correspondicntes a la transaceion sean percibidos por ¢l
Grupo y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los

o

sipuientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un

ingreso:
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Politicas contables significativas (Continuucion)

2.12 Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

2.13

2.14

a)  La entidad ha transferido al comprador los ricsgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

by  La entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bicnes vendidos, cn el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene ¢l control efectivo sobre los mismos;

¢)  El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

d)  Sea probable que la entidad reciba los bencficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

¢)  Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base ¢n lo causado. n ¢l estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando ¢l desembolso correspondiente no produce beneficios econdémicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios economicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimicnto como
activos en el estado de situacion [inanciera. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados del periode y otros resultados integrales en aquellos casos
cn que se Incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transaceioncs

Como norma gencral en los estados financicros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

2.15 Normas nuevas pero ain no efectivas

El Grupo no ha aplicado las siguientcs Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Intcrnacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretacioncs del Comité (CINTIF) nucvas y revisadas que han sido emitidas
pero adn no son efectivas:

10
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(2)  Doliticas contables significativas (Continuacion)

2.15 Normas nucvas pero ain no efectivas (Continuacion)

NIIF

Normas

NIF 9
NIIF 14
NHF 15

Enmicndas

NIIIF 11

NIC 16 ¥ NIC 41
NIC 16 y NIC 38
NIC 27

NIF 10 v NIC 28

Mejoras a las NIIF

NIII" 5
NIIF 7

NIC 19
NIC 34

Titulo

Instrumentos Financieros: Clasificacion
y medicidn,

Regulacion de cuentas diferidas de
activos.

Ingresos por Contratos de Clientes.

Contabilidad para adquisicion de
participaciongs ¥ opcraciones conjuntas,

Agricultura: Plantas portadoras de trutos.

Aclaracion de los Métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion.

Método de la participacion en estados
financicros individuales.

La venta o la aportacion de bicnes entre
un inversionista v su asociada 0 negocio
conjunto.

Ciclos 2012 - 2014

Cambio en métodos de bajas.
Mantenimiento de los contratos.
Aplicabilidad de la enmicnda a la NIII* 7
a los estados [Inancicros intermedios.
Tasas de descuentos: mercado regional.
La revelacion de la informacion en otras
partes de los estados financieros
intermedios,

Fecha de
vigencia

Fnero 1, 2018

[nero 1. 2016

Enero |, 2017

Enero 1. 2017

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1. 2016
Enero 1, 2016
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(2) Politicas contables signilicativas (Continuacion

2.15 Normas nuevas pero aun no efeetivas (Continuacion)

Un resumen de las Normas emitidas que el Grupo razonablemente prevé que
resultaran aplicables en cl futuro son las siguientes:

La NIIT 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimicntos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. La NIIF modilicada en
octubre de 2010 incluyce los requerimientos para la clasificacion v medicion de
pasivo financicro vy para su baja.

[Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion

La NIIF 9 requiere que todos los activos financicros reconocidos que estén
dentro dcl alcance de NIC 39, Instrumentos Financicros: Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormentc a costo amortizado a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociaciéon cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivo contractuales que sean cxclusivamente pagos de capital e intereses
sobre ¢l capital cn circulacidn generalmente se miden a costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Todas las demds inversiones de deuda y
capital sc miden a sus valores razonables al linal de los periodos contables
postcriores. Adicionalmente. bajo NIIF 9, las compaiiias pueden hacer la
cleccion irrcvocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversidn de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en
otras partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos gencralmente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasilicacion y
medicion de activos financieros se relaciona con el tratamicnto contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero {designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en cl riesgo de crédilo
dc dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financicros
designados como a valor razonable a través de resultados. el monto de los
cambios cn el valor razonable del pasivo [inancicro que es atribuible al cambios
en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contabie en el estado de resultados.

T.os cambios en ¢l valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente  al estado de  resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en ¢l cambio en cl
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a traveés
de la utilidad o perdida sc presento en el estado de resultados.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

2.15 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

No es apropiado un mélodo de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se gencran en una actividad que incluye el uso del
activo. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clicntes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2017, la NIIF 15 cstablcce el nuevo
modelo dec reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimicntos aplicables v sustituira a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
[FRIC relacionadas.

En el principio fundamental del modelo es el cumplimiento de las obligaciones
de desempeiio ante los clientes, a través de 5 pasos que pueden efcctuar a la
imputacion temporal de los ingresos a lo largo del tempo v: en lo relativo a los
sistemas de informacion y procesos contables vigentes que pueden requerir
cambios significativos,

Otra norma emitida pero que aun no se encontraba cn vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros del Grupo y que la gerencia del Grupo prevé
gue no le serdn aplicables en el futuro.

NIIF 14 Cucntas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez.

La administracién del Grupo, estima que la adopcidn de normas, enmiendas e
intcrpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros consolidados del Grupo.
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3)

Politicas contables significativas (Continuacion)

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona 4 la administracion del patrimonio del Grupo.
Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son protcger v
garantizar la capacidad del mismo para continuar como cmpresa en marcha, con
el objetiva de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

El Grupo mancja su estructura de capital de tal forma que su endcudamicnto no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuenlas por pagar u obtener un

rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administraciéon del riesgo financiero

En el curso normal de sus operacioncs ¢l Grupo estd expuesto a los siguicntcs
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito

a Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado
. Riesgo operacional

Riesgo de erédito

[l riesgo de crédito es el riesgo de que una contrapartc a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito ¢l Grupo
que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge
principalmentc en el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez cs el riesgo dc que una cntidad encucntre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando cfectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
Jiquidarse dc manera desventajosa para el Grupo.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos. ete. produzcan pérdidas
econémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de eslos ricsgos es establecida por la administracion del
Grupo, quien define cstrategias especificas en funcion de los analisis periddicos
de tendencias de las variablcs que inciden en los niveles de tipo de cambio e
interes.

14
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(3)

4)

Administracién del riesgo financicro (Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacion)
* Ricsgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los fluyjos de efectivo v ¢l ricsgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumente financiero fluctiten debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Lste riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
difcrencias, fallas, inadecuaciones de los siguicntes aspectos o factores de
ricsgos:

- Procesos, que son las accioncs que interacttan para transformarse en el
servicio linal prestado al cliente.

- Tecnologia. que es el conjunto de herramicntas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos del Grupo.

- Inlraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

El Grupo ticne definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo cn concordancia con los lineamientos de los
organismos de control v del directorio, basados en sistemas de reportes internos
y externos.

Estimaciones v juicios contables criticos

Cn la aplicacion de las politicas contables del Grupo, las cuales se describen cn
la Nota 2. la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre
los importes en libros de los activos ¥ pasivos que aparentcmente no provienen
de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados s¢ basan en la experiencia
histérica y otros [actores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las cstimaciones v juicios subyacentcs se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo de la
revision v periodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion s¢ presentan las estimaciones y julcios contables criticos que la
administracion del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:
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4.1

4.2,

(6)

Estimaciones v juicios contables eriticos (Continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o ¢n aquella fecha que sc considere necesario,
se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
S1 se trata de activos identiticables que no gencran flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de electivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afie 2014, El Grupo no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propicdad, mobiliario, equipos v vehiculos.

Vida atil de la propicdad, mobiliario, equipos v vehiculos

Como se describe en la politica de propicdad, mobiliario, equipos v vehiculos, el
Grupo revisa la vida 0ul estimada de la propiedad, mobiliario, equipos y
vehiculos al final de cada periodo anual. Durante el periodo [inanciero, la

administracion determind que la vida util ¢s adecuada cn rclacion a los
beneficios futuros esperados.

Efectivo

Un detatle de efectivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Caja USS 12.900,00 US3 5.015,19
Bancos S15.088,61 151.259.95

US$S 527.988,61 USS 156.275,14

Cucntas por cobrar - clientes

Un detalle de cuentas por cobrar-clicntes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es
como sigue:

2014 2013
Clientes USS  500.430,16 USS 1.401.337.62
Provision para cucntas incobrables (31.648,96) (26.657.34)

US$S  468.781,20 US$ _ 1374.680,28

El movimiento de la provision para cuentas incobrables ¢s como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afo USS 26.657,34 USS 13‘]_46._67
Adiciones . 4.991,62 13.510,67
Saldo al final del ano US$S 31.648,96 1SS 26.657.34
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(8)

®)

Otras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, cs
como sigue:

2014 2013
Anticipo a proveedores USS  332.547,15 USS$ 125.921,90
Préstamos a emplcados 14.373,79 8.205.79
Varias 62.698,89 59.395,66
Compeaiiias relacionadas 146,66 112,57

USS  409.766,49 US$ 193.635,92

Inventarios v mercaderia en transito

Un detalle de inventartos y mercaderia en transito al 31 de diciembre de 2014 ¥
2013. es como sigue:

2014 2013
Tangible - disponible USS  873.488,00 USY 1.561.576,80
Ordenes en ¢l exterior 5.729,91 4.728.88
Mercadcria cn transito 717.601,19 364.416,86
1.596.819,10 1.930.722,54
Provision para inventarios obsoletos ~ (25.014,64) (25.014,64)

US$ 1.571.804,46 USS _ 1.905.707.90

Al 31 de diciembre de 2013 ¢l saldo del inventario tangible — disponible incluye
USS$ 109.326,34 de equipos cn poder de terceros.

Impuestos corricntes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, ¢s como
sigue:

2014 2013
Crédito tributario - IVA USS 17.704,98 USS 115.716.83
Retenciones en la fuente - renta ~ 143.774,96 130.848.67

USS  161.479,94 USS 255.565.50

17
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(10) Propicdad, mobiliarie, equipos v vehiculos

Un detalle de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de
2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013

Edificios USS 605.046,00 US$ 134.543.50
Adccuaciones 17.908,63 17.908.63
Vehiculos 227.181,39 154.869.10
Muebles, equipos y herramientas 19.747,57 18.015,00
Equipo computacion 136.118,63 02.024,37
Equipos en demostracion 79.830,16 20.138,06

1.083.832,38 437.498.,66
(-) Depreciacion acumulada (223.882,01) (193.712,89)

USS 861.950,37 1SS 243.785.77

18
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Propiedad, mobiliario, equipes v vehiculos (Continuacicon)

Un detalic del movimicnto del costo dc la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Muebles, Eauipes d Eaui
Edificios Adecuaciones Vehiculos equipos y ~quipos ce “quIpos en Total
. computacion demaostracion
herramientas
Saldo al 31-Dic-2012  USS 134.543,50 13.624,13  154.869.10 15.010,71 91.499,24 - 409.546,68
Adquisiciones - 4.284,50 - 3.945,47 6.030,13 20.138,06 34.398.16
Ventas y/o bajas - - - (941,18) {5.505,00) - (6.446.18)
Saldo al 31-Dic-2013  US§ 134.543,50 17.908.63 154.869,10 18.015,00 92.024,37 20.138.06 437.498.66
Adquisiciones - - 72.312,29 1.732,57 44.094.26 63.194,93  181.334.,05
Reevaluo 529.365.32 - - - - - 529.365.32
Baja por revalud (58.862.82) - - - - - (58.862.82)
Ventas y/o bajas - - - - - (3.502,83)  (3.502.83)
Saldo al 31-Dic-2014  US$ 605.046,00 17.908,63 227.181,39 19.747,57 136.118,63 79.830,16 1.085.832,38

Un detalle del movimicnto de 1a depreciacién acumulada de la propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos al 31 de diciembre dc 2014 y

2013, es como sigue:

Muebles, Equinos d Equinos
FEdificios Adecuaciones Vehiculos equipos y quIpos ¢ ’e quipos en Total
herramientas computacion  demostracion
Saldo al 31-Dic-2012  USS 4933265 7.593,18  46.330,21 3.024.53 25.374,57 - 131.655.14
(rasto del pertodo 6.727,18 1.433.82  24.779.05 1.664.03 29.645.04 3.954,81 08.503.93
Ventas y/o bajas e - - ~(941,18)  (5.505.00) i (6.446.18)
Saldo al 31-D1c-2013  UUSS  36.059,83 9.027.00  71.109,26 3.747,38 49 814,61 3.954.81  193.712,89
Gasto del periodo 7.515,14 1.06491  32.685,38 1.801,35 28.882.48 17.267.33 80.216.79
Raja por recvalud (58.862.82) - - - - - (58.862.82)
Ventas y/o bajas - - - - - (184,85) {184.85)
Saldo al 31-Dic-2014  USS 4.712,15 10.091,91 103.794,84 5.548,73 78.697,09 21.037,29 223.882,01
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(11)

(12)

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos (Continuacion)

Un detalle del registro del reavaliio de cdificios en el aiio 2014. es como sigue:

2014

Saldos antes de reavalio:

Costo USS 134.543,30
Depreciacion acumulada (58.862,82)
Saldo neto 75.680,68
Monto del avaluo 605.046,00
Incremento por reavalto 529.365,32
Pasivo por impuesto diferido {116.460,37)

Reserva por valuacion de edificios  USS 412.904,95

El avaldo lo realizo el Ing. Miguel Arague Picco (No. SC. RPN. 158) v hace
referencia a: Olicinas A, B, C. D y Terraza de la Planta Baja; Oficina Diez-A del
décimo piso, parqucaderos No. 36. 37 y bodega No. 23 del Ldificio “Jerico™, bajo
el régimen dc propiedad horizontal, ubicado en la Av. 12 de Octubre N26-141 ¥
Avenida Orcllana, parroquia La Floresta, cantdén Quito, Distrito Metropolitano.
La Administracion del Grupo estd de acuerdo con la valoracion efectuada por el
perito.

Proveedores

Un detalle de proveedores al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cs como sigue:

2014 2013
Proveedores USS 1.258.,126,10 US$  1.705.622,11
Varios 744,86 458,83
Tarjeta de crédito 13.944 24 9.354.54

US$ 1.272.809,20 US$ 1.715.435,50

Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como
sigue:

2014 2013
Sueldos por pagar USS 21.238,51 US% 17.087,14
Dividendos por pagar 195,09 198,60
Otras 187,62 130,44
Relacionadas 16,620,006 106.763,18
UISS 38.241,28 USS 124.179.36
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(13) DBeneficios sociales

Un detalle de beneficios sociales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como

sigue:
2014 2013
Décima tercera remuneracion USS 8.123,28 LSS 13.018.71
Décima cuarta remuncragion 5.841,98 3.939,21
Fondos de reserva 3.809.,67 1.645,18
Participacion a trabajadores 24.381,20 22.230.58
USS 42.156,13 USS 42.833,68

(14) lmpuestos v aportes por pagar

Un detalle de impuestos y apories por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es

como siguc:

2014 2013
IESS por pagar Us$ 21.121,43 USY 17.794,67
Retenciones impuesto -renta 40.997,21 43.251.80
Retenciones - [IVA 35.451,67 22.738.02
IV A por pagar 44.309,20 109.838.37
Impuesto a la renta 90.720,47 104.038.61

USS 232.599,98 USS 297.661,47

(15) Determinacién del impucsto a la renta

El gasto dcl impuesto a la renta por los afios terminados cl 31 de dicicmbre de
2014 y 2013, incluye:

2014 2013
Gasto por impuesto corriente USS 90.720,47 US% 104.038,61
(rasto (Ingreso):
Por activos  por  tmpuestos
difcridos:
Utilidad no realizada cn el
consolidado (5.422,92) (15.189.31)
Por pasivos  por  impueslos
diferidos:
Edificio (1.036,67) -
Vehiculos 19.055,69 (7.130,52)
Gasto impuesto a la renta USS 103.316,57 US$ 81.718,78
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(15) Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Un detalle de determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sipue:

2014 2013
Utilidad antes dc impuestos USS 138.160,19 USS 125.973,29
(+) Gastos no deducibles 212.845,62 153.192,79
{-) Otra rentas exentas - (9.435,66)
(+) Participacion a trabajadores
atribuible a ingresos exentos - 1.415.35
(-) Deduccion por pago a
trabajadores con discapacidad (11.613,74) (19.711,02)
Utilidad gravable US$ 339.392,07 US$  251.434.75
Impuesto causado 74.666,25 535.315,63
Anticipo del ¢jercicio fiscal
corriente 87.329,56 104.038.61
Impuesto a Ja renta por pagar -
corriente USS 90.720,47 1SS 104.038,61

La relacion existente entre el gasto por ¢l impuesto a la utilidad y la utilidad contable,
€$ como siguc:

2014 2013
Utilidad contable para impuesto a la
renta USS 138.160,19 ['S$ 125.973,2¢
Anticipo 70.307,42 104.038.,61
Impuesto a la renta — Subsidiaria
(USS 8.996,26 * 22%) 1.979,18
(iastos no son deducibles (ingresos
no gravables) para determinar la -
utilidad gravada — Subsidiaria
(83.790,34 * 22%) _ 18.433.87 )
Gasto por impuesto a la renta USS 90.720,47 USS 104.038.61

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como

sigue:
2014 2013

Activo por impuesto diferido:
Utilidad no realizada cn el
consolidado LSS 5.422,92 US$% 15.189,31
Pasivo por impuesto diferido:
Edificios 115.423,70 -
Vehiculos } 19.989,71 934,02

US$ 135.413,41 USS 934,02
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Determinacién del impuesto a la renta (Continuacion)

Impuestos diferidos (Continacion)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, ¢! cual resulta de la suma matematica del 0.4% dcl
activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% dc ingresos gravados v 0.2% de coslos y gastos
deducibles.

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N® NAC-DGECCGC12-00009
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a los sujctos
pasives de impuestos admunistrados por el Servicio de Rentas Internas, lo
siguiente:

“1. De conformidad con lo dispuesto en el articuio 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglanento para su
aplicacion, {a deduccion de los gastos cfectuados con el proposito de obtener,
mantener v mejorar 1os ingresos de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a la
renta, y no exentos, debera ser considerada por los sujetos pasivos, por cada
cjercicio fiscal, en atencion 4 la naturaleza anual de este tributo

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para electos de la
determinacion de la base imponible sujcta al impuesto a la renta. se rige por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion, v en ninguno de estos cuerpos normativos s¢ encuentra prevista la
aplicaciéon de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos
efectos.

3. En consccucncia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta
en un determinado ejereicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles
en ejereicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no csta prevista en la
normativa tributaria vigente, v ¢l ejercicio impositive de este (ributo es anual,
comprendido desde el 1o. de enero al 31 de diciembre de cada aio.”

Situacion por la cual ¢l Grupo ha decidido no reconocer los activos por impueslos
diferidos que pudieran ser compensados en periodos futuros (execpto, por el
activo por impuesto diferido de la utilidad no realizada del consolidado), y se han
dado de baja con cargo al impuesto a la renta del periodo en el afio 2014y 2013.
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(17)

(18)

Préstamos bancarios

Un detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como
sigue:

2014 Tasa FFecha de
No Vencimiento
Banco Operacion Corriente  Interés
Produbanco 261409002  USS 35.437.50  11.82% 02-18-15
Produbanco 290802000 70.000,00 11.82% 01-27-15
Helm Bank 10.294,29  10,00% 13-09-15

USS 115.731,79

2013 Tasa Fecha de
Banco No Operacion Corriente Interés  Vencimiento
Produbanco 238044 95.000,00 11,39% 23-01-14

US$ 95.000,00

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los préstamos bancarios se encuentran
garantizados por una prenda industrial de vehiculo y una oficina cn propiedad
horizontal.

Préstamos de accionistas

Corresponden a las cuentas por pagar a los accionistas del Grupo, sobre las cuales
no se han establecido plazos de vencimiento y tasas de interés.

El pago de las cuentas por pagar a accionistas no ha sido requerido y no generan
intereses. l.os saldos pueden scr exigibles a peticion del acrecdor. en cuyo caso,
el valor razonable no sera inferior al importe 4 pagar a su cancelacion cuando se
convierta en exigible, descontando desde la primera fecha en la que pueda
requerirse el pago.

Préstamos bancarios a large plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el préstamo bancario a largo plazo
corrcsponde a la obligaciéon con el Helm Bank olorgado en forma inicial en
octubre de 2006, a un plazo dc 18 meses a una tasa fija anual del 10%, los
intereses seran pagados en forma trimestral y el capital pagado al vencimiento,
esta obligacion ha sido renovada bajo las mismas condiciones. Ll préstamo
bancario sc encuentra garantizado por un certificado de depdsito de uno de los

acclonistas.
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Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio

Un detalle del saldo y movimiente de la jubilacién patronal v bonificacion por
desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
|Reexpresadoj
Tubilacion patronal USS 207.421,59 US$ [88.796,71
Desahucio 69.169,36 68.026,37

USS 276.590,95 USS 256.823,08

El movimiento dc la provisidn de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2014 v
2013, es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio USS 188.796,71 USS 167.533,34
Gasto del periodo 18.624,88 (30.498.,04)
Saldo al final del afio, como fue |
informado previamente 137.035,30
Gasto del periodo . 51.761.41
Saldo al final del afio, reexpresado LSS 188.796.71
Saldo al final del afio USS 207.421,59

El movimiento de bonificacion v desahucio al 31 de diciembre de 2014 v 2013, es
cComo siguc:

2014 2013
Saldo al 1nicio del afio US$ 68.026,37 USS -
Gaslo del periodo - -
Saldo al [inal del afo, como fue
informado previamente -
Gasto del periodo . 68.026,37
Ajuste a resultados acumulados 1.142,99 -
Saldo al (inal del afio, reexpresado LSS 68.026.37
Saldo al final del afie USS 69.169,36
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Jubilacidon patronal vy beniflicacion por desahucio (Continuacicon)

Los analisis de sensibilidad de la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
son los siguicntes:

Analisis de sensibilidad de jubilacién patronal

Tasa de descuento 2013

Variacion OBD (tasa de descuento — 0,5 %) USE  3.639.00
Impacto % en ¢i OBD (tasa de descuento - 0,5 %) 4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5 %) ST (3.149,00)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5 %%) (12%%)

Tasa de incremento salarial

Variacidon OBD (tasa d¢ incremento salarial + 0,5 %) Usy  3.772,00
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0,5 %) 153%
Variacion OBD (lasa de incremento salarial - 0,5 %) USs (3.277.000
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incremento salarial -
0.5 %) {13%)

Tasa de mortalidad

Variacién OBD (tasa de mortalidad+ 1 ario) USss -
[mpacto % en el OBD (tasa de mortalidad + | aiio) -
Variacion OBD (tasa de mortalidad — | afio) LS$ -

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad — t afio) -

Anilisis de sensibilidad de desahucio

Tasa de descuento 2013

Variacion OBD (tasa de descuento — 0,5 %%) Us% 1.122,00
linpacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,3 %) 4%
Variacién OBD {tasa de descuento + 0.5 %) ISS {(971.00)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento 4 0.5 %) (129%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremnento salarial + 0.5 %) USS 1.163,060
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5 %) 15%
Variacion OBD (1asa de incremento sularial - 1,5 %) LSS (1.011,00)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0,5 %) (13%)

Tasa de mortalidad

Variacién OBD (tasa de inortalidad+ | afio) LISS -
Impacto % cn el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) -
Variacion OBD (tasa de mortalidad — 1 aio) LSS -

Impacto % en el OBD (tasa de mortaiidad — 1 afio)
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(22)

(23)

Capital social

El capital de la Proteco Coasin S. A. es de US$ 482.000,00 dividide en 482,000
acciones de un valor nominal de un dolar cada una.

Ventas

Un detalle de las ventas al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 es como sigue:

2014 2013
Biencs v software USS 6.262.700,66 USE 8.403.084,64
Prestacion de servicios 646.876,74 342.304.21
Comisiones 11.546,44 58.338.71
Servicios de logistica 1.085.206,92 994.127.06
Otras 35.357,13 61.483,66

USS 8.041.687,89 US§ 9.919.338.28

Gastos de administracion v ventas

Un detalle de los gastos de administracion v ventas al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es como sigue:

2014 2013
| Reexpresado]
(astos del personal US$S 1.444.631,18 USY 1.513.015,22
Gastos generales 847.548,31 499.7809.24
Grastos financieros %6.577,77 70.5366.27

LSS 2.388.757,26 US$ 2.083.570,73

Otros ingresos

Un detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Ingresos varios USS - USSE 43.169.00
Otras rentas 291.712,02 -
Subsidio empleados IESS 3.937,90 2.289,84
Dividendos recibidos - 943506
US$ 295.649,92 USS 54.894,50
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(24)  Otros egresos

Un detalle de otros egresos no operacionales al 31 de diciembre de 2014 v 2013,

€s como sigue:

(Gastos no deducibles

LSS

(25) Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas durante el ano 2014 y 2013, es como

sigue:

Nelson Freile

Cristian Freile

Martin Contag

[uxury Adventures S, A,
Gregory Harris

Maria Eugenia Freile

Mariela Freile

2014
169.785,21 US$ 67.403.65

2013

Nelson Freile

Cristian Ireilc

Martin Contug
Teleholding S A.
Andrea Freile

[uxury Adventures 8. A,
Grepgory Harris

Maria Fugenia Freile

Maricla I'reile

2014
Reembolse de gastos
Préstamos
(Recibidos) -

Yentuas Intereses Efectuado Recibidos  Entregados Compras Dividendos

4.354.65 18.593.97 883.87 1430757 1582619 -
852,84 323875 1.1&1.71 FOLST0.32 - 49413335 -
1.486,25 396323 439,04 80%.87 187.378.23 -
- - - - - S.184.24 -
3.666,80 297472 F.820,67 - - 3400338 -
104,45 - - - - 63,00 -
171803 - - - - - -
2013
Reembolso de gastos
Préstamuos
{Recibidos -

Ventas Intereses Llectuado Recibidos Lntregados Compras Dividendos
- 46.604.33 - 272107 (116.4970,00) 39.183.45 2303949
- 368.97 5.220.0% 3524538 - GL306.41 14.128.78
- 696,23 - 1.791.349 - 112.306.01 16,488,538
i } N . " 420.00 -

R - - - - - 93.306,93

. . . . - 5.711,14 -

- 522,57 - - - 33.600 11.386.34
R - 3.941,00 -

Y7945
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(25) Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

(26)

Precios de transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celcbren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus coslos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con
o entre partes independientes en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujctos pasivos dc impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas cn cl exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00), deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
Asi como, quec los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan cjecutado
opcracioncs con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a scis millones de
dolares de los Estados Unidos de América (US$ 15.000.000,00), deberan
presentar al Servicio de Renlas Internas adicionalmente al Anexo, el informe
integral de Precios de Transferencia.

[.a obligacion de presentacién del anexo e informc scgun los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentcs, no limita en forma alguna a que la
Administracion Tributaria, en sus procesos de control. solicite a cualquice
contribuyente por cualquier monto v por cualquier tipo de operacidn o transaccion
con partes relacionadas, la informacién que el Servicio de Rentas internas
considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones (ributarias vigenles. la facultad de determinacion
dc la obligacion tributaria por parte de la administracién tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracidon y en seis afios contados desde la
fecha en que venci6 cl plazo para presentar la declaracién, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubicren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediantc suplemento de registro olicial No 405 del 29 de diciembre de 2014, se
publica la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del [raude
Fiscal y en el tercer suplemento del registro oficial No 407 del 31 de diciembre de
2014, se publica el reglamento de dicha Ley, un resumen de las principalcs
reformas que se prescnta para el afio 2013, es como sigue:
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Aspcctos tributarios (Coniinuacion)

Impuesto a la renta para persona naturales

se considera la residencia fiscal en el Ecuador bajo las condicioncs siguientes: i)
Permanencia en el pais por mas de 183 dias consccutivas o no. incluidas
auscncias esporadicas, 11} Permanencia de en el pais en dos periodos [iscales en
lapso de doce meses por un ticmpo de 183 dias consecutivos o no, incluidas
ausencias esporadicas, también se incluye ciertas condicioncs, iii) Cuando sus
ingresos obtenidos en el Ecuador sean mayores en relacion a otros paises, iv)
Cuande el mayor de sus activos se encuentren en el Ecuador en relacion con el
dec otros paises, v) Cuando su vinculo familiar se encuentre en ¢l Ecuador
conyugue e hijos dependientes o sus padres dependientes,

l.os dividendos se constituyen ingresos gravados para las personas naturales
residentes en ¢l Ecuador en el momento que las sociedades los declare.

Las personas naturales llevaran contabilidad cuando superen nueve fracciones
basicas desgravadas dec impuesto a la renta para cl capital propio, gquince
[racciones basicas desgravadas de impuesto a la renta para los ingresos y doce
fracciones bdsicas desgravadas de impuesto a la renta para [os costos y gastos.

[.as personas naturales presentardn la declaracidn patrimonial cuando supere
veinte fracciones basicas desgravadas y la sociedad conyugal cuande supere
cuarenta [racciones bdsicas desgravadas de impuesto a la renta.

Se establece el concepto de incremento de patrimonio injustificado que sc genera
cuando los ingresos gravados, exentos y no sujelos sean mcnores con respecto

del consumo, gastos, ahorro e inversion.

Para la determinacion del impucsto a la renta para personas naturales se puede
restar el crédito tributario por el impucsto a la renta pagado por la sociedad

Impuesto a la renta para sociedades

Reformas en ingresos cxentos

Las utilidades en venta de accioncs, participaciones vy otras, s¢ consttuye en
ingreso gravado y forma parte de la renta global para la liquidacion del impuesto
a la renta.

Se elimina la cxencién para sociedades lo referente a los rendimientos
financieros ¢n inversiones en depdsito a plazo fijo o cn titulo de renta tia
negociado en la bolsa de valores con un plazo mayor a un ano.

Constituyen ingresos exemtos las transferencias economicas directas no
reembolsables que entregue el Estado a personas naturales y sociedades dentro
de planes y programas dec agroforesteria, reforestacion y similares creados por el

Estado.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

[.os rendimientos financieros que generen la deuda publica ecuatoriana se
consideran ingresos exenlos.

Reformas en deducciones;

¢ Se establece remuneraciones con limiles maximo quc estardn en funcién de lo
considere el organismo rector.

s LI dcterioro de activos tinancieros relacionados a créditos incobrables se
efectuard en funcién de un analisis de ricsgo y de acuerdo a la técnica
contable.

s Para eliminacion de los créditos incobrables se debera considerar que estos se
encucntren en la contabilidad dos afios y haber transcurrido mas de tres afios
desde la fecha ornginal de crédito entre otras.

e [a deduccion del leasing se tomard en cuenta lo establecido en la técnica
contable.

e Se especifica que la depreciacion de reavalio es gasto no deducible.

e |a amortizacion de los activos intangibles y su contabilizacién se efectuard de
acuerdo a la norma contablc,

e La pérdida por deterioro en el activo intangible de vida util indetinida no serd
deducible.

o Plazo de conservacion de documnentos de soporte de amortizacion vy
depreciacion se tomara en cuenta una vez que se haya terminado de depreciar
0 amortizar.

¢ Se establece como deduccion adicional de la contratacion de adultos mayores
e inmigranies del ciento cincuenta por ciento por el lapso dc dos afios.

¢ Sc incluye porcentajes maximo para los costos y gastos por promocion y
publicidad de hasta el cuatro por ciento y para producto hipcrelaborados no se
acepta porcentaje, asi como, cstablece exencioncs cspeciticas de quienes no
aplicaran el porcentaje referido.

o [.0s gastos relacionados entrc partes relacionadas con respecto a regalias,
servicios Lécnicos, administrativos y consultorfa tendrdn como mdximo de
deduccién ¢l veinte por cicnto de la basc inponible mas el propio gasto.

Tarifas del impuesto a la renta y retenciones

Se establece dos tarifas del impuesto a la renta: 1) Para sociedades que tengan
mas del cincucnta por ciento de participacién accionaria con socios, accionistas
y otros en paraisos fiscales 0 de menor imposicion la tarifa es del 25%; i) Para
sociedades que tengan menos del cincucnta por cienlo de participacion
accionaria con socios, accionistas y olros en paraisos [iscales o de menor

imposicion la tarita es del 25%: y. para ¢l resto de socios, accionistas y otros
serd del 22%.

La retencién en la fuente del impuesto a la renta para dividendos remitos para
paraisos fiscales o de menor imposicion sera del 13% del ingreso gravado

(dividendo mds impuesto a la renta causado).
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Los ingresos gravables de no residentes que no scan atribuibles a
cstablceimientos permanentes, siempre que no tengan un porcentaje de retencion
especifico establecido c¢n la normativa tributaria vigente, enviados, pagados o
acreditados en cuenta, dircctamente. medianie compensaciones, o con la
mediacion de entidades financieras u otros intermediarios, pagaran la tarifa
general prevista para sociedades sobre dicho ingreso gravable,

Si los ingresos referidos en este inciso son percibidos por personas residentes,
constituidas o ubicadas en paraisos fiscalcs o jurisdicciones de menor
imposicion, o estdn sujetas a regimenes fiscales preferentes, sc les aplicara una
retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas
naturales,

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establecce ¢l reconocimiento tnicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguicntes conceptos:

s Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el
periodo que se genere vy se procedera a rcconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venda o en el aulo consumo.

e Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocerd como gasto no
deducible cn ¢l periodo que sc genere ¥ sc procederd a reconocer el impuesto
diferido y se compensara cuando finalice ¢l contrato ¥ cuando la pérdida se
haga efectivo.

s Depreciacion por desmantclamicnto se reconocerd como gasto no deducible
en el periodo quc se genere v se procederd a reconocer ¢l impuesto diferido y
se compensard cuando se produzea el desmantelamiento.

s Deterioro de propiedad, planta y equipe se reconocerd como gasto no
deducible cn el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impucsto
diferido v se compensara cuando transfiera el activo o finalice la vida Gul.

e Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se generc
y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensard cuando se
desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para desmantclamiento,
créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.

e Los cambios cn el valor razonable en activos bioldgicos constituirdn como
ingresos no sujetos para ¢l impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformaciéon del activos biolégicos serdn considerados como  coslos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectardn a la participacion trabajadores.

e Se rcconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

e Los créditos tributarios no utilizados gencrados en periodos anteriores de
acucrdo a la f.cy.
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Aspectos tributarios (Continvacion)

Reformas anticipo del impucsto a la renta

Se puede disminuir el valor de reavalao en los activos v los efectos aplicacion
NIIF en el patrimonio

Deduccion de aclivos. costos y gastos, patrimonio relacionado con el codigo de
produccidn.

El valor de los terrenos en proyectos inmobiliartos destinados a la vivienda de
interés social.

Para las sociedadces que tenga su rclacién de ingresos cn funcion de comisiones,
distribucion al por mayor de bienes v servicios entre otras, debe aplicar al valor
del margen real del ingreso.

Otras reformas

Promocion de las nuevas inversiones y productivas en industrias basicas las
cuales tendran la cxonecracion de impuesto a la renla por diez afios de las
industrias siguientes:

a. Iundiciéon y retinacién de cobre y/o aluminio;

b. Fundicidn sider(rgica para la produccion de acero plano;
¢. Relinacidn de hidrocarburos;

d. Industnia petroguimica;

c. Industria de celulosa: vy,

f. Construccion v reparacion de embarcaciones navales.”

El reconocimiento de los ingresos contratos de construccion se debera tomar en
cuenta lo establecido en la técnica contable.

Fn ¢l Cédigo Tributario se establece ¢l concepto de: “Los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a {as personas que, cuando una ley
tributaria asi lo disponga, sc colocan en lugar del contribuyente, quedando
obligado al cumplimiento dc las prestacioncs maleriales y formales de las
obligaciones tributarias™.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionislas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes rclacionadas
préstamos no comerciales, esta operaciéon sc considerara como pago de

dividendos anticipados.
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Contratos v Garantias

El Grupo mantiene suscritos varios contratos con entidades del sector pablico los
cuales cstablecen las siguientes garantias de acucrdo a los articulos 75 y 76 de la
LOSNCP: 1) Del anticipo.- en garantia del buen uso del anticipo por un monto
equivalente al cien por ciento del valor cntregado por dicho concepto: v, ii)
Garantia técnica.- presentada por el fabricante, que entrard en vigencia a partir
de la recepcidn de los bienes v servicios y durara 24 meses.

Reexpresion de los estados financicros del periodo anterior

los saldos de jubilacién patronal v bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2013, han sido rcexpresados para efecto de reflejar cl cargo a
resultados segun el estudio actuarial del afio 2013 por US$ 51.761,41 y USS
68.026,37, respectivamentc; vy, cl cfecto de dichos cargos en el resultado del
cjereicio por USS 119.787,78, de la siguiente manera;

Jubilacién Bonificacion
atronal por
P desabucio

Saldos al 31 de diciembre de
2013, como previamente [ueron US§E 137.035.30 USS -
inlormados
Cargo a resultados 51.761.41 68.026,37
Saldos al 31 de diciembre de
2013, reexpresados USS 188.796,71 USS 68.020,37

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2014 v la techa de cste informe no s¢ han producido
eventos subsecuentes que en la opinidn de la administracion del Grupo pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financicros.

Aprobacion de los estados financicros

Los estados financieros consolidados de Protcco Coasin S.A. y Subsidiaria por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2014 seran aprobados de manera definitiva
en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintcndencia de
Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador.



