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Alos Accionistas de:
Daming S.A.
Guayaquil, 31 de mayo del 2018

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Daming 5.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 el estado del resultado integral,
el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes
al periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de las cuestiones descritas en los parrafos del 3
al g de nuestro informe, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Daming S.A.,
al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequetias y Medianas Empresas (NIIF para PyMEs).

Fundamentos de la opinién con salvedades

No ha sido reconocida la provisién por planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio). Puestc que la provisién influye en la determinacién del
resultado y de los flujos de efectivo, no hemos podido determinar si hubiese sido necesario
realizar ajustes materiales en el beneficio del ejercicio consignado en el estado de resultado
al 31 de diciembre del 2017 y los resultados acumulados.

No presenciamos el recuento fisico de los inventarios al 31 de diciembre del 2017 v 2016
Puesto que los inventarios influyen en la determinacién del resultado y de los flujos de
efectivo, no hemos podido determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes en el
beneficio del ejercicio consignado en ¢! estado de resultado y en los flujos de efectivo.
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Debido a que la Compaififa no tenia desarrollado al cierre del ejercicio 2017 un sistema
administrativo que le permitiera valorar y controlar las entradas y salidas de inventarios,
no ha sido posible determinar si existia una adecuada correlacién entre los ingresos y los
costos al cierre del ejercicio. En consecuencia, no hemos podido verificar la razonabilidad
del importe registrado en el rubro de inventarios de los estados financieros adjuntos, ni del
importe registrado en “Costo de venta” del estado de resultados.

La Compafiia no cuenta con un andlisis de la cartera por cobrar a clientes al 31 de diciembre
del 2017 y 2016. Puesto que la valuacién de la cartera de clientes influye en la determinacién
del resultado y de los flujos de efectivo, no hemos podido determinar si hubiese sido
necesario realizar ajustes en el beneficio del ejercicio consignado en el estado de resultado
y en los flujos de efectivo.

No se proporciono el detalle de las propiedades y equipos, sin embargo, la Compaiifa si posee
documentacién de los bienes inmuebles y la existencia de los bienes muebles presentados en
los estados financieros. Puesto que las propiedades y equipos influyen en la determinacién
del resultado y de los flujos de efectivos, no hemos podido determinar si hubiese sido
necesario realizar ajustes en el beneficio del ejercicio consignado en el estado de resuitado
y en log flujos de efectivos.

No fue posible confirmar la existencia de las cuentas por pagar por US$815.600 (2016:
US$736.436), ni los efectos en resultados v sus flujos de efectivo,

No se nos proporciond los soportes de la cuenta aporte para futuras capitalizaciones por
US$26.612, que proviene de periodos anteriores.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTA}.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo 16 de
nuestro informe. Somos independientes de Daming 5.A., de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecnador, y hemos cumplido las demaés
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responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica
del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido los més significativos en nuestra auditoria de los estados financieros. Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinién sobre estos, por 1o que no expresamos una opinidn por
separado sobre dichos asuntos. Ademas de las cuestiones descritas en lo parrafos del 3al 9
de nuestro informe, hemos determinado que la cuestién que se describe a continuacién es la
cuestion clave de la auditoria que se debe comunicar en nuestro informe:

Reconocimiento de ingresos
Descripcion del asunto clave de auditoria

El reconocimiento de ingresos comprende la venta de articulos para bebés y nifios, los cuales
son registrados cuando se transfieren los riesgos y beneficios al Comprador, siendo este el
mecanismo por el cual la Compafiia registra sus ingresos.

Cémo nuestra auditoria abordo el asunto

Nuestros procedimientos de auditorfa, entre otros, incluyeron la obtencién de evidencia
necesaria para determinar si la Compaitia reconoce la totalidad de sus ingresos en funcién
de la transferencia de los riesgos y beneficios al Comprador, lo cual se materializa cuando
se entregan a los Compradores los productos de bebé y nifios.

Otroes asuntos

Los estados financieros de Daming S.A., al 31 de diciembre del 2016, no fueron examinados
por otros auditores, por no estar obligada a contratar dicho servicio.
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Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracién de Daming S.A., es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo NIF para PyMEs, y del control
interno que permita la preparaciébn de estados financieros libres de distorsiones
significativas, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de valorar la
capacidad de Daming S.A., de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccién tiene la intencién
de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracién, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de Daming S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros mencionados
en el primer pérrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA}. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos
destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma
en consideraciéon los controles internos de la Administracién de la Compafiia, relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del controi interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
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de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditotria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base de nuestra opinién de auditoria con salvedades.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros: 981

No. de Wcencia Profesional: 5670
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DAMING S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 3t, 2017 Y 2016
(Expresados en dé6lares de E.U.A.)

Notas 217 2016
Activos
Activos corrientes
Efectivo 6 43.752 85.445
Cuentas por cobrar, y otras cuentas por cobrar 7 414.365 411.203
Inventarios 8 577.632 448.856
Impuestos por recuperar 20.041 5.616
Total activos corrientes 1.055.790 951.120
Activos no corTientes
Propiedades y equipos, nelo 9 11.157 16.512
Total activos no corrientes 11.157 16.512
Total activos 1.066.947 067.632
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar, y olras cuentas por pagar 10 815.600 736.436
Beneficios a empleados 1 11.089 9.370
Impuestos por pagar 2.642 2.108
Tota} pasivos corrientes 820.3m 747914
‘Total pasivos 829.331 747.914
Patrimonio (Véase Estado de Cambio en el Patrimonio} 237.616 21G.719
Total pasivos y patrimonio 967.633

X W/F'flﬂ"

Shailong Zha g Zhong

Gerente General

Contador General
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DAMING S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS TERMINADGS A DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dblares de E.U.AL)

L

Natag 2017 2016
Venta de bienes 1.598. 796 1.442.274
Costos de venta 8 {1.093.712) (1.007.426)
Utilidad bruta 505.084 434.848
Gastos administrativas 15 {472.712) {404.868)
Utilidad operacional 32.372 29.980
Gastos financieros {1.625) {z.041)
Utilidad (Pérdida) antes de participacién
{4 X 27
trabajadores e impuesto a las ganancias 30.743 7939
Participacion a trabzjadores 1z {4.611} (4.191)
Impueste a las ganancias 12 (8.235) (9.569}
Resultado integral del ailo 17.897 14179
N
-
oyl \
4 wp /'k/f "

Shailong Zha.l-lg Zhong

Gerente General

W‘
ntador General
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DAMING S.A.
ESTADDS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2006
{Expresados ep ddlares de E.ULA)

Capital Aporte para futuras Reserva Resuitados
Mavimientos social capitalizaciones legal acuntidados Total
Saldas a enero 1, 2006 2.000 26.612 1.670 175.258 205.540
Resultado integral det aiio - - - 14.179 14.179
Saldos a diciernbre 31, 2016 Z.000 36.61a 1.670 189.437 319,719
Resultada integral del afio - - - 17.897 17.897
Saldns 2 diciembre 71, 2019 2.000 a6.612 1.6870 ’“3?,34 237.616

JIJ\Q‘L: 4

Shailong Zh:izmmg
Gerente eral
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DAMING 8.A.
ESTADOS DE FLUJ0OS DE EFECTIVD

POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMERE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en dilares de E.U.A.)

Metoda indirecto otas 201y 2016
Flujos de efective por actividadoes de operacion:
Resultado integral ded afio 17.897 14.179
Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio
con ¢l efectiva neto (utilizado) provisto en actividades de operacian
Depreciacidn de propiedades ¥ equipos 9 5.355 5.335
Participacién de trabajadores sobre utilidades 12 4.611 4.191
Impuesta a 1a renta corriente 12 8.33% 9.560
Cambios en aclivos y pagivos:
Cuentas por cobrar y olras cizentas por cobrar (17.586) (20.495)
Inventarios (128.770) (126.908)
Cuentas por pagar y olTas ruenias por pagar 79194 167147
Beneticias a empleados {2.8g2) {2.056)
Impuesto par pagar (7.701) (169}
Efertivo neto {utilizado) provisto en actividades de operacion (41.693) 50.812
(Disminucién} Awmento neto en efectivo {41.693) 50.812
Efective, al comienzo del afo 85.445 34.633
Efectivo, 2l final &el aiio & 43,752 85.445
__]
Metodo directo 2017 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Efective recibide de clientes 1.584.985 1.479.041
Efectivo pagado a proveedores {1.631.330) {1.428.323)
Efectivo pagado a empleados 6.330 2.135
Efectivo pagedo por costos financieres {1.629) {2-041)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion {41.693} 5a.812

4%\@}7 !Z/r

»

Shailong ZhanJ Zhong
Gerente General
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2.2

DAMING S.A.

NQTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresado en do6lares E.U.A)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La Compania fue constituida ¢l 29 de marzo del 2004, e inscrita en el Registro mercantii con
fecha 16 de abril del afic 2004, bajo la razén social de Daming S.A., y cuyo objeto social
principal es la importacién y venta de articulos de bebés y nifios.

Aprobacién de jos estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacién de la Gerencia, con fecha 28 de mayo del 2018, y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en funcién
a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMEs
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que Ia
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de La
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes.

(11)




2.3

2.4

2.5

2.51

DAMING S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{(Expresado en délares E.U.A)

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es Ia moneda funcional y la moneda
de presentacién de la Compafifa.

Efectivo -

El efectivo comprende el efectivo disponible en caja, y los bancos.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacién

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos
de patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo
amortizado” y “préstamos al costo menos deterioro”. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo tinicamente activos financieros en
la categoria de “instrumentos de deuda a coste amortizado”, y de igual forma mantuvo
pasivos financieros en las categorias de “pasivos a costo amortizado” y “préstamos al costo
menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clicntes.
Son activoes financieros no derivados gue dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del balance general.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

{c) Pasivos financieros por préstamos al costo menos deterioro
(Véase pagina siguiente)
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DAMING S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresado en dolares E.U.A)

Representados en el estado de situaciébn financiera por cuentas por pagar a
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando s¢ comprometen a comprar ¢ vender ¢l activo
© pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo,

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacién:

Medicién posterior -
{a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,
la Compatfiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de articulos de bebés y nifios en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su valor
nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pties no generan intereses y son
exigibles en ei corto plazo, menos la evaluacion por deterioro correspondiente.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicandoe el método de interés efectivo. La Compaiiia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciocnes de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en el corto plazo de acuerdo con las negociaciones del mercado.

{13)
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2.6

DAMING S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresado en dolares E.U.A)

Pasivos financieros por préstamos al menos deterioro

La Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar a_relacionadas: Corresponden a compromisos de pago por

financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor hominal, en vista que no
existe un plazo definido para su cancelacion.

Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no ser4 capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efective futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, La Compaiifa no ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar clientes.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de
la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos

y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia
especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién. Su medicién y reconocimiento posterior
se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de
adquisicién sea mayor al valor neto de realizaci6n,

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos que incluyen todos los
costos derivados de Ia adquisicion, valorados por el método promedio ponderado.

(Véase pagina siguiente)

(14)




2.7

2.8

2.9

DAMING S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE zo17 Y 2016
{Expresado en ddlares E.U.A)

Ei valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedades y equipos -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por

deteriore, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles

a la adauisicion del activo.

Los terrenos no se deprecian, la depreciacién de las propiedades y equipos es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes, v no se considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién
de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil es irrelevante. Las estimaciones de
vidas Gtiles y valores residuales de los propiedades y equipos son revisadas, v ajustadas si
¢s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros, y se incluyen en el estado del resultado integral.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuandoe se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta ¢ su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequenos
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En
€l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha
de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. la
Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro,

A diciembre 31 del 2017 y 2016, fa Administracion ha determinado que no existen indicadores
de deterioro, por lo cual no se han reconocido pérdidas por deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
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que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso €l impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¢ en funcién de su

composicién accionaria, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en sy
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gque surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en
la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al diciembre 31 del 2017 ¥ 2016, la Compafifa no determiné la existencia de diferencias
termporarias.

2.10 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corta plazo

Se registran en el rubro de “Beneficios a empleados” del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

{i) Participacién de los trabajadores en las ytilidades: Calculada en funcién del 15%
de 1a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

{Véase pagina siguiente)
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(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador.
(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal vy bonificaciones por desahucio: corresponde a

planes de beneficio definido normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, Ia Compafifa no ha contratado los servicios de un
profesional independiente para determinar la provisién de jubilacién patronal y
desahucio.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (it} es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros,

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
articulos de bebé y nifos, realizadas en el curso normal de las operaciones de la Compafiia.
Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia
transfiera los riesgos y beneficios al Comprador, al final del periodo sobre el que se informa.

Costos v Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de ]a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipe de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa genera! de
administracioén de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible

(17)




DAMING S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares E.U.A)

de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compafiia.

La Administracién de la compafia ticne a su cargo la evaluacion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Gerencia, quienes identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros.

{a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de valor raz 1 r ti interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a
tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, la Compaiiia no registra préstamos.
{b) Riesge de crédito

Las politicas de administracién de riesge crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto al banco donde se mantiene el efectivo, tiene una calificacion de riesgo
independiente que denota un nivel de solvencia y respaldo adecuado; dicha calificacién
en general supera la calificacién “A”.

Banco

La Compafila mantiene su efectivo en un banco bajo supervisibn de la
Superintendencia de Bancos, cuya calificacién es la siguiente:

_____ Calificacién
Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA -fAAA- AAA -JAAA-

Cuentas por cobrar clientes

La diversificacién de las cuentas por cobrar clientes y limites individuales de crédito
son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos
activos que estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no tiene una
concentracién de riesgos crediticios.
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El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si se controla nunca
se desaparece, esto por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de la misma.
Sin embargo, de acuerdo con el modeio de negocio de la Compafiia para reducirlo se
cuenta con diferentes controles, que incluye:

. Revision de la cuenta por cobrar directas de forma mensual; v,
. Analisis mensual de indicadores de cartera.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales v por préstamos con relacionadas. Para administrar la liquidez
de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo
de doce meses.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como emptresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima
para reducir el costo del capital. Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno
que maneja la Compafifa se administra €l riesgo de capital tomando en consideracion, 1a
rentabilidad que genera los costos de negociacion, 1o cual permite cubrir los costos asociados
¥ 8enerar resultados para los Accionistas.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (obligaciones financieras, proveedores y relacionadas) menos el
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, el resultado de calcular del ratio de apalancamiento es de:

2017 2016
Pasivo corriente - Proveedores 634.127 531.055
Pasivo corriente - Relacionadas 177.711 201.619

811.838 732.674
Menos: Efectivo (43.752} (85.445)
Deuda neta 768.086 647.229
Total patrimonic neto 237.616 210.719
Capital total 1.005.702 866.048
Ratio de apalancamiento 76% 75%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicie por parte de la Administracién.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia,

con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacién de los mismos (Véase Nota 2.5.3).

{b} Vida qtil de las propiedades y equipos

Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacién de las vidas ttiles se evalQa al cierre de cada afio.

{c) Deterioro de activos no financieros

Fl deterioro de los activos no financicros se evaltia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente}
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Efectivo (Véase Nota 6)

Cuentas por cobrar clientes {Véase Nota 7)

Total activos financieros

ivos financi ] .

Cuentas por pagar proveedores (Véase Nota 10)
Cuentas por pagar relacionadas (Véase Noa 10}

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2017 2016
Corriente Corriente

43.752 85.445
413.732 409.957
457.484 495.402
634.127 531055
177.711 201.610
831838 732.694

Para fines de determinar e} valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente

{que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado {(informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar proveedores, cuentas por
pagar a relacionadas y efectivo, se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. No existen actives o pasivos financieros, medidos a valor

razonable {Nivel 1).

EFECTIVO

Composicién

Efectivo

Comprende el efectivo en Banco Pichincha C.A.

No existen restricciones sobre el uso del efectivo.

43.752 85.445
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CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién
Clientes
Empleados

INVENTARIOS

Composicién

Inventario de articulos para bebés

Movimiento

Saldo al 1 de enero del
{+) Adquisiciones

(-} Costo de venta

Saldo al 31 de diciembre del

2017 2016
413.732 409.957
633 1.246
414.365 411.203
2017 2016
577.632 448.856
448.856 321.947
1.222.488 1.134.335
(1.093.712) {1.007.426)
577.632 448.856

Corresponde al inventario de productos de bebé y nifios que se encuentran disponibles para

la venta.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicién

Vehiculos

Equipos de computacién

(-) Depreciacién acumulada

2017 2016
26.777 26.777
- 642
(15.620) (10.906)
11.157 16.512
(Véase pagina siguiente)
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Mgovimiento
Saldo al 1 de enero del
(-) Depreciacion del afio (Véase Nota 15)

Saldo al 31 de diciembre del

CUENTAS POR PAGAR, Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién

Proveedores (a)
Relacionadas

Obligaciones con el LE.S.S.

2017 2016
16,512 21.867
(5.355) (5.355)

11.157 16.;_13__

2017 2016
634.127 531.055
177.711 201.619
3.763 3.762
815.600 736.436

(a} Corresponde a cuentas por pagar por bienes y servicios recibidos por proveedores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicidén
Participacion utilidades (Véase Nota 12)

Vacaciones
Décima cuarta remuneracion

Décima tercera remuneracion

Fondo de reserva

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{(a) Situacién fiscal

2017 2016
4.611 4.191
4.194 2.723
1.220 1.430

312 242
751 784
11.089 9.370

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 al

2016 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

(b) Anticipo de impuesto a la renta

(Véase pagina siguiente)
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50% del
impuesto a la renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuentc
del impuesto a la renta que le hayan sido practicado en el mismo; ¥ para el resto de
sociedades el valor es calculado en funcidn de las cifras del afio anterior y en base del 0.204
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los
ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este tltimo se cotivertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.
Durante el afio 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado el anticipo minimo de impuesto
a la renta siguiendo las bases antes descritas, debido a que se encuentra exenta.

) ¢Co icién del im to a las ncias
Composicién 2017 2016
Impuesto a la renta corriente 8.235 9.569

Corresponde a la determinacién del impuesto a la renta de acuerdo con los pardmetros de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y cuyo cdlculo se presenta en la Conciliacion
tributaria (Véase Nota 12, literal d).

(d) Conciliacién del resuitado contable-tributario

2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes de participacién
a trabajadores e impuesto a la renta 30.743 27.939
Menos: Participacion a trabajadores (4.611) (4.191)
Base imponible de impuesto a la renta 26.132 23.748
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 5.749 5.225
Anticipo determinado 11.249 11.371 {(a)
(-} Rebaja - Drecreto Ejecutivo No. 210. (3.014) -
Impuesto a la renta causado 8.235 11.371

(a) La Compafiia registré un impuesto a {a renta causado de US$9.569, sin embargo, se
debib registrar el anticipo determinado como el impuesto a la renta minimo del
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periodo por US$11.371, pero cabe mencionar que esto no afecta al valor por pagar al
fisco, por lo tanto, los estados financieros no se ven afectados.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% i las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

{e) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas.

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compatfias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6.000.000,
o Gnicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La
Compafnia durante los afios 2017 y 2016, no genero operaciones que superen dicho monto.

{(f) Reformas tributarias
Ley Organica para Impulsar la Reactivacién Ec i E r: Expedida mediante

Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro
v pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen
empleo.

- Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccién bésica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacién patronal y desahucio seran no deducibles.

- Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, 10s costos y gastos por
sueldos v salarios, decima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto det 0.25% mensual sobre fondos disponibles ¢ inversiones que mantengan
en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito,
administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comprende 2.000 acciones de valor nominal US$1 cada una; siendo sus Accionistas personas
naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en el Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo
menos el 50% del capital social. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ¢jercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliende las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen

en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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16.

DAMING S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en délares E.U.A)

Composicién

Servicios de importacién
Honorarios profesionales
Beneficios a empleados
Publicidad

Impuestos, cuotas y conlribuciones
Movilizacién

Arriendos

Seguros

Depreciaciones

Otros gastos menores

Servicios basicos

Suministros y materiales
Mantenimientos y reparaciones
Gastos de viaje

EVENTOS SUBSECUENTES

2017 2016
241,107 171.205
60.110 42.712
53.254 51.057
45.407 44.827
35.482 32.845
9.800 7-547
8.250 34.800
6.831 6.210
5-355 5.355
3.017 1.616
1.803 1.489
1.187 773
1.109 3.831
- 600
472.712 404.868

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de preparacién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los

mismos ¥ que ameriten una mayor exposicion.
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