PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias
por cobrar

Inventarios

Otros activos diferidos

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, planta y equipo
Total activo no corriente

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por heneficios definidos
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIQ:
Capital social
Reserva legal

Reserva facultativa
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2015 2014

13

(En U.S. dolares)

110,423

283,870
234,488

23,208
651,989

1,561,956

2,203,945

176,400
25,020
85,186

286,606

614,121
37,214
651,335

937,941
252,000
126,000
204,770
683,234

1,266,004

2,203,945

229,439

290,780
197,190

19,287
736,696

1,574,544

2,311,240

267,756
39,547
68,855

376,158

585,284
42,124
627,408

1,003,566
252,000
126,000
204,770
724,904

1,307,674

2,311,240

Tossi i Por)

Vinicio Ramirez M.
GERENTE GENERAL

Silvia Yallico G.
CONTADORA



PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
(En U.S. délares)

INGRESOS 14 2,570,630 2,586,310
COSTO DE VENTAS 15 1,606,558 1,589.706
MARGEN BRUTO 964,072 996,604
Gastos operacionales 15 809,357 766,505
Gastos no operacionales 22,203 42,748
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 132,512 187,351
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 9 34,619 46,758

Diferido {4.910) (3.880)
Total 29.709 42.878

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL _102.803 _144.473

Ver notas a los estados financieros

Vinicio Ramirez M. Silvia Yallico G.
GERENTE GENERAL CONTADORA




PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Reserva Reserva Utilidades
social legal facultativa retenidas Total

... (en U.S. dblares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2013 252,000 126,000 324,312 713,279 1,415,591
Utilidad del afio 144,473 144,473
Transtferencias - {119,542) (119,542)
Dividendos pagados (Nota 5) (132.848) (132,848)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 252,000 126,000 204,770 724,904 1,307,674
Utilidad del afio 102,803 102,803
Dividendos pagados (Nota 5) (144.473) (144.473)

Saldoes al 31 de diciembre de 2015 252,000 126,000 204.770 683.234 1,266,004

Ver notas a los estados financieros

: ' e
Yreicoke e (e

Vinicio Ramirez M. Silvia Yallico G.
GERENTE GENERAL CONTADORA



PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la Renta

Otros ingresos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo y flujo
de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTOQ:

Disminucién de obligaciones financieras

Dividendos pagados a los propietarios

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento neto en efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Dividendos compensados con cuentas por cobrar
Ex Administracion (Nota 5)

Utilizacion reserva facultativa (Nota 13)

Nota

2015

2014

{En U.S. dolares)

2,513,121
(2,383,389)

(48,064)
(2,633)

79,035

(95,185)

(102,866)

(102,866)

(119,016)
229.439

110,423

41,607

—_—

2,490,362
(2,288,647)
(3,412)
(42,534)
(819

154,950

(101.425)

(90,184)
{67.587)

(157,770)

(104,245)
333,684

220,439

—_——

65,262
119.542

]
T Ko
Vinicio Ramirez M
GERENTE GENERAL

Silvia Yallico G.
CONTADORA



PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

PERFILPLAST DEL ECUADOR 5.A. es una Sociedad Andnima, constituida en Quito - Ecuador,
mediante escritura plblica del once de agosto de 1972, e inscrita en el Registro Mercantil del
mismo Cantdn; domiciliada en las calles De Los Cerezos OE3-42 y Av. Real Audiencia.

Su principal actividad se basa en la fabricacidén y comercializacién de perfiles plasticos y
magnéticos, para !a industria en general; fabricando productos para el area de la construccién,
linea blanca, muebleria y otras; dependiendo de las necesidades y creatividad de cada uno de
sus clientes.

Desde el afo 2007, la Compafiia se ha visto inmiscuida en varias acciones de tipe legal, en virtud
de un desacuerdo enire accionisias, lo que ha ocasionado una profunda crisis en la misma,
llegando a ser intervenida por la Superintendencia de Compa#fias, quien con fecha 9 de febrero
de 2009 y 8 febrero de 2011, emiti0 las resoluciones nimeros 09.Q1.1J.012 vy
SC.1J.DJDL.Q.11.0598, respectivamente, disponiendo, con fa primera, la intervencién y, con la
segunda; la disolucion y liquidacion de la Compaiiia. Los efectos de estas resoluciones se
mantuvieron vigentes hasta el 9 de abril de 2013 la primera y hasta el 8 de abril del mismo afo la
segunda, una wvez que, mediante resoluciones Nos. SC.ICL.DALQ.13.058.052 vy
SC.1J.D.JDL.Q.13.10733, se dio por terminada la primera y se dejb sin efecto la segunda.

Mediante Resoclucion No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2015.093 del Intendente de Cornpafiias de
Quito con fecha 16 de julio de 2015, la Compania vuelve a ser intervenida por las dos siguientes
observaciones: 1. “...realizar los reajustes contables necesarios para reversar los valores
contabilizados en la cuenta “11026 Cuenta ex Administracién”, que carecen de sustento
documental de respaldo, ¥ que por lo tanto se apartan del marco de las NIIF's”; y, 2. “Disponer
due la actual administracion de la compafiia proceda a pagar l0s dividendos correspondientes a
los accionistas Spiniello Elio, Spiniello Marino Silvana y Spiniello Marino Stefano”, designando al
doctor Angel Patricio Aguirre Torres como Interventor, funcionario que fue reemplazado por el
Ing. Nicolas Cabanilla Barragan mediante Resolucion No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.15.110 de 24
de agosto de 2015, Interventor gue presentd con fecha 18 de noviembre de 2015 el regpectivo
cronograma de actividades al que se sujeta la revision de cuentas 1126 de los afos 2007 hasta el
2014, y que considera la presentacion de un informe de resultados para el 27 de abril de 2016.

A los efectos de la crisis del periodo comprendido entre el 12 de abril de 2007 y el 9 de abril de
2013, que incluyo una primera intervencién que dispuesta el 9 de febrero de 2009 se extendio
hasta el 9 de abril de 2013, con una duracién de 4 afios, 2 meses y 19 dias, agregada la
resolucion de disolucién y liquidacién mencionada, se ha agregado esta nueva intervencion que
hace no solo revivir la primera crisis con todas las secuelas que produjo, sino ahondarla. Esta
situacién indicaria la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la Compania para
continuar como negocio en marcha, pese a que la “actual administracidn® ha trabajado
intensamente para superar fodos los dafos que la situacién ha originado.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el perscnal total de la Compania alcanza 42 y 45 empleados,
respectivamente.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compania.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2,

23.

2.4.

2.5

2.6.

2.7.

Declaracion de cumplimiento - los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NHF para las PYMES) emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafitia y sus subsidirarias es el Dolar
de los Estados Unidos de América {U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion y presentacion - Los estados financieros de PERFILPLAST DEL
ECUADOR S.A. han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestaciéon entregada a
cambio de bienes y servicios.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propledad, planta y equipo

2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, la propiedad planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedad, planta y equipo,
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida Gtil {en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Magquinaria 10
Equipos 10
Matriceria 10
Sistemas de seguridad _ 10

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuasto diferido.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.7.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto
corrfiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconcce por todas las diferencias tempoerarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconccido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compariia tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos
como netos.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultade ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Beneficios a empleados

2.8.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como e} interés financiero generado por la obligacion de
baneficio definido.

2.8.2. Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de 'a Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos por venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
hienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y gasios - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, saivo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.12. Activos tinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccioén, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. la administracidn determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1. Activos financieros mantenidos hasta su vencimienio - Estos activos
financieros son medidos iniciaimente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.12.2. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenitas por cobrar - Son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden &l costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.12.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros

que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

E! valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resuftados.

2.12.4. Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un active financiero
(inicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continGa reteniendo el control del activo transferido, la Compariia reconoce su
participacién en el activo y la obligacidén asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia
continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.
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2.13. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compahia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2,13.1. Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccin.
Posteriormente, se miden a su coste amortizado y cualguier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.3. Baja de un pasivo financiero - La Compariia da de baja un pasivo fmanc;ero si, ¥
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.13.4. Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contraio que evidencie un
interés residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Compafia se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a difetir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algln
indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
perienece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que €l activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2015, conforme al analisis antes mencionado, la Compafiia no reguirid
registrar pérdidas por deterioro.
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4,

5.

32

3.3

34

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a delinidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas cbligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de moertalidad y de rotacidon al final de cada afic reportados por la
administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas dtiles de propiedad, planta y equipo - La estimacion de las vidas
Gtiles y el valor residual se efect(an de acuerdo a lo mencicnado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertirdan en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera.

Caja
Bancos

Total

... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. dblares)

27,498 53,235
82,925 176,204

110423 229,430

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados 290,019 242,852
Provision cuentas incobrables {13.877) 13.877)
Subtotal 276,142 228,975

Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar ex administracion - 41,607
Anticipos de proveedores 742 16,598
Qiras cuentas por cobrar 6.986 3.600
Total 283,870 290,780

Cuentas por cobrar Ex Administradores - Son resuliado de la contabilidad rehecha por el
periodo comprendido entre el 1 de mayo de 2007 y el 31 de mayo de 2009, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo segundo de la Resolucion de Intervencién No. 09.Q.1J.012 de la
Superintendencia de Compafiias de 9 de febrero de 2002. Los estados financieros por los afos
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terminados el 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009 se aprobaron en Junta General de
Accionistas celebrada el 24 de septiembre de 2010 y no han side impugnados por los accionistas
afectados, por lo que la misma esté en firme. Ademas, los estados financieros hasta el afo 2012,
donde consta esta cuenta, fueron aprobados por la Superintendencia de Companias con cuya
base y fundamento emitid la resolucion N¢. SC.ICI.DALQ.13.058.052 de 9 de abril de 2013
disponiendo el levantamiento de la intervencion de la Compaiia y anotando que todas las
observaciones y cuentas contables, con sus respaldos, asi como libros sociales se encuentran en
orden.

Estas cuentas correspondian a valcres por cobrar a la Ex Administracion y accionistas que
participaron en la Junta General de Accionistas del 12 de abril de 2007, a las 10H30, observada
por la Superintendencia de Compafias en razon de que las convocatorias publicadas en el Diario
ta Hora no mencionan a PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A. sino a dos compainiias inexistentes
conforme ha expresado la misma entidad de control. Esta misma Junta General designé como
Gerente General a Stefano Spiniello Marino con los votos de los accionistas Elio Spiniello Festa,
Silvana Spiniello Marino y Stefano Spiniello Marino, y las cuentas tienen origen en el pericdo de
su actuacion comprendido entre el 16 de mayo de 2007 y el 3 de junio de 2009, por el registro de
gastos sin soporte por una suma total de US$165,595. Mediante juntas generales de accionistas
de 28 de octubre de 2013 y 15 de noviembre del mismo afio, se resolvid gue esios valores se
cobren via compensacion de las utilidades correspondientes al gjercicio 2012 por US$58,725, al
gjercicio 2013 por US$65,262 y al ejercicio 2014 por US$41,608, reflejados en estados
financieros vy, a la fecha, con un saldo deudor de US$165,595 y saldo acreedor por el mismo
importe, cuentas que en fa actualidad estan saldadas.

Segun resolucion N2 SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2015.093 del Intendente de Companfias de
Quito con fecha 16 de julio de 2015, las cuentas por cobrar Ex Administracion, se
encuentran en revision por la entidad de conirol.

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiedad de 300 dias o0 mas debido a que de la experiencia
histérica establece gque las cuentas por cobrar vencidas a mas de 300 dfas no son recuperables.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 60 y 299 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados
por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicién financiera actual
de la contraparte.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad
de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddlares)
61-90 dias 6,707 16,779
91-120 dias 6.055 8.721
Total 12,762 25,500
Antigiiedad promedio (dias) 60 58

Cambios en la provision para cuentas dudosas: No se ha realizade ningln cambio en la provision
para cuentas dudosas, debido a que la Adminitracién considera que la provisién actual es
suficiente para cubrir el riesgo de crédito de la Compafiia.

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

-13-



6.

INVENTARIOS

Inventaric de materias primas
Inv. productos terminados
Inv. productos en proceso
Inv. repuestos

Importaciones en transito

Total

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dblares)

136,487 106,315
49,807 43,098
36,854 40,946
8,135 5,635
_3.205 _1.296
234,488 197,190

Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de

US$1.5 millones para los dos afios.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Tatal
Clasificacion:

Terrenos

Proyectos en Curso
Edificios
Adecuaciones
Magquinarias

Equipos

Matriceria

Muebles y Enseres
Vehiculos

Sistemas de Seguridad

Total

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares)
2,470,099 2,420,367
918.143) 845,823)
1.561.,95 1,574,544
619,920 619,920
82,261 50,128
492,444 521,039
2,042 2,356
133,906 137,714
90,287 111,033
53,492 52,616
14,772 8,314
40,032 51,232
22,800 20,192
1,551,956 1,674 544

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue;

- 14 -
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8.

9.

7.1 Propiedad, planta y equipo pignorada - La propiedad, planta y equipo de la Compaiiia
se encuentra con Prohibicion de Enajenacidn del terreno y edificio v secuestro de
magquinarias y equipos per demandas ejecutivas interpuesias por el Ex Arrendador de ios
activos de la Compafia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
2015 201
(en U.S. dblares)
Proveedores locales 58,113 137,793
Cuentas por pagar tarjetas de crédito 4,588 -
Anticipo de clientes 5,594 15,936
Cuentas por pagar Asociacion 101,091 101,091
Otras cuentas por pagar 7.014 12.936
Total 176,400 267,756

El periodeo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde ia fecha de la
factura.

Cuentas por pagar Asociacion - Corresponden a valores pagados por la Asociacién o cuentas
en participacion Perfilplast del Ecuador en el pericdo comprendido enire el 7 de noviembre de
2008 y el 3 de junio de 2009, a cuenta de la Compafiia y que se encuentran pendientes de
liquidacién hasta que se determine el valor a cargo del demandado de acuerdo a la sentencia
dictada de Ultima instancia, en el juicio por la demanda de rendicién de cuentas en contra del
administrador de la “Asociacion o cuentas en participacién Perfilplast del Ecuador”

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

9.1 Pasivos del afio cortriente
... Diciembre 31, ...
2015 2014
(en U.S. déblares)

Pasivos por impuesios corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 3,030 16,475
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 21,990 23,072
Total 25,020 39.547

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una reconciliacion

entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 132,513 187,351
Gastos no deducibles 24 848 25,184
Utilidad gravable 157,361 212,535
impuesto a la renta causado 22% (1) 34 619 46,758
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{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la

tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las utilidades
sujefas a capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias.

9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision

9.4

para impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del aiio 16,475 12,251
Provisién del afio

34,619 46,758
Pagos efectuados (48,064) (42,534}

Saldos al fin del afio _3.030 _16.475

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto
a la salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin del
del aio resultados afo
...(en U.5._ délares)...
Aiio 2015
Actives (pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a:
Propiedad, planta y equipo {47,052) 2,582 (44,470)
Provisién de jubilacién patronal 4928 2328 7.256
Total (42.124) 4910 (37.214)
Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin dei
del afio resultados afio
...{en U.S, dblares)....
ARfo 2014

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en refacién a:

Propiedad, planta y equipo (49,634) 2,582 (47,052}
Provisién de jubilacién paironal 3.630 1.298 4,928
Total

(46,004) 3.880  _(42.124)
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9.5 Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgd en el
Suplemento de! Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva
en fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi: 24%
para el ano 2011, 23% para el ano 2012 y 22% a partir del afc 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2012, se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspecios tributarios, que la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador
de este impuesto el use de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compafias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procescs productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tribulatios de la Revaluacion - Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 de
junio del 2013, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenfa efectos tributarios.

Sin embargo, la Compafiia decidié continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacién de
activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIF y de las revaluaciones
posteriores, consecuentemente, la Compafia mantendra el saldo del pasivo por impuestos
diferidos por este concepto.

Con fecha 24 de diciembre del 2015, se aprueba el nuevo formulario 101 para la
declaracion del impuesto a la renta y presentacién de estados financieros de sociedades y
establecimientos permanentes ", segin NAC-DGERCGC15-00003211, el formulario incluye
un detalle financiero contable apegado a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF"S.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)
Beneficios sociales 59,819 35,739
Participacion a trabajadores 23,385 33,062
Otras 1,982 54
Total 85,186 68.855
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11,

10.1

Participacién g Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las ullidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 33,062 29,766
Provision del afio 23,385 33,062
Pagos efectuados (33,062) {29.766)
Saldos al fin del afno 23.385 33,062

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 525,313 504,068
Bonificacién por desahucio 88.808 81,216
Total 614,121 585,284
11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

11.2

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidén de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2015 2014
{en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 504,068 482,688
Costo de los servicies del periode corriente 20,023 30,102
Costo por intereses 31,518 31,733
{Ganancias)/pérdidas actuariales: 13,132 (9,154)
Costo de los servicios pasados, incluye

ganancias sobre reducciones (28,479) (16,366)
Beneficios pagados 14,949 14,935
Saldos al fin del afio 525313 504,068

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacidn por desahucio fueron
como sigue:
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2015 2014

{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo 81,216 81,726
Costo de los servicios del periodo corriente 17,061 7,416
Costo por intereses 5,328 5,557
(Ganancias)/pérdidas actuariales 2,220 {9,107)
Reservas Reversadas (10,009) -

Beneficios pagados (7,008) {4,376)
Saldos al fin del afio 88,808 81.216

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de peneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Métede de
Costeo Unitario Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis refigjan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...
2015 2014
% %

Tasa(s) de descuento 6 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
Tasa (s) de rotacién 9 8.3

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

... Diciembre 31,...
015 2014
(en U.S, délares)

Costo actual del servicio 37,084 37,518
Intereses sobre la obligacion 36,846 37,290
{Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el afio 15,352 (18,261)
Pérdidas/(ganancias) provenientes de reducciones o

Cancelaciones {38,488) (16,366)
Total 20,794 40181

Durante los afios 2015 y 2014, del importe del costo del servicio, US$51 mil y US$40 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los costos de administracion.
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12. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Junta de Socios tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco conceptual
de administracién del riesgo. El Gerente General de la Compaiiia es responsable por el
desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de la Compania y reporta
regularmente a la Junta de Socios.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas para identificar y
analizar el riesgo a que se enfrenta la Compafiia, para establecer los limites y controles de
riesgos apropiados. Las politicas de administracion de riesgo y los sistemas de informacién se
revisan de manera periddica para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y las
actividades de la Compaiiia.

Administracién de riesgos financieros - En el curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera:

- Riesgo de Capital - Riesgo de liquidez - E| enfoque de la Compafiia para administrar
su liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre se va a contar con la
liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el momento de su vencimiento,
tanto en condiciones normales como en situaciones de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables ni arriesgar la reputacion de la Compafila. La Administracién emite las
politicas y directrices para la administracion del riesgo de liquidez, y es la responsable
de establecer el marco de trabajo apropiado para que la Gerencia lleve a cabo la
gestidn eficiente de liguidez en el corto, mediano y largo plazo.

Los principales indicadores financieros de la Compaiifa se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$365,383
Indice de liquidez 2.28 veces
Pasivos totales / patrimonig 0.74 veces

Valor Razonable - En opinidn de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los valores
razonables de los activos financieros y pasivos financieros son sustancialmente similares a sus
respectivos valores en libros. La Administracién considera que los indicadores financieros antes
indicados estdn dentro de los pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo de la
Compahia.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 201
(En U.S. ddlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 110,423 229,439
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 283,870 290,780
Total 394.293 20,21

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar (Nota 8) 176,400 267.756
Total 176,400 2677



13.

14.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social de la Compafia consiste de 50,400 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles con valor nominal de US$5 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias de la Repliblica del Ecuador requiere gue por lo menos el
10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Por resolucion de la Junta General de Accionistas de 15 de abril de 2013,

se establecié el 50 % de las utilidades del ejercicio 2012 se destinen a reserva facultativa para
cubrir el posible pago de contingencias laborales.

Con fecha 05 de Junio de 2014, se celebra el Acta Transaccional entre el Sr. Gilberto Soto y la

Compafia, utilizando el 50% de las utilidades de! ejercicio 2012, segun resolucién de la Junta
General de Accionistas de 15 de abril de 2013; para el pago de la misma.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:;

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
(En US$ délares)

Utilidades retenidas - distribuibles 99,700 141,370
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 583,534 583,534
Total 683,234 724,904

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de Socios personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto
a la renta.

INGRESOS
2015 2014
{En US$ dolares)
Ingresos por venta de bienes 2,667,474 2,586,267
Otros Ingresos 3,156 43
Total 2,570,630 2,586,310
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

16.

17.

18.

2015 201
{En U.S. ddlares)
Costo de ventas 1,606,558 1,589,706
(Gastos operacionales 809,357 766,505
Total 2.415,915 2,356,211

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
(En US$ ddlares)

Costo de insumos 1,589,016 1,564,550
Sueldos y beneficios sociales 394,095 353,949
Honorarios 320,522 292,953
Promocién y publicidad 1,069 2,038
Suministros y gastos oficina 58,937 78,817
Impuestos y contribuciones 21,263 29,833
Ofros gastos 5,936 6,688
Gastos financieros 1,692 1,321
Participacion trabajadores 23,385 33,062
Total 2,415,915 2,356,211

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafia pagd por compensacion de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia por US$344 mil y 384 mil, respectivamente. Adicionalmente, pago
arriendos a una companiia relacionada por US$19 mil por los dos afos.

PASIVOS CONTINGENTES

La Compaiiia mantiene una demanda judicial propuesta por el ex arrendatario de los activos de la
compafiia y administrador de la Asociacién o cuentas en participacion Perfilplast del Ecuador por
dos letras de cambio de US$250.000 cada una.

La Administracion considera, con base en la asesoria legal, que los resultados de estas
demandas pueden afectar a la Compania, en el corto y mediano plazo. Sin embargo, los valores
definitivos se conocerian con las respectivas sentencias de dltima instancia que en su momento
dicte la auioridad judicial correspondiente, una vez que sean ejecutoriadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (11 de Marzo
de 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre 105 estados financieros adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Gerencia General de la Compafia el 11 de marzo del 2016 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacioén. En opinién de la Gerencia General de la Compahia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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