PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, planta y equipo
Activo por impuesto diferido
Total activo no corriente

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO;
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

13

Diciembre 31,

2013

2012

(En US$ délares)

333,684
261,352
293 210
888 246
1,595,656
1.595.656

2.483.902

90,184

227,315
26,457
66,473

410,429

611,878
46,004
657,882

1,068,311
252,000
126,000
324,312
713,279

1.415,591

24 02

290,910

304,759
275,216
870,885

1,694,320
36,590
1,730,910

2601795

289,291

61,953
117,100
468,344

636,110
636,110
1,104,454
252,000
126,000

204,770
914,571

e r———

1,497,341

. 2601795

E

Vinicio Ramirez M.
GERENTE GENERAL

7 Silvia Yallico G.

CONTADORA



PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos operacionales
Gastos no operacionales

'UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por Impuesto a la renta:
Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013 2012
(En US$ dolares)
14 2,515,789 3,181,417
15 1,517,625 1,983,745
998,164 1,197,672
814,664 864,972
14,825 25032
168,675 307,668
38,720 68,584
(2,893)
35,827 £€8.584
132,846 —239.084

M

Vinicio Ramirez M.
GERENTE GENERAL

Bilvia Yallico G.
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PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Utilidad del afio
Dividendos pagados
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Utilidad del afio

Transferencias

Dividendos pagados

Ajuste impuestos diferidos

Otros ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Reserva Utilidades
social legal facultativa retenidas Total
... (en U.S. ddlares) ...
252,000 126,000 204,770 856,546 1,439,316
239,084 239,084
(208,805) (208,805)
27,746 27.746
252,000 126,000 204,770 914,571 1,497,341
132,848 132,848
119,542 (119,542)
(119,542} (119,542)
(85,487) {85,487)
{9,569) (9,569)
252,000 126,000 324.312 {13,279 1.415,591

WM/@”L’Q .

Vinicio Ramirez M.
GERENTE GENERAL

Zilvia Yallico G.
CONTADORA



PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Ofros ingresos, neto

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo y flujo
de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones financieras

Dividendos pagados a los propietarios

Flujo neto de efective proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento neto en efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARO

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Dividendos compensados con cuentas por cobrar
Ex Administracion (Nota 5)

2013

2012

(En US$ délares)

2,464,551
(2,353,035)
(7,038)

765
(57,123)

48 120

(34.713)

90,184
(60,817)

29,367

——

42,774
280,910

—333.684

3,132,036
(2,627,788)

209
(38,749)

465,708

(65,074)

{208.805)

{208,805)

191,829
99,081

—290,91Q

) sy
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PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A. es una Sociedad Anénima, constituida en Quito - Ecuador,
mediante escritura publica del once de agosto de 1972, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
Cantén; domiciliada en las calles De los Cerezas OE3-42 y Av. Real Audiencia.

Su principal actividad se basa en la fabricacion y comercializacidon de perfiles plasticos y magnéticos,
para la industria en general; fabricando productos para el area de la construccidn, linea blanca,
muebleria y otras; dependiendo de las necesidades y creatividad de cada uno de sus clientes.

Desde el afio 2007, la Compaifiia se ha visto inmiscuida en varias acciones de tipo legal, en virtud de
un desacuerdo entre accionistas, lo que ha ocasionado una profunda crisis en la misma, llegando a
ser intervenida por la Superintendencia de Compafifas, quien con fecha 9 de febrero de 2009 y 8
febrero de 2011, emitib las resoluciones numeros 09.Q.1J.012 y SC.1J.DJDL.Q.11.0598,
respectivamente, disponiendo, con la primera, la intervencion y, con la segunda, la Disolucion y
liquidacion de la Compaiiia. Los efectos de estas resoluciones se mantuvieron vigentes hasta el 9 de
abril de 2013 ia primera y hasta el 8 de abril del mismo afio la segunda, una vez que, mediante
resoluciones Nos. SC.ICI.DAIL.Q.13.058.052 y SC.1J.D.JDL.Q.13.10733, se dio por terminada la
primera y se dejo sin efecto la segunda.

No obstante, los efectos de dicha crisis persisten y persistiran hasta que las demandas presentadas
en contra de la Compafiia no tengan las sentencias en firme, que no se esperan sean en el corto
plazo. Debido a las limitaciones existentes, entre ellas, los candados sobre su propiedad planta vy
equipo, el deterioro de su imagen y la inseguridad juridica, ciertos clientes han tomado la decision de
abastecerse de ofros proveedores por lo que las ventas del ejercicio 2013, se han reducido
sustancialmente. Esta situacion indicaria la existencia de una incertidumbre material sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha; sin embargo, la Administracion

esta trabajando en la planificacion con el fin de mantener y/o incrementar los resultados de los
Ultimos afios.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 44 y 49 empleados,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafdia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para las PYMES).

2.2. Bases de preparacion y presentacién - Los estados financieros de PERFILPLAST DEL
ECUADOR 8.A. han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

2.3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,



2.4. Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizabie, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

2.5. Propiedad Planta y Equipo

2.5.1.

252

2.5.3.

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipc comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: MODELO del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de vator.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas itiles - El cosio de propiedad, planta y equipo, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida dtil (en afios)
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacién 3
Maquinaria 10
Equipos 10
Matriceria 10
Sistemas de Seguridad 10

2.6. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1.

2.6.2.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.. .

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compariia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos

2.6.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, eén cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Beneficios a empleados

2.7.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando e! Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

L.os costos por servicio presente y pasado se reconocen en ei resultado del afio en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por 1a obligacién de beneficio
definido.

2.7.2. Participacion a frabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos por venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos

en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activa y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquetios activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.11.1. Activos financieros manienidos hasta su vencimiento - Estos activos financieros
son medidos iniciaimente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el méteodo de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como actives corrientes.

2.11.2. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.11.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.11.4. Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compania retiene sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financierc transferido, la Compaiiia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

212, Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compadia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieres o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo carriente a menos que la Compariia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.12.1. Pasivos financieros medidos al cosfo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurride en la transaccion. Posteriormente,
se miden a su costo amortizade y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.
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2.12.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métode de la tasa de interés efectiva.

2.12.3. Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.12.4. Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Compaiiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

2.13. Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2012, fueron

reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afo 2013.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2013, conforme al analisis antes mencionado, la Compafiia no requirié
registrar pérdidas por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reporiados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacién de vidas itiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,
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4,

5.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base fributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{En US$ ddlares)
Caja 26,916 93,712
Bancos 306,768 197,198
Total 333,684 290,910

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{En US$ ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados 132,715 144,832

Provision Cuentas Incobrables (13.877) (13,877)
Subtotal 118,838 130,955
Ofras cuentas por cobrar:

Cuentas por Cobrar Ex Administracién 106,869 165,595

Anticipos de proveedores 10,645 7,792

Otras Cuentas por Cobrar 25,000 417
Total 261.352 304,759

Cuentas por cobrar Ex Administracion - Corresponden a valores por cobrar a la Ex Administracion
del periodo comprendido entre el 16 de mayo y el 3 de junio de 2009, por el registro de gastos sin
soporte por una suma total de US$165.595. Mediante juntas generales de accionistas se resolvio
que estos valores, se cobren via compensacion de las utilidades correspondientes al ejercicio 2012
(US$58,725) v las que posteriormente se generen.

Otfras cuentas por Cobrar - Carresponde principalmente a USDS$23.000 depositados por la
Compafiia en la cuenta de depdsitos judiciales No. 017010999984 (0016000247) gque mantiene la
Segunda Sala de lo Laboral, de la Nifiez y Adolescencia de la Corte Provincial de Justicia de
Pichincha seg(in auto de 22 de enero de 2013.

Provision para cuentas dudosas - La Compafiia ha reconocido una provisibn para cuentas
dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 300 dias o mas debido
a que de la experiencia histdrica establece gue las cuentas por cobrar vencidas a mas de 300 dias
no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 60 y 299
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la posicion
financiera actual de la contraparte.

-12 -



Antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas perc no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
60-90 dias 52,425 137,836
90-120 dias 7.112 6.996
Total 59.537 144,832
Antigliedad promedio (dias) 26 - 22

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas
dudosas fueron como sigue: '

2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio (13,877) (12,431)
Provisién del afio (1,446)
Saldos al fin del afio 13.877) {13.877)

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{En US$ dolares)

Inventario de Materias Primas 183,611 165,180
Inv. Productos en Proceso 36,276 31,282
Inv. Productos Terminados 51,651 58,828
Inv. Repuestos 4,708 4,708
Importaciones en transito 16,964 15,218
Total 293,210 275,21

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$1.5 millones y US$1.9 millones, respectivamente,
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7.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total
Clasificacion:

Terrenos

Proyectos en Curso
Edificios
Adecuaciones
Maguinarias

Equipos

Matriceria

Muebles y Enseres
Vehiculos

Sistemas de Seguridad

TOTAL

Los movimientos de propiedades,

Diciembre 31,
2013 2012
(En US$ dolares)
2,437,742 2,573,772
{842,086) {879,452}
1,595,656 1,694,320
619,920 619,920
37,941
549,632 578,226
2,670 8,078
177,754 226,668
110,243 150,986
54,850 59,855
8,226 10,554
16,432 19,632
17,988 20,401
1,595,656 1,694,320

planta y equipo fueron como sigue:
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9.

Propiedad, planta y equipo pignorada - L.a propiedad, planta y equipo de la Compaiiia se
encuentra con Prohibicion de Enajenacion del terreno y edificio y secuestro de magquinarias y equipos
por demandas ejecutivas interpuestas por s! Ex Arrendador de los activos de la Compaiiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como siguse:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(En US$ dolares)
Proveedores locales 118,816 161,276
Anticipo de clientes 1,747 21,294
Cuentas por pagar Asociacion 101,091 101,091
Otras cuentas por pagar 5,661 5,630
Total 227.31 289,291

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

Cuentas por pagar Asociacion - Corresponden a valores pagades por la Asociacion 0 cuentas en
participacion Perfilplast del Ecuador en el periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2008 y el 3
de junio de 2009, a cuenta de la Compafiia ¥ que se encuentran pendientes de liquidacion hasta que
se dicte sentencia de Glitima instancia en el juicio por la demanda de rendicién de cuentas en contra
del administrador de la “Asociacién o cuentas en participacion Perfilplast del Ecuador”

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

9.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

Diciembre 31,
2013 2012

(en US$ Délares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 12,251 30,654
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

retenciones 14,206 31,299
Total 26,457 61,953

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:
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201 2012
(En US$ ddlares)

Utilidad seg(n estados financieros antes de

impuesto a la renta 168,676 307.668
Amortizacion Perdidas Tributarias (20,647) (10,324)
Gastos no deducibles 27,973 12,306
Otras 10,325
Deducciones por pagos a empleados discapacitados (21,782)
Utilidad gravable 176,002 298,193
Impuesto a la renta causado (1) 38,720 _68,584

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% scbre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012),

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias.

9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de ia provisién para

9.4

impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 30,654 38,749
Provision dei afio 38,720 68,584
Pagos efectuados ‘ (57.123) (76,679)
Satdos al fin del afio 12,251 30,654

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocido  Reconocido

Saldos al Reconocido en otro directamente Saldos al
comienzo en los resultado en el fin del
del afo resultados integral patrimonio afio

... {en miles de U.S. dblares) ...
Afio 2013

Activos (pasivos) por impuestos
diferides en relacion a:

Cuentas por cobrar comerciales  (1,475) 1,475

Cuentas por cobrar comerciales 2,216 (2,216

Propiedades, planta vy equipo 2,465 2,582 {54,681) (49,634)
Provision de jubilacién patronal 33,384 _311 - 30,068) _3.630
Total 36,590 2,893 — {85 487) {46,004)

-47 -



Reconocido  Reconocido

Saldes al Reconocido  en otro directamente Saldos al
comienzo en los resultado en el fin del
del afio resultados integral patrimonio afio

... {en miles de U.S. délares}) ...

Afo 2012

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Cuentas por cobrar comerciales 0 (1,475) (1,475)
Cuentas por cobrar comerciales 2,216 2,216
Propiedades, planta y equipo 2,465 2,465
Provisién de jubilacion patronal 38,777 (5.393) 33,384
Total 43,458 (6,868) 36,590

9.5 Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi: 24% para &
afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2012, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de Ia Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2013, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compafiia decidid continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de ia revaluacion de activos
fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentamente, la Compafiia mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por
este concepto.
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10.

1.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.3. dolares)
Participacién a trabajadores 29,766 56,116
Beneficios sociales 29,073 35,832
Otras 7.634 25,152
Total 66.473 117100

10.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a frabajadores fueron

como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 56,116 48,451
Provision del afio 29,766 56,116
Pagos efectuados (96,116) (48.451)
Saldos al fin del afio 29.766 56,116

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Jubilacion patronal 482,688 522,967
Bonificacién por desahucio 81,726 79,151
Otras 47 465 33,992
Total 611.878 636,110

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo det Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Institutc Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:
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013 2012

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo de! afio 522,967 456,379
Costo de los servicios del periodo corriente 31,905 37,596
Costo por intereses 35,694 31,947
{Ganancias)/pérdidas actuariales: (104,910) 32,814
Costo de los servicios pasados, incluye

ganancias sobre reducciones (2,968) (18,729)
Beneficios pagados {17.040)
Saldos al fin del afio 482.688 522,967

11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de cbligacion de bonificacion por desahucio fueron como

sigue:
2013 2012
{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 79,151 62,399
Costo de los servicios del periodo corriente 7,244 7,223
Costo por intereses 5,397 4,026
(Ganancias)/pérdidas actuariales {(10,066) 6,275
Beneficios pagados —(773)
Saldos al fin del afio 81,726 9,151

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este métedo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedic esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propositos de los caiculos actuariales son las siguientes:
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... Diciemnbre 31,...

2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
Tasa (s) de rotacion 8.9 8.9
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:
... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 39,149 44,819
Intereses sobre la obligacion 41,091 35,973
{Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el afio (114,9786) 39,089
Pérdidas/{ganancias) provenientes de reducciones o
Cancelaciones (2,968) {18,729)
Total (37,704) 101,152

Durante los afios 2013 y 2012, del importe del costo del servicio, US$38 mil y US$101 mil

respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los costos de administracion.

12. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Junta de Socios tiene la responsabilidad global de establecer y controlar €l marco conceptual de
administracién del riesgo. El Gerente General de la Compafiia es responsable por el desarrolio y

monitoreo de las politicas de administracién de riesgo de la Compafia y reporta regularmente a la
Junta de Socios.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas para identificar y analizar
el riesgo a que se enfrenta la Compafiia, para establecer los limites y controles de riesgos
apropiados. Las politicas de administracion de riesgo vy los sistemas de informacion se revisan de

manera periddica para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y las actividades de Ia
Compafiia.

Administracién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera:

. Riesgo de Capital - Riesgo de liquidez - E| enfoque de la Compaiiia para administrar su
liguidez es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre se va a contar con la
liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto
en condiciones normales como en situaciones de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables ni arriesgar la reputacién de la Compafiia. La Administracion emite las
politicas y directrices para la administracion del riesgo de liquidez, y es la responsable de
establecer el marco de trabajo apropiado para que la Gerencia lleve a cabo la gestion
eficiente de liquidez en el corto, mediano y largo plazo.
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Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacion:

Capital de trabajo LUS$477,817
Indice de liquidez 2.16 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.75 veces

Valor Razonable - En opinidn de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los valores
razonables de los activos financieros y pasivos financieros son sustancialmente similares a sus
respectivos valores en libros. La Administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo de la
Compaifiia.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Companiia €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(En US$ dolares)

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 333,684 290,910
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
par cobrar (Nota 4) 261,352 304,759
Total 595,036 505,662
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones financieras 90,184
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 227.315 289,291
Total 317,499 289,201

13. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social de la Compaiiia consiste de 50,400 acciones ordinarias, nominativas
e indivisibles con valor nominal de US$5 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que por o menos el
10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Por resolucion de la Junta General de Accionistas de 15 de abril de 2013, se

establecio el 50 % de las utilidades del ejercicio 2012 se destinen a reserva facultativa para cubrir el
posible page de contingencias laborales.
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14.

15.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciernbre 31, Diciembre 31,
2013 2012
{(En US$ ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 129,744 235,981
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 583,534 678,590
Total 713,278 914,571

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si jos hubiere.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de Socios personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS - Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros consclidados es como sigue:

2013 2012
(En US$ dolares)
Ingresos por Venta de Bienes 2,471,980 3,177,655
Rendimientos Financieros 209
Ofros Ingresos 43 808 ___ 3553
Total de Ingresos 2.515.789 3.181.417

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportades en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2013 2012
(En US$ ddlares)

Costo de Ventas 1,517,625 1,983,745

Gastos de administracién y Ventas 814,664 864,972

Total de Costos y Gastos 2,332,289 2,848 717
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16.

17.

18.

19.

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(En USS$ dolares)

Costo de Ventas 1,495,300 1,941,658
Sueldos y beneficios sociales 330,834 389,962
Honorarios 368,187 366,065
Promocién y Publicidad 8,076 7,778
Suministros y gastos oficina 63,207 50,746
Impuestos y Contribuciones 23,319 22,434
Otros Gastos 4,620 8,450
Gastos Financieros 8,080 5,508
Participacion Trabajadores 29,766 56,116
Total 2,332 289 2.848.717

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2013 y 2012, la Compafiia pagdé por compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia por US$335 mil y 371 mil, respectivamente.

PASIVOS CONTINGENTES

La Compafiia mantiene una demanda judicial propuesta por el ex arrendatario de los activos de la
compaiiia y administrador de la Asociacién o cuentas en participacién Perfilplast dei Ecuador por dos
letras de cambio de US$250.000 cada una; y, una demanda laboral del ex trabajador Gilberto
Rodolfo Soto Valenzuela.

La Administracion considera, con base en la asesoria legal, que los resultados de estas demandas
pueden afectar a la Compafiia, en el corto y mediano plazo. Sin embargo, los valores definitivos se
conocerian con las respectivas sentencias de Ultima instancia que en su momento dicte la autoridad
judicial correspondiente, una vez que sean ejecutoriadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (11 de marzo del
2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de |la Compariia el 11 de marzo de 2014 y seran presentados a los Accionistas para su

aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, los estados financieros seran aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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