PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

Quito, 14 de marzo de 2016

Sefiores
Accionistas de PERFILPLAST DEL ECUADCOR S.A.
Presente

De mis consideraciones:

En mi calidad de Gerente General de Perfilplast del Ecuador S.A., tengo a bien presentarles el
informe correspondiente al ejercicio econdmico 2015.

1. Cumplimiento de objetivos propuestos

Es necesario reiterar sobre lo ya sefialado en informes anteriores a efecto de que se pueda
entender, en todos sus aspectos, la situacion de la compafiia.

El 20 de enero de 2016 se ha tenido acceso, por primera vez, al acta de la junta general de
accionistas celebrada el 12 de abril de 2007 a las 10h30, cuyo titule dice “ACTA DE JNTA
GENERAL ORDINARIA DE “PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.” pero gque realmente fue una reunion
de los accionistas Elio Spiniello Festa, Silvana Spiniello Marino, Stefano Spiniello Marino y Dr.
Carlos Herdoiza Sheppa en su calidad de Secretario Ad-hoc, fedatario para el caso, que no
celebraron una Junta General de Accionistas de PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A. sino de las
inexistentes compafifas PERFIPLAS DEL ECUADOR S.A. y/o PERFIPLAST DEL ECUADOR S.A., como
certificé la Superintendencia de Compafiias, quienes tomaron resoluciones claramente renidas
con la Ley incluida la de la designacién de Gerente General y Gerente en las personas de Stefano
Spiniello Marino y Olga Lucila Espinosa Ordodiiez, respectivamente, que lograron el
reconacimiento del Registrador Mercantil el primero y de la Superintendencia de Compaiiias los
dos. Esta acta fue observada por la entidad de control como_ consta en los informes de control
agregados a la Resolucidn de Intervencién No. 09.Q.0.012 de 9 de febrero de 2009, que dio
término el 9 de abril de 2013, después de 4 afios, 2 meses y 20 dias de gestidn de 3 interventores.

El 16 de maye de 2007, los actores de la junta general sefialada, se tomaron las instalaciones de
Perfilplast del Ecuador S.A. y, dentro del periodo comprendido entre este dia y el 3 de junio de
2009, el 30 de julio de 2008 arriendan todas las instalaciones de la compaiiia a Juan Fernando
tturralde Gomez de la Torre por un canon mensual de USD 1.000, por diez afios, contrato que es
reformado el 28 de octubre de 2008. Posteriormente, el 29 de agosto de 2008 los participanies en
la junta general del 12 de abril de 2007, a las 10h30, y el arrendatario forman la “Asociacion o
cuentas en participacién Perfilplast del Ecuador” que es activada el 1 de octubre de 2008
asumiendo todas las operaciones de PERFILPLAST DEL ECUADOR 5.A. Al 31 de mayo de 2009, la
empresa contaba con solamente los activos fijos conforme consia en el balance de la compafia a
esa fecha.

El 9 de febrero de 2011, la Superintendencia de Compaiias emitid, ademas, la resolucion
SC.1).DJDL.Q.11.0598, disponiendo la Disolucién y liquidacion de la compafia que la misma
institucion 1a dejo sin efecto el 5 de abril de 2013 mediante resolucién No. SC.1J.DJDL.Q.13.1716,
“...por haber superado las causales que motivaron tal declaratoria.”
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La compafia ha logrado afrontar la crisis ocasionada en un periodo de 24 meses 19 dias (desde el
16 de mayo de 2007 al 3 de junio de 2009 inclusive), por el alegre manejo de los bienes y negocios
de la compafiia por parte de los sefiores Spiniello—Orddfez, recuperando parcialmente su
posicién financiera y no financiera, gracias al trabajo esforzado y persistente del equipo
conformado por todos sus colaboradores, con estricto apego a la Ley.

A todo esto se han agregado tres demandas por dos letras de cambio de USD 250.000 cada una
giradas por los accionistas Spiniello a favor de Juan Fernando lturralde Gémez de la Torre, ex
arrendatario de las instalaciones de PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A. y luego ex administrador de
la “Asociacién o cuentas en participacion Perfilplast del Ecuador”, demandas que han presiocnado
a la compafiia por varios afios, pero que gracias a la accion profesional de nuestro Abogado Dr.
Humberto Zambrano, se ha demostrado la falta de derecho del demandante.

Para completar el escenario de problemas, la Superintendencia de Compafifas mediante
Resolucién No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2015.093 de 16 de julio de 2015, ha vuelto a intervenir a la
compaifia como consecuencia de fa denuncia presentada por el accionista Elio Spiniello Festa el
28 de octubre de 2014 en el sentido de que la compafiia “...no ha cumplido con el pago de las
utilidades a los accionistas de la misma de los afios 2012 y 2013 y ha contratado voceadores.” La
denuncia por falta de fundamentacién fue archivada, pero sin embargo el Intendente de
Compafiias de Quito, dispuso la INTERVENCION, la misma que sigue su curso con la gestion del
Ing. Nicolds Cabanilla Barragan quien ha elaborado un cronograma de actividades presentado a la
entidad de control el 18 de noviembre de 2015 que contempla la revision de la cuenta “11026
Cuentas ex Administracién” por un valor deudor total de USD 165.554.51, proveniente de
disposicién de fondos sin el debido sustento por parte de los accionistas y/o ex administradores
desde el 16 de mayo de 2007 hasta el 3 de junio de 2009, revisién y andlisis de cuyos resultados el
Interventor considera informar el 27 de abril de 2016.

Todas estas circunstancias han afectado y seguirdn afectando el desarrollo normal y eficiente de
la compafiia pues significan la dificultad de acceder al sistema financiero por los candados sobre
sus activos fijos, el deterioro de su imagen y la inseguridad juridica, situacién que indicaria la
existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha.

Por lo expuesto, esta administracién no puede expresar su opinién sobre el futuro de la compaiiia
y quizd, lo mds que puede decir es que ha asumido su responsabilidad y que hace lo
humanamente posible para superarlas en beneficio de una estabilidad venida a menos para la
compaiifa, sus accionistas y sus colaboradores.

2. Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

" Durante el afio terminado de 2015, la administracion ha dado cumplimiento a las resoluciones
tomadas por las juntas generales celebradas, con estricta aplicacidn de las disposiciones de Ia Ley
de Compaifiias.

3. Informacidn sobre hechos extraordinarios producidos durante el ejercicio

3.1. Ambito administrativo

Las viejas y obsoletas maquinas y equipos de la compafiia se mantienen en condiciones
aceptables gracias al costoso mantenimiento que reciben. No ha sido posible su reposicién

porque la empresa no dispone de los recursos necesarios ni puede acceder a financiamiento
debido a los conflictos legales existentes.
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Se ha puesto mucho afdn en el cuidado ambiental determinado, ademds, por las entidades
publicas controladoras del mismo,

3.2. Ambito laboral

El nimero de trabajadores se ha conservado al ritmo de las actividades de produccion,
preservando el mejor ambiente de camaraderia, lealtad y disciplina. Todas las obligaciones
laborales estdn cubiertas, incluidas las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio, de
conformidad con las disposiciones legales.

3.3. Ambito legal

Las demandas en contra de la compaiiia han sido superadas después de varios afios, faltando
solamente que las sentencias a favor obtenidas se plasmen materialmente en los sendos
certificados gue oportunamente se obtendran del Registro Mercanti! y del Registro de la
Propiedad en relacidn a los bienes muebles e inmuebles que son de su propiedad.

De las demandas de la compaiiia, la relativa a la rendicion de cuentas del administrador de la
"Asociacion o cuentas en participacién Perfilplast del Ecuador™, Juan Fernando lturralde Gomez de
la Torre, se cuenta con sentencia en firme, la misma que ha llegado al Juez de origen para su
ejecucién; y, la demanda por dafio moral en contra del Dr. Roberto Salgado abogado de Perfilplast
del Ecuador S.A., de la prenombrada asociacién y de los accionistas Spiniello Festa y Spiniello
Marino, sigue los tramites legales de rigor.

Como consecuencia de lo sefialado en el ambito judicial, guedara a criterio de la Junta General de
Accionistas, conocer, debatir y resolver sobre los dafios y perjuicios ocasionados a la compafiia.

4. Situacion financiera de la compaiiia

Los estados financieros de Perfilplast del Ecuador S.A. se presentan con sujecion a la Norma

Internacional de Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas Entidades {NIIF para las
PYMES}.

Un resumen de los datos del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2015 y del Estado de
Pérdidas y Ganancias del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del mismo
afio, se muestran en el cuadro sindptico de Balances e Indicadores Financieros de los afios 2006 a
2015 adjunto a este informe y como parte integrante del mismo.

De los mismos se han extraido los siguientes indicadores que muestran la situacidon econémica y
financiera hasta el 31 de diciembre de 2015.

Ventas, utilidad sobre ventas vy plazo a clientes

2006 2007 2008 2009 " 2010 2011 2012 2043 2014 2015
Ene-May| Jun-Dic

Ventas 2.261.056| 2.221,5551 2.256.374 0] 1.436.688; 2.859.486; 2.907.278] 3.177.655] 2.471.980| 2.586.267| 2.567.474
Valor de la gperacion

Materias primas 640.0i3| 620.386] 917.839 0| 404.662| B852.472 918.009] 378.000! £92.165| 729.084i £698.178

Mano de obra directa 2801671 279.231] 306418 0] 193.707] 352.402i 422.359] 531,265 369.382; 3668467 398.745

Gastos de fabricacidn 348.567| 348.515f 369.929 0] 168.561] 360.331! 493.1021 532.303| 433.753] 458.620] 492.093

Gastos de Administracion 478.084] 692.391F 713.685 0} 398.099} B832.126{ 729.726; 850.943| 800.184| 758.599| 803.514

Gastos no operacionales, neto 58.265| 66.576 40.121 0 5.840 8.401, 21.074)  21.269 21.946| 42.705 19.046
15% para trabajadores 68.417| 32174 0 0] 398731 68063 48451 56.116] 29,766  33.062 23.385
Impuesto ala renta 096.924{ 45.737 0 0| 56.618] 95369 65.752{ 64.480| 35828 42.878 29.710
Utitidad en ventas 200.619; 136.585¢ -51.618 0} 169.328] 290.3227 208.805] 243.189| 132.848] 144.473] 102.803
Cobros dias 39 36, 3 0 58 15 17 17 20 34 39

w
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Indicadores financieros

2009
2006 2007 2008 {Amayo| Amay (A Dic3l] 2010 2011 2012 2013 2014 2015
31 |31 ajust
Capital de trabajo 103.987! 48.829! -76.210! -5.897] -5.897 15.527] 51.128 65.870f 402.541,477.817] 341,252, 365.383
Indice de solvencia 1,22 1,08 0,85 0,98 0,97 1,03 1,09 1,15 1,86 2,16 1,91 2,27
Indice de liquidez 0,69 0,59 0,13 (0,18 0,06 0,71 0,62 0,57 0,98 1,22 1,31, 1,46
Indice de endeudamiento 2,19 2,10 1,65 1,46 1,21 1,32 1,13 1,11 0,74 0,75 0,77, 0,74
Apalancamiento financiero 3,19 3,10 2,69 2,46 2,21 2,32] 2,13 2,11 1,74 1,75 1,77 1,74
Cobros [dias) 38,70 36,09 2,77 B 4 57,900 15020 1742 16,61] 19,60¢ 34,14 3893
Rentabilidad sobre capital 115,32f 54,20 -20,48 0,00 0,00 67,19} 115,21] 8285 94,87t 52,72 57,33t 40,79
Rentabilidad sobre patrimonio ;| 83,881 36,13! -13,66) 0,00 0,00] 44,80 76,80 3583 1900i 10,36 12,42 3,84
Rentabilidad sobre activo total 17,76 7778 -3,73 0,00 0,00] 10,68] 1642 13,02 9,19 5,35 5,25 4,66
Rentabilidad sobre ventas 12,85 6,15 -2,25 - - 1L,79) 10,15 . 7,18 7,52 5,37 5,59 4,00

De los datos de las tablas precedentes se infiere un estancamiento de las actividades de la
compaifiia, un deterioro de sus indicadores y la vivencia de una desaceleracién que afecta a toda
la economia del Pais.

S. Propuesta sobre el destino de las utilidades de 2015

La utilidad a disposicion de los sefiores accionistas por el ejercicio econdmico 2015 es de USD
102.803 después de participacion de trabajadores e impuesto a la renta. Sera distribuida de
conformidad con la decisién que tome la Junta General de Accionistas y pagada con sujecién a las
disponibilidades de la empresa. Sin embargo, me permito sugerir que se considere el reparto de
solo el 50% de aquellas utilidades y que el otro 50% se destine a Reserva Facultativa con el objeto
de fortalecer la posicién financiera de la empresa que continuaré deteriordndose por Ja existencia
de una crisis sistémica que afecta a todo el sector productivo.

6. Recomendaciones respecto de politicas y estrategias para el siguiente periodo econdémico

La compafiia necesita superar la situacidn critica sefialada y propiciar el ambiente necesario para
su supervivencia. En este sentido, la Administracion se permite reiterar a los sefiores accionistas,
fa imperiosa necesidad de que aportemos a la superacion de sus problemas mediante la asuncién
de decisiones y actitudes positivas, con estricto apego a las normas legales vigentes.

Atentamente,

T‘L o C&/Eaﬁ
-

giel

Marco Vinicio Ramirez Mufioz
Gerente General

Adjunto: Cuadro sindptico de Balances e Indicadores Financieros de los afios 2006 a 2015.
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BALANCES AL 31 OF DICAEMBRE DE 2006/2015

AR 2009
ARo 2006 | Aho 2010 Ada 2031 | Afoz01z | Afio 2013 Afia 2014 Afia 2015
[Tvador [ % | Valar valor [7R Valor [ % Valor % Valor % Valar %

869.9a7° 3

" a18218] 022

15502

AR 2007 Afia 2008 Amayo 3l {Amay 3%, ajustade] A dicembre 31
Valor | % Valor Val Vatar ) Valer [ %

684577,
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127.416

37.000;
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B8 213380, 10,43
3 006 3205, 015
26226 :
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0.00

13,208

G Pard CURMIs incobrables
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carrients

1087 38

965551 §9.78

977.08%:

64,24

1.551.956

44,88 877.245 255734] E184 304017 DS 178434 49100 86737 1694320 62,71 656! 1.469.594, 66.68
] 794] 109017 08817 9,65 121518 7,73 109.817 o 183 2,17, 41362 373
000 6713 6723 Y- 0 ! 0.00 083 0..o0m
35.590: .00, 4,00 o 000
100,00: 1.757.325 160,00; 176341 100,00 5138067 160,06; 1.535.529' 100,00° L 76K.570; 100,00; L603.377 105,06 2603735 L0000 2.083.963' 100,00 Z. 313,240 100,00. 2.701,945 100,00
573 £75.637; 32,57 S6A3ad; INGO;  AI0A0, 1653 316158 16.28; 285606 13,00
14811 936615 - R 53 6A)! 9l 000 80184 3,63 [
2,53 1612760 620, 174605 502 137,793
w7 0,00 0!
0,00 000 27253
5.05: 0,00 [
2,18 007,  1.610
! 138 %07
por pagar IESS 256 0,65
lus 391 2.03
Gunritag Asodiacién Perfilglase oo 40F 302081,
Pashva na comimte 650.487, 39,76! SE3.ALL 26,45, 617,408 27,15 651335/ 129,55
" Obilgaciones por beneficios dafinkdos_ | 248.044] 15.08° 2951a1) 16,79 300876 2174 536,110 1463 SaS2eal 2533 614.121
1553 73684 532 732 [ 0,00
| Pagivo por Impuesto diterkds 1,85 372141
S14.780; 37,20 514,780; 40.59] 5147800 A524; §84.108; 43,1S] 331798 47,03 56,39
8,21 14,25 10,15
211 .2
3,74
0,00
9,87

0,00!
rlidad owt dal dertitle 90619 IL75 373 ; 102,808
Tatlgatva 1.636.165 100,00 1757479 100,00, 1.335.63; 109,00} 1.263.203 ib6,bb; 1.338.007' 100,00; 1525575 2100,00; 100,00; 2.203.845: 104,00!
Estados de resultados comparativos
AR 2008
Afa 2007 Aflo 2008 Enara-maye 31 Ene-may 31, 3] [ Jun-Dic ARo 2010 Afo 2011 ARe 2012 ARo 2033 Afig 2014 Afio 2015
Valar Valoe % T | valer Valar % Valor % Valor % Valor Valor Walay %
o - o - 1436688 100,00 2.858.486! 100,00: 2907.278; 100,00: 3,177,655 100,00: 2.473.980; 100,00,
12687471 5631 - o - 1341658 60,49 1.589.016
2391} [ o - 4 978.030; 698,178 27,13
12,39 - o - X 531.265]
1542 o - o - | 1ERS6L I17%
1268.747 56,11 1.594,188 ol - 0 - 766930, 53,381 1565208 1.833.45%:
Utllidac bruta envents 2389 973453 43 82! 702188 3058 o - o - 560.758] 46,62] 1.7042A)] 45261 1073.809¢ 3604 12950871 3490 976.680 39,51 1071717
- Gastas e Adminktrackin Ancay 2114) 69238 431170 7136881 31,08 o - o o 3Aap9% 27,711 832136 -70.10) 729.7261 -35,00; -M50.943¢ -26,78; -BAC.184. 32,37 -758.599
17,85 -11497; 0,50 0 - o - 271659: 18,91 462155 16,16 344.083' 11 A4 2,14 10,171 174.944 531
E369 0.1 _2am 039 o - [ 043: 028 1300, 0,04
EaB4S 287 49,0990 ta o - o - 8483 DG 423 5,
[ -,
-330] 0,02 0 0 0p0 o - o - _apn -13.473
+ Gastos no deduclbley ; -1351 2331 0,10
Uniidad anes du 5%  mpuestos | 2017, 714,435 SEME 225 o - 8 L iaesaln 1850 &537se IsHT. 3200h 1113 363705 135 19844z 803 20013 85y 1ssgen 607
- 15% para trabafadoces. LSRALT. 303 -alate D oo 0TRSO SBOGY 23N 1,67 ‘28766 -1200 -9.062 120 -23.385% Dot
-45.7371 2,06 0,00 0 - 56.618; : 2,26 -35.878. -145; -42.87 710: -1,16
Utilidad nata disponible 12357 136535 .15 - o - tissia 1i7s 300333 1018 Zoemps. TAE 230 {avads a7 aaaial EEF Tlodsss ien
Indicadores tinancleros
Afa 2009
[Aha 2008 | Ada 2007 | Afio 2008 | A may 31, ajustade] A Dic31 Afia 2010 Ao 2011 ] [Afio z012 | ARo 2013 ] [ Ao 2014 [Afszo1s] |
Cagital dv wrabajo 103987 4823 76210 5897 S1128 402 541 AT 341351 365383
Indica du sohvencia 0,85 097: 208 18
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