PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

Quito, 12 de marzo de 2013

Sefiores
Accionistas de PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.
Presente

De mis consideraciones:

En mi calidad de Gerente General de Perfilplast del Ecuador S.A. en funciones desde el 29 de
diciembre de 2008, por designacidn undnime de la Junta General de Accionistas de esta misma
fecha, tengo a bien presentarles el informe correspondiente al ejercicio econdmico 2012.

1. Cumplimiento de objetivos propuestos

Las resoluciones Nos. 09.0,1J.012 y SC.1).DJDL.Q.11.0598, de 9 de febrero de 2009 y 8 febrero de
2011, respectivamente, emitidas por la Superintendencia de Compafiias relativas a la intervencién y
a la Disolucion y liquidacidén de la compafia, en su orden, se encuentran vigentes. El 6 de
septiembre de 2012 se presentaron, a dicha Institucidén, dos comunicaciones justificando, en
derecho, las causales de intervencion y de disolucién y liquidacion y, el 19 de febrero del presente
afio, la relacion del Proceso de Elaboracion de los Libros de Ventas 2007 y 2008, vy los cuadros de
Ventas de los mismos afios, con lo cual se espera una resclucion favorable del érgano de control.

El Plan Estratégico disefiado para afrontar la profunda crisis en la que esta administracion
encontré a la compania en junio 3 de 2009, después de 24 meses 19 dias de la administracion de
los sefiores Spiniello — Ordofiez, entre el 16 de mayo de 2007 y el 3 de junic de 2009, ha
permitido que la sociedad recupere su posicién financiera y no financiera, gracias al trabajo
esforzado y persistente, con estricto apego a la Ley, del equipo conformado por todos los
colaboradores de la compaiiia.

2. Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

Durante el afio terminado de 2012, la administracion ha dado cumplimiento, de acuerdo a las
circunstancias, a las resoluciones tomadas por las juntas generales reunidas legalmente durante
dicho afio, en estricta aplicacidn de las disposiciones de la Ley de Compafiias y de las emanadas de
la Superintendencia de Compaiiias.

3. Informacion sobre hechos extraordinarios producidos durante el ejercicio

3.1. Ambito administrativo

En los reportes presentados por esta administracian por los ejercicios terminados e} 31 de diciembre
de 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011 se han referido las novedades ocurridas en los mismos,
observandose, a través de ellos, que la recuperacion de la compafifa es un hecho real después de lo
ocurrido en el periodo de 24 meses y 19 dias del periodo comprendido entre el 16 de mayo de 2007 y
el 3 de junio de 2009 fecha, esta tltima, en la que esta administracién, de manera pacifica, ordenada,
sin violencia tontra las personas y fuerza contra las cosas, con la colaboracion de los sefiores
trabajadores, tomd el control de la compafiia dando por terminado, de manera unilateral, el contrato
de arrendamiento y su reforma celebrados por la anterier administracién con Juan Fernando
Iturralde Gomez de la Torre.
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Como es de conocimiento de los sefiores accionistas, €l 14 de octubre de 2009 el Servicio de Rentas
Internas, SR, estabieci¢ una glosa de USD 186.764.02 por DIFERENCIAS POR CRUCES DE INFORMACION
RNO-CDIOCDPQ9-00100, del efercicio fiscal 2007 cuya administracidn estuvo a carge de los sefiores
Spiniello — Ordéiiez. Esta administracion hizo el reclamo el 13 de noviembre de 2009 y el 1 de
febrero de 2011, insinud el recurso de revisidn. En contestacion, el 11 de abril de 2012, mediante
RESOLUCION No. 917012012RREV00005S5, el sefior DIRECTOR GENERAL DEL SERVICIO DE RENTAS
INTERNAS, después de aceptar el reclamo y el recurso de revisidn presentados, concreté la glosa
en la suma de USD 33.431.80, sobre la que liquidé el impuesto a la renta por USD 8.164,69 mas
intereses y multas, por un total de USD 12.681.69, valor que fue cancelado inmediatamente.

La Junta General de Accionistas de 15 de marzo de 2010, en el nimero 3 del orden del dia:
“Conocer y resolver sobre la glosa del Servicio de Rentas internas, SR, deducida en contra de la
compaifiia por la declaracién Fiscal correspondiente al ejercicic econdmico 2007, presentada por
Stefano Spiniello Marino, ex Gerente General y Victor Hugo Jiménez Tamayo, Contador, en
conformidad con el inciso primero del Art. 101 de la Ley de Régimen Tributario Interno.”,
resolvié “... que si, por resolucion ejecutoriada de los Tribunales de Justicia de la Repiblica, la
glosa y sus intereses son pagados por PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A., tales valores correrén de
cuenta del ex administrador Stefano Spiniello Marino y el contador Victor Hugo Jiménez Tamayo
y se ordena, al mismo tlempo, a la administracién que proceda, una vez conocido el fallo, a la
reversion contable de todos los valores no sustentados,” En cumplimiento de esta resolucién, se
dispuso que el valor cancelado al SRl mas los honorarios pagados por las gestiones realizadas
ante la autoridad tributaria, sean registrados en la cuenta 11206 CUENTAS EX ADMINISTRACION,
la misma que, con este cargo, mas los anteriores, alcanza la suma total de USD 165.594.51 valor
sobre el cual la Junta General de Accionistas, en su oportunidad, tomara la resolucién que
corresponda. :

La relacidn con los Bancos Promerica y General Rumifiahui, los Unicos posibles para Perfilplast del
Ecuador 5.A. dentro del sistema bancario, ha sido normal. Debido a las resoluciones de la
Superintendencia de Compafiias ya sefialadas, no ha sido posible abrir, al menas, una nueva

cuenta bancaria, especialmente para el pago de las obligaciones tributarias y laborales, al SRl e
IESS, respectivamente.

La infraestructura productiva de la compafila ha merecido especial atencidn, mediante la
implementacion de un calendarioc de mantenimiento que se cumple de manera oportuna y
ordenada. El estado y capacidad de la planta garantizan una eficiente atencidn a los clientes en
sincronia con el cuidado ambiental determinado por el Municipio.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, la empresa implementd las NIIF, de modo que, los
estados financieros al 31 de diciembre de 2012, se presentan al tenor de las mismas.

A la presente fecha, la compafiia se encuentra al dia con sus obligaciones tributarias, laborales,
bancarias, sanitarias y ambientales, al igual que con todos sus proveedores.

3.2. Ambito laboral

El nimero de trabajadores se ha mantenido al ritmo de las actividades de produccidn,
preservando el mejor ambiente de camaraderia y disciplina. Todas las obligaciones laborales
estén debidamente cubiertas, incluidas las provisiones para jubilacién patronal y desahucio, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

3.3 Ambito legal
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Durante el afio 2012, se destacan los siguientes asuntos legales:

a. Arguyendo despido intempestivo el ex trabajador Gilberto Soto Valenzuela, el 6 de julio de
2009 presentd demanda laboral, que fue acogida por el Juzgado Quinto de Trabajo de
Pichincha, el 10 de julio del mismo afio, corriendo con las notificaciones respectivas. La
empresa contestd la demanda arguyendo que no hubo despido intempestivo sino abandono
de labores, a partir del 3 de junio de 2009.

El 15 de diciembre de 2011, el mencionado Juzgado Quinto de lo Laboral dicté sentencia
disponiendo que la empresa pague al demandante USD 194.225,33. Apelada la sentencia para
ante la Corte Provincial de Justicia de Pichincha, 1a Segunda Sala de la misma, la confirmé el 2
de enero de 2013, dispeniendo el pago de USD 231.257,24. Finalmente, el 7 de enero de 2013,
se interpuso Recurso de Casacién para ante la Corte Nacional de Justicia, Sala de lo Laboral y
Social, previo el depodsito de la caucion de USD 23.000,00 fijada por la Segunda Sala de lo
Laboral el 22 de enero de 2013, en la cuenta que ia misma mantiene en el Banco Nacional de
Fomento.

b. El 13 de noviembre de 2009, Juan Fernando lturralde Gémez de la Torre presentd la primera
demanda civil contra Perfilplast del Ecuador S.A. por una letra de cambio de USD 250.000 y el
28 de diciembre del mismo afio solicitd el descerrajamiento. Estos hechos dieron lugar al
juicio ejecutivo No. 1515-2009 gue se tramité en el Juzgado Quinto de lo Civil de Pichincha,
desechando la demanda.

El 8 de diciembre de 2010 el mismo Juan Fernando Murralde Gémez de la Torre demandd por
segunda ocasién por una nueva letra de cambio de USD 250.000 en el Juzgado Doce de lo Civil
de Pichincha. En esta causa signada con el No. 1669-2010-5P, el 27 de diciembre de 2010, el
Juez dice de ella: “Una vez inteligenciado en !a letra de cambio aparejada a ta demanda, misma
que de conformidad con el Art. 481 del Cédige de Procedimiento Civil, y toda vez que en la
especie el titulo aparejado no redne los requisitos establecidos, ya que en la cambial no se
encuentra llena en la parte ACEPTADA, siendo en la forma y modo presentada la misma, es
impracedente y se le inadmite a tramite, disponiéndose la devolucion de Ya documentacion
acompafiada, previo a fotocopias simples y recibo en autos.-“

El 23 de mayo de 2011, el mismo Juan Fernando iturralde Gémez de la Torre, vuelve a
presentar una hueva demanda por la letra de USD 250.000 desglosada del Juzgado Doce de lo
Civil, en el Juzgado Primero de lo Civil de Pichincha, juicio No. 17301-2011-0658; notificada a la
empresa el 17 de junic de 2011, ha sido contestada en oposicidn y hasta ahora se han
cumplido las disposiciones emanadas del Juzgado.

c. Dentro de la Indagacién Previa No. 11-06-3547-FESR-RCP que se tramita en la Fiscalia
Especializada 5 de Soluciones Rapidas de Pichincha, respecto de la investigacion del paradero
de los documentos de la compaiia, el 8 de febrero de 2013, se solicitd que se dé inicio a la
Instruccion Fiscal.

d. Por disposicion de la Junta General de Accionistas de la compaiiia, celebrada el 3 de junio de
2012, la administracidn presentd ante el Juez de lo Civil de Pichincha la demanda de rendicion
de cuentas en contra del administrador de la “Asociacion o cuentas en participacion Perfilplast
del Ecuador”, Juan Fernando Hturralde Gémez de la Torre. Dentro de este juicio ejecutivo que,
bajo el No. 17321-2012-1418, se tramita en el Juzgado Vigésimo Primero de lo Civil de
Pichicha, se ha solicitado la apertura de la causa a prueba.

De manera general, todos los juicios entablados en contra de la compafiia y por esta, esperan el
trémite o la sentencia en las respectivas instancias donde se ventilan conforme a la Ley segin lo
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manifiesta el Dr. Carlos Humberto Zambrano ZUfiga, Abogado de la empresa, en el informe legal
presentado a esta Gerencia Genera) por el afio 2012.

3. Situacion financiera de la compaiiia

Como esta sefialado en el numeral 3.1. Ambito administrativo, los estados financieros de
Perfilplast del Ecuador S.A. por el ejercicio 2012, se presentan, por primera vez, con observancia
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF,

Un resumen de los datos del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2012 y el estado de
Pérdidas y Ganancias del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre det
mismo afio, se muestran en el cuadro sindptico de Balances e Indicadores Financieros de los afios
2004 a 2012 adjunto a este informe y como parte integrante del mismo. En dicho cuadro constan,
ademds, los indicadores financieros del dltimo ejercicio con respecto a los aiios anteriores
considerados.

Ventas, utilidad sobre ventas y plaze a clientes

Afi os
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ene-May| Jun-Dic

Ventas 1.701.147} 1.877.168| 2.261.056; 2.221,595| 2.296.374] 01 1.436.688 2.859.4861 2.907.278| 3.177.655
Valor de la operacion

Materias primas 468.017] 521.961| 640.013] 620.386f 917.839 0| 404.662| 852.472f 918.009] 878.090

Mano de obra directa 239.471 266.452] 280167 279.231F 306.418 0] 153.707| 352.402] 422.355] 531.265

Gastos de fabricacién 265.1621 284.024F 343.567] 348.515F 369.929 0 168561 360.331) 492.102F 532.303

Gastos de Administracion 512,559} 430.488] 478.084F 692.391] 713.685 0j 398.099] 832.126[ 729.726f 850.943

Gastos no operacicnales, neto 12.510 2.499f 58.265f 66.576] 40.121 0 5.840] 8401 21.074 21.269
15% para trabajadores 30.449 55.765 68.417 32.174 4] 0 39.873 68.063 43.451 56,116
Impuesto a larenta 43,136| 79.000] 96.924] 45.737 0] 0F  56.618 95369} 65.752 64.480,
Utilidad en ventas 125.843| 236.979| 290.619! 136.585] -51.618 Of 169,328 290.322F 208.805] 243.189
Cobros dias 33 27 39 36 3 0 53 15 17 17

Indicadores financieros
A fi os
2009
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 |Amayo | Amay |ADic31| 2010 | 2011 | 2012
31 31 ajust

Capital de trabajo 170.190| 250.824| 103.987| 48.829} -76.210| -5.897] -5.897| 15.527| 51.128 65.870|239.321
Indice de solvencia 1,58 1,82 1,22| 108 085 0,98 0,97 1,03 1,09 1,15 1,51
Indice de liquidez 1,00 1,17 0,69 059 0,18 0,18 0,06 0,71 0,62 0,57 0,99
Indice de endeudamiento 2,45 1,77 2,19] 2,10 1,69 1,46 1,21 1,32 1,13 1,11 0,73
Apalancamiento financiero 3,45 2,77 3,19] 3,10 2,69 2,46 2,21 2,32 2,13 2,11 1,73
Cobros (dias} 33,05/ 26,77 38,70 36,09 2,77 - -1 57,90] 15,02f 17,42 16,61
Rentabilidad sohre capitat 49,94| 94,04 115,32| 54,20 -20,48 0,00 Q.00 67,19 11521} 82,86 96,50
Rentabilidad sobre patrimonio {  42,29| 75,27 83,88 36,13| -13,66 0,00 0,00 44,80t 76,80] 3583] 19,02
Rentabilidad sobre activo total 13,12| 22,55 17,76} 7,77 -3,73 0,00 0,00f 10,68] 16,42] 13,02 9,34
Rentabilidad sobre ventas 7,40] 12,62F 12,85 6,15% -2,25 - - 13,79/ 10,15 7,18 7,65

Estos indicadores reflejan una importante recuperacidn en comparacién con los afios
precedentes, recuperaciéon que se confirma con las cifras del Balance de Situacién al 31 de
diciembre de 2012.

5. Propuesta sobre el destino de las utilidades de 2011
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La utilidad del ejercicio econdmico 2012 a disposicion de los sefiores accionistas es de US$
243.188,94 después de participacion de trabajadores e impuesto a la renta. Serd distribuida
conforme a la decision de la Junta General de Accionistas.

Del examen de lo sefialado en [a letra a. del numeral 3.3. Ambito legal, de! presente informe, se
advierte el riesgo de que la sentencia de la Corte Provincial de Justicia de Pichincha Segunda Sala
Laboral, confirmada el 2 de enero de 2013 disponiendo el pago de USD 231.257,24, sea ratificada -
en la Corte Nacional de Justicia, Sala de lo Laboral y Social, por lo que la compafiia debe disponer
de los fondos necesarios para este evento.

Segun el Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2012, no existe la provisién necesaria para
cubrir esta obligacion vy, por tanto, es necesaric que la empresa se provisione adecuadamente.
Por ello, esta administracion solicita a los sefiores accionistas que para remediar esta critica y
emergente situacion, la Junta General, de acuerdo a lo dispuesto en el inciso cuarto del articulo
297 de la Ley de Compafiias, apruebe gue de las utilidades netas del ejercicio 2012 se destine el
cincuenta por ciento para incrementar el fondo de Reserva Facultativa.

Salva el mejor criterio de la Junta General, esta administracidn propone que el saldo de las
utilidades del aflo 2012, sea distribuido una vez deducida la Reserva Facultativa sugerida en el
caso de ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

Asimismo, la administracidn sugiere que para no afectar la escasa disponibilidad de fondos de la
compafiia, la utilidad asignada a los sefiores accionistas se distribuya en cuotas mensuales a partir
de abril de 2013, salvo los valores que no excedan los USD 500.

6. Recomendaciones respecto de politicas y estrategias para el siguiente periode econdémico

Una vez que la compafiia ha superado, en gran medida, la situacién derivada de la actuacion de
los ex administradores en el periodo de 24 meses y 19 dias, entre el 16 de mayo de 2007 y el 3 de
junio de 2008, la Gerencia General se permite reiterar las siguientes recomendaciones, hechas ya
en informe precedentes, por considerar que tienen plena vigencia:

a. Continuar insistiendo en la recuperacién de los documentos originales de la compaiiia
correspondientes a los ejercicios 2007 y 2008, sobre todo para proteger a la compaiiia de las

consecuencias que se pueden derivar de la intervencién, en especial, del SRI.

b. Consglidar las estructuras administrativa y financiera con un estricto apego a las normas
legales vigentes,

c. Atender todas las demandas judiciales planteadas en contra de la compafiia a fin de hacer
prevalecer sus derechos con estricto apego a las normas legales vigentes y a las pruebas que

se aporten.

d. Preservar y mejorar la estructura productiva de la compafifa con el objeto de restaurar su
necesaria solidez financiera.

e. Fortalecer las relaciones laborales de la empresa.
f. Recaudar todos los valores a cargo de la ex administracion.

g. Continuar con las politicas y gestiones necesarias para restablecer la confianza de las
instituciones publicas, bancos, proveedores y clientes.



PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

h. Fortalecer laimagen institucional de la compafifa.

i, Insistir, por todos los medios, ante la Superintendencia de Compafiias el levantamiento de la
intervencion y la revocatoria de la resolucién de disolucién y liquidacién,

j.  Demandar de todos los sefiores accionistas el respeto al régimen legal vigente en el pais y su
colaberacién en el restablecimiento de todas las 4reas de la compaiiia.

Atentamente,

Gerente General

Adjunto: Cuadro sinéptico de Balances e Indicadores Financieros de los afios 2004 a 2012
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BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2004/2012

Afio 2005
‘Afic 2004 AMo2005 |  AFo2006 | ARo2007 |  Afio 2008 Amayadl | Aehay 31, sjustadal A diclmbre 31 Afio 2010 Afie 2011 Afio 2012
valar [ % Valor | % | vakr | % valor % valor | % Valoe * Valor % valar % wator 3 Valar % Valar %
ACTIVO
Active corrisnte a§3.061| 48,28 557.273,54] 5303 577.005| 35.27| 669.947| 3siz| a13218] 3022 34r6se| 2741| 217.450| 1901 esasyr| 4318 Io1481| a47s| 623.923| 351 s7c.aes| 3343
80378| 838 1ga025 1733| 61533] 37| 4s.008) 279) 1s602] 113 5799|085 £793] 060| 127865 306) 215.630| 1215 99082 18] z29e910 1117
Exigible 154.038| 1606] 137.668] 1310| 239.757| 14.65] 219658 1250 17.429] 16| 17439 137 0| og0| az7o2i| 1438) 117.699| ses|  138.772] &S| 144605 558
Invantarias 177.054| 1646 207.743| 18.97| 261.506| 1601| 241.613| 1375 arye| 634 87721 &32 3450) 030 150861| 951 206.811| 1622 269.580) 1681| 25%.938| 998
Importacionas ¢n trinstic 22.184] 231 20242} 193] 13035] os0[ 3e2ez) 206 azesy| 238 zaazv| 177 o] 00 3759 024 2.200] 012 3.600] o2z] as28[ oss
Giros activos corriantes 37.5251 391 19093 1g2l  127sal age[  samaal asal sl asiy|  1ssal 69611 053, 0236|185 7331|127 ann| 9237 8436032
CLentas ax ol oo o ogo o] o.00 27.383 15| 18B.513| 13.62| 140382) 1107 178325 1567] 127416) B.04) 164416)| 930 1237A16] 295| 165595 6,36
Di anticipados ol ooo al 0209 0] o0 37.000| 311 aroml 267 3000 292 37.000| 335 | TLK| 233 o] om o) 0o af o0
Crédito tributaria o] o00 o oo o] o0 9588 055 32538] 23| 32.538] 257 0| oo0f o oo o o000 a|  oao a} 000
Provisién para cuentas incobrables -8.118| -0.85 -9495| 090 -11.980] -0,73] -14.186| 081 -ia.1z6) -L03 -d.386| -1,12p 14186 -105) -16471| -1,04) -17.648| -100| -18.843| -Li8| -13.877) -0.53
Activo no corrlente 496.019] 51,72]  a9sso2| 4657| 1.055.160] 6a,73[ 1087381 6288 oessssi] e9,78| s920.557) 725e] o20557) 80,89 00951 seE2| syr.ome| ssas| 9ve.ads| evos| L7asiis| ees?
Propiadad, planta y equipo 495578 51,67|  a75.647| 45.27| 734.255] s4,88| 977.245| 5561, @ssvaql 61Bsl 8047l €3q0] BOAOLF| 70450 yiEazal 4940) 67.iv2) 4904] 941357) S837) 1.694320| S04
Proyectos en cursg 0] 000 of 000 224905 31%86) 109.817| 625) 105817| 7.94| 109817 866) 109.817| 965| 122.518) 773| 109.317 621 aroe3| 23 ol 0.0
Otros activos nd corrientas 412|005 17.854 170 o] oon 318|002 o] ooo 6.723| 053 6.723| 053 ol 000 o] 0,00 o| 000 o| o0a
Artiva por impuesto diferido 39,795 153
Total activo 954,081 ; 100,00 E.050.775{ 100,00 1,636.165 100,00] 1.757.328] 100,00| 1,369.769( 100,00) 1.363.241| 100,00 1.132.007) 100,00] 1.585.529| 100,00) 1.760.570| 100,00] 3.603.977| 100,00 2.504.999| 100,00
PASIVO
Pasivo corrlenta 202671| 3054) 30e450| 20.06| av3ois| 2891] 6201390 35.34] asaaszel 3573 353asai| 27el 2233470 1943 sq163a] 34460 5759370 3as7l 430.642) 7686)  4e5963) 173
Fréstamas bancarics 119645 13,47 111 06| 1m1876| 11,32 252.035) 1434| zoamso| 1ag1| saear| 738  e3es1]| s23] sasma| 344l wsaa| 109 o|_ ooo o] 000
Proveedores locales 31.175] 3,25 58468 556) 55094} 337 76ae2| 433] 36q14| 263 s00ea] 237 #55| 008 107.795| 6Bo| 195.991] 108| 97853 60| 161276} 619
Cobranzas Impartacianes 3720 333 71985 6.85] S7sonf 351] 30500| 1.74| a7aa0| 271  3rade| 29 | ool 3ms3a] 245 0| ool siess| 322 25{ 0,00
Cusntas por pagar a] 080 1048 O10 0 0.0 45458 259 a] _0.00 S.366| 042 ] ﬂ,ﬂﬂl 6164 0233 22.385 127 27.455 17 24873| D056
Préstamos da o] og0 o] 000 of ooo| 7oooo| 308 vooo0| so0s| 0000 ss2] ooec| 635] 70.000] 441 o] ooz o| o0 a| oo0|
Dividandas da accionistas o] oo0 o] 000 0| oool 3008) 17:] 30005 248 ao,:E! 2.37| 30.405| 265 2027] 043 3aze5] 1,77 2020 o033 2.020] 008
Deudas fiscales 23455 245 55.053| 524[ 37363 2.28] 15768 oo0f 2s0s4] 188 3.795] 030 215| 002] es.o03] 41| ovisa] sas|  7ieoz| ads| ses7a| 229
Cugntas por pagar [ESS 21457 2,24 18223 1,73 28853 176] 3s600| 203| 3sa20] 256 3saz0l 273] =2ases| 236] 1s.87s| 100l 10833 o€ 13382l o2 15745] oer
Provisionas laborales 59379| §,19 90.563| s62] 112332] eg7| 65490 33| sans| 391 476 376 3963 035 75373 4.75| 103.977| s5a8| 6S.ass| 408] 101335] 3me
Cuentas &x administracion a] 000 o] o0 9} 0.0 0| 000 a] ogo 9; 000 9] o000 1010d1) 638 101081 572| ip1.091) 630 2101091 3,38
Pasivo 0 corfiente 383,159 4047| 354.455] 34,69] 650.487| 39,76] 569.811| 32.42| 37asen| 2707| sov.ms0l 3153| 399.880| 3s4| 3s9.787| 2269] 360.836| 2040| 412.131] 25.70] 63vses] 2448
Provisidn para jubllacksn patronal 388.153| 4047 364495 34,69] 2a9.544| 1528| 295.141) 1678) 3I00.876| 21,74) 326.195) 3572 326.195| 2BE6] 3I40.67%| 2145) 360.836) 2040| 294.804| 1835| 636110 24,42
Prdstamos bancarlos c| a0 [ 400543 24.48] 274670| 1563] 7aeea| ss32|  vaess| sea|  7aees| 647 e un o] oeo| mzaz| 7: o] o
Pashva por Impuesto diferido 1.475] 006
Patrimonio 276.050| 28,99] 379.830| 3615 sS12.660| 31,33 566.389| 32.23] sia7sa| 37.20] 514.780] 40,59| 514.780| 45.24| 689.308| 4325 831.798) a7.03| 750.60d| 47.44| LS0r445| 5764
Capital social 252.000] 26728 252.000| 23,98| 252.000| 1540| 252000 14,34) 252.000| 18:21| 252.000| 15,87| 252.000( 221d| 252000 1583 252000 1445| 252000 1572| 252000) 467
Rasarva legal 45507 47 62851 598 944s51] s727[ 1zs000) 717| 126000] 31| 126000 w94 126000 1107] 126.000] 795 126000] 732] 126000 7me| 126.000] a4
Resarvs fecultativa ol oon o] 000 ol oool 51814 295 s1814] 374] S1m14] ag9]| Si8tal ass| signa| 327 aoa.770] 1ns8| z0a770] 12,77 z208770| 285
Superdvit par revaloritacldn 7a3.492| 30,08
Rusvltados aitas anteriores 17.543| 0,67
Resultados adopcién NIF Avan02] -4.0%
d -145.3%0| -15,06| -172.000] -16,37| -124.409} -7.50 o o0 a| uoo aj 000 ¢ 000 0| 000 0| _o00 ol o0l ol 000
Utiligad 2007 o] oo0 0| 00 o/ o000 0| oool 138585| 87| 136.58s! 1077| 136.585| 1200 13sses| 461 0| opoo o oo o] o0a
Pdrdida 2008 0] 000 ] ) al 000 o) o000 a] 040 -SLELRF -407| -51.618| -4.54| -51618] -326| -41.235) .233| -30.871| -193| 20847 479
Utilitlad neta del ajarcicio 125843 1312] 236970 2255! 290619] 1276 136585] 777| 5168|373 al 000 a] o000 183.328( 1058| 290.323( i642| 208.805| 13.02] f4z.189] 994
Tatal pasho $59.081) 100,00) 1.050.775) 100,00 1.636.165| 100,00 1.757.129) 100,04 1.303.769) 100,00] 1.763.245 [ 100,00| 1.138.007) 100, 1.585.52¢| 100,08 | 1.768.570| 100,00| 1.603.377| 100,00| 2.604.955] 100,00
EStudus Uu Mesditanoss comparativos
Afic 2004 Afio 2005 AR 2006 Afio 2007 Afo 2008 Ensro-maya3l | un-Dic Afio 2010 afe 2011 afa 2012
valor % valor * Valor % Valar * Vilor 3 Vakor % | valr T % [ valor | % Valor %
]
Venias 370L147| 10000 1.877168| 100,00) 2261056, 100.00| 2.221.595) 100,00 2.296.374 ; 100,00 Q - 1436.688( 100.00] 2.859.486 | 100,00| 2.907.278| 100,00 3.177.655) 100,00
valor rotal de Ia producckin 976,651 5741| 1.072.437] 57,13] 1.268.747] 56,11 1.248.132| 55,187 1594.185] 69,42 o - 766.920] 53,38| 1.565.205| 54,74| 1.833.462] 63.06| 1.941.658] 61,10
0,00
Witarias primas 468.017] 2751 s219e1| 2781 eano13] 2331 e20.3me| 27.83] o17avel 3997 of - 404.662] 2817] 852.472] 2981 918.003] 3is8| “evsom| 263
Mana da obra diracta 239471 14,08 266.452] 19,19 280367} 1238] 279.231] 12570 306.418] 1334 o - 103.707] 1348 3s2.4p2| 1232| 422.358| 14.58] s3nzes| 1672
Gastas de labricacién 26%.16z| 1582] 28a.024| 1513] 348567 1542 348.515) 1569} 369.929] 1611 o - 168.561| 11,73| 360.331| 1zec| 493,102] 1696] 532303 1675
Costo de ventas 576.651| S741] 1.072.437] 57.13] L.268.747] 56,11] 1.248.132] 56,18| 1.584.185] 69,42 o - 766.930| 53,38] 1.565.205| 5a.74| 1.833.469| e3,06] 1941658 s1,10
Utilidad bruta g0 veritas 724.496| 4259  304.732| 42.87| 992309 a3pn| 573463| 4382 7o2.188| 30,58 0 - 669.758| 46.62| 1L294.281| 4525] 1073.809] 3694 L235897| 3830
- Gastos da Administracidn -512.559| -30,13| -130.488| -22.93| 473.084| -21,14] -e92391] -31,17] -713.685] -31,08 o - -398.095] -27.71] -a32.126] -2si0| -720.736] -2510| .mso5e3| -26m
Utitidad en oparacion 211.937] 1246 A74.293| 1884 514226 22.74| 281.072| 12,65 -11.4%F) 0,50 ] - 272.659] 1891 4s2.155( 16,16| 344.083| 1184| 3ms054] 12,12
+ \ngresos na operacionales s52| Doy 4745 _ 0,25 6969 D031 1.034] o005 8.978)  0.28 o - 4043 028 7.914] 028 L3oo| 004 a.62] 042
- Gastos financiaras -12.362| -0.73 ~r3s3l 039 -54.845) -287| -67.610 -304| -45.099) -2,14 ] - -9.483| 0.66 ~4.0371 0,14 -623| -002 Q[ 000
- Amortizacibn pérdidas 0| O,Dﬂl -10.324) -035| -10.334| -0,36| -10.324] D32
- Gastas no oparacionales 40| -0,04 o] o000 -3%0| -002 ol 000 0,001 o - 400 003 aesa] o7 araze| osa| za0r] o0s
- Gastas no deducibles -12.308) 0,39
U1il1d39 anitus dw 15% & Impuastos 199427| 13,72]  371.745] 19.80| 455.960| 2017 214456 66| -s1618] -2.25 of - 265.819| 1850| 453.754] 1587 223.008] 1111 3e3zms| 1145
- 15% parw trapwjadlores 30a45) -179)  5m7es5| -207| -egair| -3g3| -32.374] 125 c| 000 al - -39.673| -2,78] -63.063] -238| -amasa| -167] ss.116] -L77
- mpueste a la rema 43136 2540 79.000] -821) 565z4) -420] 45737 2,06 o] ooo 6 - -56.618| -3.94| -95.369| -334] -65.752| -226] -e.amo| -2,03
Utliidad rata disponible [ 125.843| 744 236.979) i2,62| 200610 12.85‘ 135555{ 6,15| -51ela] -2,25 L] - 159,325 11,79] 290322 15| 208.805| 7,18] 243188 7465
Indicadores financieros
Afio 2000
ARQ 2004 Afo 2005 Afia 2006 Afio 2007 Ala 2003 A mayo 31 A may 31, ajustada| A D¢ 31 Ao 2640 Ala 2011 Afa 2017
Capital de trabi2jo 178,150 250.824 103.987 48.829 -76.210: -5.897| -5-597! 15527 SL125 65.870| 239.321
indlce éa solv#ncia 1,58 182 1,22 1,08 0,85 0,93 0,87 1,03 1,09 1,15 1,51
Indice de liguidez 1,00 1,17] 0,59 0,59 0,18 0,18 0,06 o7 062 0,57, 0,3%]
Indice da andaudamiento 245 1,77, 219 2,10 1.6% 146 3,21 132 113 311 0,7
financiere 345 2,77 319 310 2,69 2,46 22 232 2,13 2,11 1,73/
Cobrros (dlas} 3308 26,77 38,70 36,09 2,77 - - 57,9¢ 15,02 17,42 16,61
Rentabilldad sobre caphtal 43,94 4,04 115,32 54,20 -20,48 4,00 0,00 67,18 11521 82,86 96,50
Rencahilidad sobre patri 42,29 75,27 83,88 36,13 13,66 .00 .00 44,80] 76,80 35,83 19,02
Rantabilidad sobre activo total 13.12 12,55 12.% 7,77 372 4,00 0,00 10,68 1642 13,02 2,04
Rantabilldad s0bre ventas 240 12,62 12.&5| 6,15 2,25 - - 11,79 10,15, 218 765




