PERFILPLAST DEL ECUADOR S.A.

v Perfiles plasticos, magnéticos y de caucho natural y sintético

De Los Cerezos Oe3-42 y Av. Real Audiencia E-mail: pde@interactive.net.ec
Telfs.: 247-2839 248-1203 248-1204 P.O. BOX 17-11-06187
E Fax: 247-2868 Quito - Ecuador

Quito, octubre 13, 2005

Sefiores
Superintendencia de Compainias
Presente

Expediente: 11538-72
De mis consideraciones:
Adjunto dignese encontrar un ejemplar del informe de auditoria a los
estados financieros de Perfilplast del Ecuador S.A. por el afio terminado en
diciembre 31 de 2004 v una copa de la declaracion sustitutiva del impuesto

a la renta del afic 2004.

Particular que ponemos en su conocimiento para los fines consiguientes.

Atentamente,
Por Perfilplast del Ecuador 5.A.

s o]

Eco. Vinicio Ramirez
Representante Legal
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Estados Financieros

31 de diciembre del 2004

Con el Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Perfilplast del Ecuador S.A.

1 Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de
Perfilplast del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2004, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio
y flujos de efectivo por el afio que termindé en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de
Perfilplast del Ecuador S.A.. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2003, no han sido auditados debido a que no se
encontraban en la obligacidén de contratar auditoria externa de
acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos
estados financieros con base en nuestra auditoria.

2 Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si 1los estados
financieros estdn 1libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la
evidencia que respalda los montos y las revelaciones en 1los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los
principios de <contabilidad wutilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la
presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable
para nuestra opiniédn.

3 En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacién financiera de Perfilplast del Ecuador S.A. al 31
de diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas
o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compariias de la Repuiblica del Ecuador.

Septiembre 30 del 2005
AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE No. 568

Uvillas
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Balance General
31 de diciembre del 2004
Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos Uss$ 80.379
Cuentas por cobrar-clientes, neto de
provisién para cuentas incobrables (nota 2) 145.920
Otras cuentas por cobrar (nota 3) 182.915
Inventarios (nota 4) 199.237
Gastos pagados por anticipado 442
Total activos corrientes 608.893
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo (nota 5) 441.245
Total activos Us$1.050.138
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios (nota 6) Us$ 108.534
Cuentas por pagar-proveedores (nota 7) 68.889
Impuestos por pagar (nota 8) 23.322
Otras cuentas por pagar (nota 9) 50.386
Impuesto a la renta por pagar (nota 10) 701
Participacién de los trabajadores
en las utilidades (nota 11) 30.449
Total pasivos corrientes 282.281
Pasivos no corrientes:
Préstamo bancario (nota 6) 11.111
Provisién para jubilacién patronal
y desahucio (nota 12) 333.826
Total pasivos no corrientes 344.937
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones-autorizadas, suscritas y pagadas 50.400
acciones ordinarias y nominativas de US$ 5 cada una 252,000
Reserva legal (nota 13) 45.597
Utilidades disponibles 125.323
Patrimonio de los accionistas, neto 422.920
Total pasivos y patrimonio US$1.050.138

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Estado de Resultados

31 de diciembre del 2004

Ventas netas Uss 1.701.739
Costo de las ventas 976.651
Utilidad bruta 725.088
Gastos de ventas y administrativos 508.995
Utilidad en operacién 216.093
Otros egresos (ingresos):
Intereses, neto 12.362
Otros, neto 4,303
Total otros egresos, neto 16.665

Utilidad antes de participacién de
los trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta 199.428

Participacién de los trabajadores

en las utilidades 30.449
Impuesto a la renta 43.656
Utilidad neta del ejercicio Uss$ 125.323

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Saldos al
comienzo
del arfio

Apropiacién
de reserva

Pago de divi-
dendos

Utilidad neta

Saldos al
final del afio

Véanse

Perfilplast del Ecuador S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

31 de diciembre del 2004

Capital Reserva
social legal
US$252.000 22.844

~ 22.753
US$252.000 45.5917

Utilidades
acumuladas Total

166.398 441.242

(22.753) -

(143.645) (143.645)

125.323 125.323

125.323 422.920

las notas que acompafian a los estados financieros.
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre del 2004

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y deudores varios US$1.708.834
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.466.102)
Impuesto a la renta pagado (63.951)
Participacién a trabajadores (40.153)
Intereses financieros, neto (12.362)

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 126.266

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo (32.693)
Utilizacién de las reservas a largo plazo (388)

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversioén (33.081)

Flujos de efectivo provisto por las actividades de financiamiento:

Préstamo bancario obtenido 54.428
Pago de dividendos a accionistas (143.644)

Efectivo neto utilizado por las actividades

de financiamiento (89.216)
Aumento neto del efectivo 3.969
Efectivo al inicio del aiio 76.410
Efectivo al final del afio Uuss 80.379

( Continta )
- 7 -
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre del 2004

( Continuacién )

Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto provisto por

las actividades de operacién:

Utilidad neta Us$ 125.323
Ajustes:
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 58.786
Jubilacién patronal y desahucio, neta 120.413
Provisién para cuentas incobrables 1.541
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucidén en cuentas por cobrar-clientes 64.441
Aumento en otras cuentas por cobrar (69.708)
Aumento en inventarios (60.540)
Aumento en gastos pagados por anticipado (442)
Disminucidén en cuentas por pagar—-proveedores (69.513)
Disminucidén en impuestos por pagar (3.856)
Disminucién en otras cuentas por pagar (10.178)
Disminucién en impuesto a la renta por pagar (20.295)
Disminucidn en participacidén de los trabajadores en
las utilidades (9.706)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacidn USS$ 126.266

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Notas a los estados financieros

(1)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

Descripcién del Negocio

La Compariia fue constituida mediante escritura publica en
agosto 11 de 1972, bajo el nombre de Perfilplast del
Ecuador Cia. Ltda.. En marzo 3 de 1976 la Junta General
de Socios, resolvié transformar 1la indicada compafia
limitada, en una sociedad anénima, como en efecto quedd
transformada en Perfilplast del Ecuador S.A.. El objeto
social de la Compafila es la fabricacién de perfiles
plasticos y magnéticos para empaques de puertas de
refrigeradoras, perfiles de plasticos flexibles y rigidos
para instalaciones eléctricas y sanitarias, perfiles para
empaques de ventanas de aluminio, mangueras de alta y
baja presidén, interruptores y enchufes plasticos para la
industria de la construccién y electro-domésticas, siendo
ademds propia de ella todas las actividades que de manera
mediata o inmediata se relacionen con 1los objetos
primordiales y que gquedan antes indicados. Como medios
para alcanzar sus objetivos, la Compafiia podrd realizar
todos los actos y contratos permitidos por las Leyes
Ecuatorianas y contraer cualquier clase de obligaciones.

Con fecha febrero 22, 2002 la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador mediante Resolucidén No. 02.Q.IJ.755
aprueba a Perfilplast del Ecuador S.A. el aumento de capital a
US$252.000 y reformas al estatuto, registrada en el Registro
Mercantil en marzo 13, 2002.

‘'Base de Presentacién

La Compafiia registra sus operaciones y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad [NEC]. En aquellos aspectos especificos no
contemplados en las normas ecuatorianas de contabilidad, se
siguen las practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan. Las NEC se refieren a presentacién de estados
financieros, estado de flujos de efectivo, contingencias vy
eventos que ocurren después de la fecha del balance,
contabilizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas.
Actualmente se encuentra en estudio la adopcidén de varias NIC
que se espera tengan vigencia para los afios que terminen a
partir del 31 de diciembre del 2001.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estdn expresados en ddblares
de los Estados Unidos de América de conformidad con 1la
disposicién transitoria séptima de la Ley de Transformacidn
Econdémica del Ecuador, la que dispuso, como parte de la
implantacién del esquema monetario de dolarizacidn, la
conversién de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de
sucres a ddbélares de los Estados Unidos de América.
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La conversidén a dbélares se efectlo de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”. A partir del 1 de abril del 2000 1la
contabilidad se lleva en dbélares de los Estados Unidos de
América

(d) Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo estéd registrada al valor
convertido a ddblares una vez aplicada la NEC No. 17 y al
costo aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000.
El costo de los activos construidos [matriceria] es
determinado usando los mismos principios que para un activo
adquirido; es decir, cualquier costo directamente atribuible
para poner el activo en condicién de operar para el uso que se
destina. La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la
depreciacién acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan,
mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida
util, se cargan al gasto a medida que se efectuan.

La propiedad, planta y equipo se deprecia mediante el método
de linea recta en base a la vida util estimada de los mismos,
como sigue:

Edificios 5%
Adecuaciones 10%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 208
Equipos de computacién 33%

(e) Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los estados financieros y 1las notas correspondientes a 1los
mismos se presentan en dblares de los Estados Unidos de
América (US$.), la unidad monetaria adoptada por el Ecuador a
partir de marzo del 2000.

(f) Uso de Estimaciones

La preparacidén de los estados financieros de acuerdo con las
normas de contabilidad emitidas por 1la Superintendencia de
Compariias del Ecuador requiere que la Administracién realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos a la fecha de los estados financieros. Los
resultados actuales podrian diferir de aquellas estimaciones
debido a las condiciones de la economia ecuatoriana.

(2) Cuentas por cobrar-clientes

Un detalle de cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del
2004 es como sigue:

Clientes locales USS$ 154.038
Menos - provisién para
cuentas incobrables 8.118
UsS$ 145.920
- 10 -
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(3)

(5)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como

sigue:

Saldo al comienzo del afio
Provisién del afio con cargo a resultados

Saldo al final del arfio

Otras cuentas por cobrar

Uss 6.577
1.541
Uss$ 8.118

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004

es como sigue:

Dividendos anticipados a accionistas
Empleados y trabajadores
Cuentas por cobrar accionistas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre

sigue:

Materia prima

Repuestos, herramientas y accesorios
Suministros y materiales

En transito

Propiedad, planta y equipo

Uss

Us$

US$ 116.000
12.527
29.390
24.998

Us$ 182.915

del 2004 es como

172.831
3.450
772
22.184

199.237

Un detalle y el movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31
de diciembre del 2004 es como sigue:

Descripcidn Saldo Saldo
Costo Inicial Adiciones Retiros final
Terrenos Uss 36.146 - - 36.146
Proyectos en curso 65.271 (54.333) - 10.938
Edificios 72.985 - - 72.985
Adecuaciones 315 - 315 -
Maquinaria y equipo 552.736 4,580 - 557.316
Muebles y enseres 23.291 310 - 23.601
Matriceria - 73.785 - 73.785
Vehiculos 30.369 146 - 30.515
Equipo de Cémputo 6.821 8.205 - 15.026
Total US$ 787.934 32.693 315 820.312
Descripcidn Saldo Saldo
Depreciacién acumulada Inicial Adiciones Retiros final
Edificios Uss 52.573 3.649 - 56.222
Adecuaciones 302 13 315 -
Maquinaria y equipo 226.805 51.519 - 278.324
Muebles y enseres 13.757 2.014 - 15.771
Matriceria - - - -
Vehiculos 23.648 15 - 23.663
Equipo de Cémputo 3.511 1.576 5.087
Total US$ 320.596 58.786 315 379.067
Neto US$ 467.338 26.093) - 441.245

- 11 -
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(8)

(10)

El cargo al gasto por concepto de depreciacién de la propiedad,
planta y equipo al 31 de diciembre del 2004 fue de US$ 58.786.

Préstamo bancario

El saldo al 31 de diciembre del 2004 corresponde a los siguientes
préstamos hipotecarios comunes otorgados por el Banco Bolivariano:

Porcidn Porcidén Tipo de
No. Operacién corriente a largo plazo interés
0500007818 66.667 11.111 Fijo
0500008327 41.867 - Variable
108.534 11,111

Cuentas por pagar-proveedores

Un detalle del saldo de cuentas por pagar-proveedores al 31 de
diciembre del 2004 es como sigue:

Proveedores locales Uss 31.169
Proveedores del exterior 37.720
Uss 68.889

Impuestos por pagar

Un detalle del saldo de impuestos por pagar al 31 de diciembre del
2004 es como sigue:

Retenciones Uss$ 9.976
Impuesto al valor agregado 13.346
uss 23.322

Otras cuentas por pagar

Un detalle del saldo de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2004 es como sigue:

Cuentas por pagar al IESS Uss 21.457
Cuentas por pagar a empleados 28.929
Uss$ 50.386

Impuesto a la renta por pagar

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el
impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las
utilidades gravables. Una conciliacién entre 1la utilidad segun
estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad neta antes de la participacién
de los trabajadores en las

utilidades Uss$ 199.428
Participacidén de los trabajadores

en las utilidades 30.449°
Gastos no deducibles 5.646
Utilidad gravable 174.625
Impuesto a la renta con cargo
a resultados del ejercicio Uss 43.656

- 12 -
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(11)

(12)

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como
sigue:

Saldo al comienzo del afio Us$ 20.996
Pagos efectuados:
Impuesto del afio anterior (20.996)
Retenciones por dividendos anticipos (29.000)
Retenciones en la fuente (13.955) (63.951)
Provisién del afio con cargo a resultados 43.656
Saldo al final del afio Uss 701

Participacidén de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un
15% de 1la utilidad neta del ejercicio. El movimiento de 1la
participacién de los trabajadores en las utilidades fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio US$ 40.153
Pagos efectuados (40.153)
Provisidén del afio con cargo a resultados 30.449
Saldo al final del afio ' US$ 30.449

Provisidén para jubilacidédn patronal y desahucio

Un detalle de los saldos y el movimiento de la provisidn para
jubilacidén patronal y desahucio es el siguiente:

Jubilacién
Patronal Desahucio Total

Saldos al comienzo

del afio Uss 135.839 77.962 213.801
Pagos efectuados - (388) (388)
Provisién del afio con
cargo a resultados 120.413 = 120.413
Saldos al final
del ario Uss 256.252 77.574 333.826
Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del

cbédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
inenterrumpida, tendran derecho a ser Jjubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2004 la Compafiia tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado
en el método prospectivo, de la siguiente manera:

- Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el
pago de 6 trabajadores que al 31 de diciembre del 2004
tenian 20 afios o mas de trabajo;

- 13 -
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(13)

(14)

(15)

- Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el
pago de 2 trabajadores que al 31 de diciembre del 2004
tenian entre 20 y 25 afios;

- Una reserva por el valor actual de 1las obligaciones
futuras para 29 trabajadores que aun no completaban el
requisito de tiempo de trabajo.

La conmutacién actuarial es al 4% que es la resultante de
aplicar la tasa promedio de incremento de los ingresos del
trabajador y la tasa activa.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidén laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard& al trabajador con el 25 %
del equivalente a la Ultima remuneracidén mensual por cada uno
de 1los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador exige que las
comparfiias andénimas transfieran a reserva legal un porcentaje
no menor al 10% de las utilidades, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de la compafila. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucibén, excepto en caso de liquidacién de
la compafiia, pero ésta puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Diferencias entre registros contables y los estados

financieros

A diciembre 31, 2004, 1los estados financieros adjuntos
difieren de los registros contables de la compafiia en 1los
siguientes valores:

Segun Segun
Registros Ajustes estados
Contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Pasivos:
Impuesto a la renta
por pagar Uss$ 181 520 701
Estado de resultados:
Gasto Impuesto a la
renta Uss$ 43.136 520 43.656

Eventos subsecuentes

A la fecha de este informe no han presentado eventos
subsecuentes que afecten a la presentacidén de los estados
financieros.
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