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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Perfilplast del Ecuador S.A.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de
Perfilplast del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2000, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por el aflo que termindé en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de
Perfilplast del Ecuador S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en la Repdblica del Ecuador. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia gque respalda los montos vy
las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye
evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracién, como la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos
gue nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacidédn financiera de Perfilplast del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afno que termindé en esa fecha, de conformidad
con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de
la Republica del Ecuador.

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencidén a la nota 1
(a) a los estados financieros, que discute las condiciones
adversas de la economia ecuatoriana. Como resultado existen
incertidumbres sobre el comportamiento futuro de la economia
ecuatoriana que pueden afectar las operaciones futuras de la
Compafiia, cuya resolucién final no es posible determinar.

{ Continta )
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Los estados financieros adjuntos, se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por el Ecuador en
Marzo del 2000. Segin se indica en la nota 2 a los estados
financieros, para propdsitos de convertir los estados financieros
expresados en sucres a dbélares de los Estados Unidos de América,
la Compafnia aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.
17 “Conversidén de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacién”

Carlos Espinosa
RNAE No. 367
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Balance General

31 de diciembre del 2000

Activos

Activos corrientes:
Efectivo Uss
Cuentas por cobrar - clientes, neto de
provislién para cuentas incobrables (nota 3)
Otras cuentas por cobrar (nota 4)
Inventarios (nota 5)
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo (nota 6)

Otros activos
Total activos no corrientes

Total activos Us$

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:
Préstamo bancario {(nota 7) Uss$
Cuentas por pagar -~ proveedores {(nota 8)
Impuestos por pagar (nota 9)
Otras cuentas por pagar (nota 10)
Impuesto a la renta por pagar (nota 11)
Participacién de los trabajadores
en las utilidades (nota 12)
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Provisién para jubilacién patronal
y desahucio (nota 13)

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones-autorizadas, suscritas y pagadas 16.000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,04 cada una
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades disponibles
Patrimonio de los accionistas, neto

Total pasivos y patrimonio Uss

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

31.175

80.390
36.534
144.833
6.700
299.632

264.981
214
265.195

564.827

9.233
84.222
13.897
14.519
29.739

25.477
7.526
184.613

19.651

640
2.112
250.818
106.993
360.563

564.827
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Estado de Resultados

31 de diciembre del 2000

Ventas netas
Costo de las ventas

Utilidad bruta
Gastos de ventas y administrativos
Utilidad en operacién

Otros egresos (ingresos):
Intereses, neto
Diferencias en cambio
Comisiones
Resultado por exposicidén a la
inflacién (nota 2)
Otros, neto

Total otros egresos, neto
Utilidad antes de participacién de
los trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta
Participacién de los trabajadores
en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del periodo

Uss$

Uss$

859.

363

457,063

402.

176.

(1.
.195)
2.

(7

12

300

226.

111

189

694)

849

.129

254

6.

343

169.

25.
37.

846

477

376

993

106.

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Saldos al
comienzo
del afio [nota 14)]

Utilidad neta
Pago de divi-
dendos
Efectos de la
aplicacién de
la NEC No. 17
Transferencias

Saldos al
final del afio

Perfilplast del Ecuador S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
31 de diciembre del 2000

Reserva
por re—~  Reexpre-
valorizacién sién Reserva
Capital Reserva del mone- de Utilidades

social legal patrimonio taris capital acumuladas Total
Uss 640 2.112 117.557 91.290 211.599
106.993 106.993
({159.576) (159.576)
130.093 3.168 68.286 201.547
(247.650) (3.168) 250.818 -
uUs$ 640 2.112 - - 250.818 106.933 360.563

Véanse las notas gue acompafian a los estados financieros.
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre del 2000

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes y deudores varios Us$ 787.912
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (599.563)
Impuesto a la renta pagado {13.200)
Participacién a trabajadores (6.639)
Intereses financieros, neto 1.694
Diferencia en cambio 7.195
Comisiones pagadas (2.849)
Otros pagos (254)

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 174.296

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo (15.261)
Disminucién de otros activos no corrientes 1.143

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversién (14.118)

Flujos de efectivo provisto por las actividades de financiamiento:

Préstamo bancario obtenido 9.233
Pago de dividendos a accionistas (159.576)

Efectivo neto utilizado por las actividades

de financiamiento (150.343)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 9.835
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 27.323
Efecto de la variacién del tipo :

de cambio al 31 de marzo del 2000 {5.983)

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afto US$ 31.175

( Continta )
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Perfilplast del Ecuador S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre del 2000

{ Continuacién )

Conciliacidén de la utilidad neta al efectivo neto

las actividades de operacién:

Utilidad neta

Ajustes:

Depreciacién de propiedad, planta y equipo

Jubilacién patronal y desahucio, neta
Provisién para cuentas incobrables
Resultado por exposicién a la inflacién

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento
Aumento
Aunmento
Aumento
Aumento
Aumento

en
en
en
en
en
en

cuentas por cobrar -clientes
otras cuentas por cobrar
inventarios

gastos pagados por anticipado
cuentas por pagar - proveedores
impuestos por pagar

Disminucién en otras cuentas por pagar

Disminucién en impuesto a la renta por pagar

provisto por

Us$ 106.993

40.129
11.977

816
12.129

(36.199)
(36.067)
(19.340)
(2.621)
47.122
6.614
(3.856)
24.176

Disminucién en participacién de los trabajadores en
las utilidades
Aumento en gastos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades

de operacidn

18.838
3.585

UsS$ 174.296

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Notas a los estados financieros

Resumen de Politjicas Importantes de Contabilidad

(a) Descripcién del Negocio y Entorno Econdmico

La Compafiia fue constituida mediante escritura piblica en
agosto 11 de 1972, bajo el nombre de Perfilplast del
Ecuador Cia. Ltda.. En marzo 3 de 1976 la Junta General
de Socios, resolvié transformar la indicada compafiia
limitada, en una sociedad andénima, como en efecto quedd
transformada en Perfilplast del Ecuador S.A.. El1 objeto
social de 1la Compafiia es la fabricacidén de perfiles
plasticos vy magnéticos para empaques de puertas de
refrigeradoras, perfiles de plasticos flexibles y rigidos
para instalaciones eléctricas y sanitarias, perfiles para
empaques de ventanas de aluminioc, mangueras de alta y
baja presién, interruptores y enchufes plésticos para la
industria de la construccibén y electro-domésticas, siendo
ademas propia de ella todas las actividades que de manera
mediata o© inmediata se <relacionen <con los objetos
primordiales y que quedan antes indicados. Como medios
para alcanzar sus objetivos, la Compafila podréd realizar
todos los actos y contratos permitidos por las Leyes
Ecuatorianas y contraer cualguier clase de obligaciones.

A partir del segundo semestre de 1998 1la economia
ecuatoriana ha soportado un proceso de deterioro,
originado por diversos factores, tales como: las pérdidas
ocasionadas por el fendmeno climatolégico de “E1 Nifio”,
el contagio de la crisis financiera internacional, 1la
inestabilidad de 1los precios del petrdéleo y la baja
produccién de los principales productos de exportaciébn,
asi como debido a la falta de consensos politicos vy
protestas de los sectores sociales que no han permitido
la implantacién de un plan econémico coherente y de largo
plazo orientado a la reactivacién de 1los sectores
productivos. Aunque en el afio 2000 la economia
ecuatoriana experimentd cierta estabilidad debido
principalmente al alto precio del petrdleo y a 1la
adopcidén del ddélar de los Estados Unidos de América como
moneda de curso legal en el Ecuador, los efectos de las
condiciones adversas de la economia ecuatoriana
incluyeron un reducido crecimiento del producto interno
bruto, alta tasa de inflacién, reducida disponibilidad de
créditos, inestabilidad social y politica y una general
recesidén. Las alternativas de solucién para afrontar las
condiciones adversas de la economia ecuatoriana, estén
fuera del control de la Compafiia.

A la fecha de este informe no es posible aun establecer
con objetividad los efectos de los cambios introducidos y
sus consecuencias sobre la posicidén financiera vy
resultados de operacidén futuros de la Compafiia, por 1lo
tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos
tomando en cuenta estas circunstancias.

( Continaa )
- 10 -
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Notas a los estados financieros

{b) Base de Presentacidn

(c)

(d)

La Compafiia registra sus operaciones y prepara sus estados
financieros de acuerdo c¢on las normas ecuatorianas de
contabilidad [NEC]. En aquellos aspectos especificos no
contemplados en las normas ecuatorianas de contabilidad, se
siguen 1las préacticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan. Las NEC se refieren a presentacién de estados
financieros, estado de flujos de efective, contingencias vy
eventos que ocurren después de la fecha del balance,
contabilizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables vy revelaciones de partes relacionadas.
Actualmente se encuentra en estudio la adopcién de varias NIC
que se espera tengan vigencia para los afios que terminen a
partir del 31 de diciembre del 2001.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos esté&n expresados en
délares de los Estados Unidos de América de conformidad
con la disposicién transitoria séptima de la Ley de
Transformacidén Econbémica del Ecuador, 1la que dispuso,
como parte de la implantacibén del esquema monetario de
dolarizacién, la conversién de las cifras contables al 31
de marzo del 2000 de sucres a dbélares de los Estados
Unidos de América. La conversidén a ddlares se efectuo de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.
17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. A partir del 1 de
abril del 2000 la contabilidad se lleva en ddbélares de los
Estados Unidos de América

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo estd registrada al valor
convertido a dblares una vez aplicada la NEC No. 17 (ver
nota 2) y al costo aquellos adquiridos a partir del 1 de
abril del 2000 y se presentan neto de la depreciacién
acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan,
mientras que 1los reemplazos menores, reparaciones vy
mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su
vida Gtil, se cargan al gasto a medida que se efectuan.

La propiedad, planta y equipo se deprecia mediante el
método de linea recta en base a la vida Gtil estimada de
los mismos, como sigue:

Edificios y adecuaciones 5%
Maguinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 20%
( Continta )
._11_.
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(6)

(7)

Perfilplast del Ecuador S.A.
Notas a los estados financieros

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000 es

como sigue:

Materia prima
En transito

Propiedad, planta y equipo

Un detalle de 1la propiedad, planta
diciembre del 2000 es como sigue:

Terrenos

Edificios y adecuaciones
Magquinaria y equipo
Mubles y enseres
Vehiculos

Equipo de Cdémputo

Menos depreciacidén acumulada

El cargo al gasto por concepto de

US$117.377
27.456

US$144.833

y equipo al 31 de

US$ 36.146
63.834
361,744
26.045
27.406
7.651
522.826
257.845

US$262.981

depreciacién de

la

propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2000 fue de

Uss 40.129.

Préstamo bancario

El saldo al 31 de diciembre del 2000 corresponde a once

cuotas mensuales de una obligacién con el Banco Rumifiahui.

Cuentas por pagar - proveedores

Un detalle del saldo de cuentas por pagar - proveedores al 31

de diciembre del 2000 es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Impuestos por pagar

Un detalle del saldo de impuestos
diciembre del 2000 es como sigue:

Retenciones
Impuesto al valor agregado

- 14 -

Uss 21.852
62.370
Uss 84.222

por pagar al 31

Uss 8.571
5.326
Us$ 13.897

{ Continua )
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Perfilplast del Ecuador S.A.
Notas a 10s estados financieros

{10) Otras cuentas por pagar

Un detalle del saldo de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2000 es como sigue:

Cuentas por pagar no comerciales Us$ 7.084
Anticipos de clientes 4,991
Instituto de Seguridad Social 2.444

Us$ 14.519

(11) Impuesto a la renta por pagar

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el
impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las
utilidades gravables. Una conciliacién entre la utilidad segun
estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad neta de la participacidn
de los trabajadores en las

utilidades uss 144.369
Gastos no deducibles 5.134
Utilidad gravable 149.503

Inmpuesto a la renta con cargo
a resultados del ejercicio uss$ 37.376

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como

sigue:
Saldo al comienzo del afio Uss  7.122
Efecto de la variacidédn del tipo
de cambio al 31 de marzo del 2000 (1.559)
Pagos efectuados:
Impuesto del afio anterior (5.563)
Anticipos (1.947)
Retenciones en la fuente {5.690) (13.200)
Provisidén del afio con cargo a resultados 37.376
Saldo al final del afo Uss 29.739

(12) Participacidn de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un
15% de la utilidad neta del ejercicio. El movimiento de la
participacidén de los trabajadores en las utilidades fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio Us$ 8.501

Efecto de la variacién del tipo
de cambio al 31 de marzo del 2000 (1.862)
Pagos efectuados {6.639)
Provisién del afio con cargo a resultados 25.477
Saldo al final del afio Us$ 25.477
( Continua )

- 15 -



G, .
4

(13)

00000 0000000000000 0000000000000000000¢

Perfilplast del Ecuador S.A.
Notas a los estados financieros

Provisién para jubilacidén patronal y desahucio

Un detalle de los saldos y el movimiento de la provisién para

jubilacidn patronal y desahucio es el siguiente:

Jubilacién
Patronal Desahucio Total

Saldos al comienzo
del afio Us$ 7.186 2.639 9.825

Efecto de la variacidédn

del tipo de cambio al

31 de marzo del 2000 (1.573) {578y {2.151)
Pagos efectuados - (107) (107)
Provisién del afic con

cargo a resultados 6.098 5.986 12.084
Saldos al final
del afio Uss 11.711 7.940 19.651
Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del

Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser Jjubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la Jjubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2000 la Compatiia tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado
en el método prospectivo, de la siguiente manera:

~ Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el
pago de 6 trabajadores que al 31 de diciembre del 2000
tenian 20 afios o mas de trabajo;

- Una reserva por el valor actual de 1las obligaciones
futuras para 32 trabajadores que aun no completaban el
requisito de tiempo de trabajo.

La conmutacién actuarial es al 6 % que es la resultante de
aplicar la tasa promedio de incremento de los ingresos del
trabajador y la tasa activa.

Desahucio.~ De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, en los casos de terminacién de la relaciédn laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25 %
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uho
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

( Contimiia )
- 16 -
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Perfilplast del Ecuador S.A.
- Notas a los estados financieros

Saldos iniciales de las cuentas patrimoniales al 31 de diciembre de
1999

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos para
reflejar los efectos de la aplicacibén de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17 como sigue:

Reserva por
Capital Reserva revalorizacién Utilidades
social legal del patrimonio  gcumuladas Total

{ en miles de sucres ]

Saldos a
diciembre
31 de 1999 s/. 16.000 52.806 2.938.915 2.282.256 5.289.977

[ en délares de los Estados Unidos de América ]
Conversién
al tipo de
cambio de

cierre
[S/. 19.525,89] 819 2.704 150.514 116.884 270.921

Efectos de la
variacién del
tipo de cambio
a marzo 31

del 2000

[S/. 25.000] (179) (592) (32.957) (25.594) (59.322)
Saldos

Convertidos 640 2.112 117.557 91.290 211.599

Aumento de capital

A la fecha de este informe la Compafiia se encuentra tramitando ante
la Superintendencia de Compafilas la conversién de las acciones de
sucres a ddbélares y el aumento de capital al minimo requerido por
las disposiciones legales vigentes cuyo plazo vence el 30 de junio
del 2001.

- 17 -



