SERCOAGRO S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014
Expresado en Délares de E. U. A.

1.- OPERACIONES

La Compafiia se constituy6 el 26 de Abril del 2004 como una Sociedad Andnima constituida
en la Repablics del Ecusdor, con nimero de RUC 0992349743001 Registro Mercantil No. 7.182,
expediente No. 115351,

MONEDA FUNCIONAL

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financeeros de la  Compadia
es el Délar de los E. U. A.. que es la moneda de curso legal en Ecuador.

BASE DE PRESENTACION
Hipétesis de negocio en marcha .

A partir de la evaluacién de la Gerencia General al 31 de Diciembre del 2014, los estados financie-
ros se han elaborada en 1a hipstesis de negocio en marcha,. A partir de k3 evaluacion de algunos
factores, a gerencia considera que es un negocio en marcha y no tiene la intencion de liquidaria
o de haccr cesar sus operaciones.

Frecuencia de la Informacion

Los reportes presentados para el periodo sobre ¢l que informa el afio 2014. corresponde a un perio-
do de 12 meses. Las cifras comparativas corresponden a un periodo de 12 meses. En consecuencia
los importes comparativos para el estado del resultado integral, el estado de cambios cn el patrimo-
ni0 neto, el estado de flujos de efectivo y las notas relacionadas son totalmente comparable.

Uniformidad en la presentacion

La Compefita mantiene la preseniacion y clasificacion de las partidas en Jos estados financieros de
un periodo a otro, a menos que:

a) Exista un cambio importante en la naturslcza de las actividades de la Compafia o de una
revision de sus estados financieros, se ponge de manificsto que seria més apropiads otra
presentacion o clasificacion, tomando en considerscidn los criterios para la seleccion y aplica-
cion de las politicas contables contenidas en I8 seccién 10 Politicas Contebles Estimaciones y.

b) La NIIF, requiera un cambio ¢n la presentacion.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA LAS PYMES

Los presentcs estados financieros de la Compafiis sl 31 de Diciembre del 2014, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finenciera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF pars las PYMES) emitida por el Consejo de Normas intemacionalesde  Conta -
bilidad.

Los estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera y Estados de Cambio en el
Patrimonio al 31 de Diciembre del 2014, asi como los Estados de Resultados Integraics y  Estado
de Flujo de Efectivo por el aflo terminada al 31 de Diciembre del 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describe las principales politicas coatsbles adoptadas en |a preparacién de los
Estados Financieros. Tal como lo requiere la Norma Intcrmacional de Contabilidad (NIC 1) estas
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politicas han sido disefadas en funcion a las Normas Internacionales de Informacion Financiers
(NIIF) vigentes ai 3] de Diciembre 2012 y aplicadas de maners uniforme a los periodos que se
presentan cn estos Estados Financieros.

Las Principales politicas de conmbilidad aplicadas en ia preparacion de los Estados Financieros son
las siguientes:

s) Unidad Monetaria

La moncdad utilizada para Ia preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compafiia
es el Délar de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso en Ecuador.

b) Efectivo y bancos.-
Se conzidera como efectivo y bancos el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad,
c) Baja de activos y pasivos financieros.-
Activos Financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos  de
efectivo del activo ha terminado; cusndo la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos
de efectivos del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalided de los flujos de efectivos
recibidos inmediatamentc a una torcera parte bajo un acuerdo.

Pasivos Financieros:

Un pesivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expida.
Cuando un pasivo financiero existente es reempiazado por otro del mismo prestatario en condicio -
nes significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,  dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de  um
pasivo, reconociéndosc la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

d) Inventanios.-

Los inventarios cormespondientes a materias primas. suministros y repuestos estan valorados al costo
Promedio, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

¢) Pagos anticipados.-

Corresponde principaimente a seguro: responsabilidad civil, de anticipos y cumplimiento de contrato
Impuestos municipaies, contribuciones a la Superinmendencia de Compafifas y otros.

f) Propiedad. planta y equipos.-

La propiedad, planta y equipos se presentan al costo menos la depreciacion acumulada y  menos
pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de elementos de propiedad. planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segtn lo previsto por la Compafiia y Is estimacién inicial de cuslquier costo de
desmantelamionto y retiro del elemento o de rehabilitacién del emplaramiento fisico del mismo.

Los costos de ampliacién, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de [a vida itil. son capitalizados aumentando el valor del bien.
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Los gastos de reparacion, conservacidn y mantenimiento. incluyendo la reposicion de partides meno-
res sc cargan a los resultados integrales del ejorcicio en que se genera.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor del
activo, se comperaré ¢l valor recuperable de los mismos con su valor ncto contable, Cualquier
registro o reverso de una pérdids de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se
registra con cargo o abano a los resultados integrales segin correspanda.

G) Depreciacion.-

Los elementos de propiedad, planta y equipos, se deprecian siguiendo cl método lincal, mediante la
distribucién del costo de adquisicién de los activos menos el valor residual estimado entre los aflos
de vids 6til estimada de los el

El valor residual y ta vida il de los elementos de propiedad. planta y equipos se revisan anualmen-
te y su depreciacién comienza cuando los activos estén en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida otfl indefinida, por lo tanto no son
Objeto de depreciacion.

Los gasion por depreciacitn se cargan al estado de resultados integral del aflo, los porcentajes de
depreciacion estin basados en la vida probable de los bienes, como sigue:

ACTIVOS VIDA UTIL
EDIFICIOS 50 ANOS
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10 ANOS
EQUIPOS DE COMPUTACION 3 ANOS
VEHICUL OS 5 ANOS
MUEBLES Y ENSERES 10 AROS
La vida 0til y ¢l método de d incién sel dos son revisados y ajustados si fuere necesario

a la fecha de cada balance gmml para asegurar que el método y el periodo de  depreciacién scan
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propredad.

planta y equipas.

La estimacién de la vida 0til de los activos obedece a polfticas corporstivas de la Compafiia “pars el
manejo de activos en los cuales se ha empleado el conocimiento técnico pera determinar la vida Gtil
estimada y de acuerdo a su uso real en el pais.

h) Propiedad, planta y equipos.-

Corresponde a proyectos capitalizables en los cuales se acumulan todos los desembolsos incurridos
hasta que los proyecios culminen, incluyendo materiaies, para su posterior puests en marcha y se
proceda con la capitalizacidn al elemento del activo comrespondiente, y san objeto de depreciacin
a partir de su uso o marcha de los mismos de acuerdo a su naturaicza.

i) Deterioro de activos no financieros.-

En cada fecha de reporte, la Compatfiia evaliia para los activos no financieros si existe indicadores
de que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen. o cuando se presenic un
un requerimiento anual de prucbas de deterioro de un activo, la Compaiia realiza una estimacion del
monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo.es el momento mayor entre el valor
razonable de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en  uso
y es determinado para un activo individual a menos que el ectivo no genere entradas de efectivo que
sean en gran parte independiertemente de los otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriora-
do y es disminuido hasta su monto recuperable, Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros
de efectivo estimados son descontados a su valor prescnie usando una tasa de descuemto antes
de impuesto. Para determinar el valor razonable menos costo de venta, se usa un modelo de
de valuacion speopiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son reconocidas en el
estado de resultados en las catcgorias de gasto, consistentes con ta funcién del activo deteriorado.

Deteriodo de activos financieros.-

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafia evalGa si un activo financiero o
un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financicroo  un
grupo do activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencias
objetiva de deterioro de esc valor como resultado de uno o0 més eventos ocwrridos después del reco-
nocimiento inicial del activo (El evento que causa Ia pérdida). y ese cvento que causa Is pérdide
tiene impacto sobre los fAujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros. y ese impacto puede estimarse de qanera fiable, La evidencis de  un
deteriodo del valor podris incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo  de
deudores se encuentren con dificultades financieras significativas,

j) Impuesto a la renta cormriente y diferida -

El gasto por impuesto s Ia renia del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y el diferi -
do. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuesio corriente -

El cargo por impuesto 8 s renta corriente sc calcula sobre [a base de las leyes tributarias promulga-
das en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financicra. Ls Gerencia evalia perio —
dicamente s posicion asumida en las declaraciones del impucsio s |a renta respecto de situaciones
en las que Ias Icyes mibutanas son objeto de interpretacion.

Impuestos diferidos -

Los impuestos diferidos son los impucstos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias cntre el valor on libros de los activos y pasivos para propésito de
reporte financiero, y la correspondicnic base tributaria de estos activos y pasivos en la  determina-
ci6n de las utilidades imponibles sujetas a impuestos. Los activos y pasivos por impucstos diferidos
son gencralmenie reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las  tasas
que estarin vigentes 8 la fecha en que los pasivos scan pagados y los activos sea realizados.

El impuesto a |a renta diferido se provisionan en su totslided. por el método del pasivo, sobre  las
diferencias temporarias que surgen entre Ias bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a 18 renta diferido se determina  usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion y que se espera  serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia rents pasivo s¢
paguen.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que ses probable que  se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferoncias temporarigs.

Los saldos de impuesto a s renta diferidos sctivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivo corrientes y cuando
los impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el mismo tributo.
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K) Cuentas por Pagar. provisi y pasivas ingemes.«

Los pasivos carrespanden a obligaciones existentes a |a fecha del balance, surgidos como  conse-
cuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera una salida de recursos y cuyo  importe
y oportunided se pucda etimar fiablemente.

Se reconoce una provigion solo cuando la Compafifs ticne una obligacidn presente como resuitado
de un evento pasado y es probable que s¢ requiera recursos para cancelar las obligaciones. Las pro -
visiones se revisan a cada fecha del cstado de situacion financicra y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que sc tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor de dinero en el tiempo es importante
¢ monto de Ia provisién es el valor presente de los gastos que s¢ esperan incurrie para cancelaria

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado. cuya confirmacion estd
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fucra de control de fa Compafiia, u abligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya ligui-
dacién ro es probable que tengs lugar uns salida de recursos.

L) Reconocimiento de Ingresos.-

Los ingresos s¢ cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transa-
ccién fluyan a la Compeflia y ¢l monto de ingresos puede ser medido confiablemente.  Las venias
son reconocidas. cuando se ha entregado las planillas o entregado ¢l bien y s¢ han transferidos los
derechos y beneficios inhorentes.

M) Reconocimienio de costo y gastos.-

El costo de venta. que corresponda al costo de materiales y suministros que comercializa ia Compa-
fiia, sc registra cuando dc entregan los bienes, de mancra simullanes al reconocimiento de los

ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se regisiran en los perfodos con los cuales se relacionan

6 SEGMENTO DE OPERACION.-

I.as ventas de la Compahia por ¢l afio 2014 estin clasificadas como sigue:

2014

VENTAS LOCALES § 328.698,72

SARARRSRAY
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7 COSTOS Y GASTOS.-

Al 31 de diciembre del 2014, los costos y gastos se forman de 1a siguicntc maners:

2014

Materialea 196.160.00
Mano de Obra 110.560.00
Sucldos 7.129.97
Aportes Seguridad Social 1.782.00
Combustible 346,43
Mantenimiento 566,30
Suministros 53.70
Otros gastos 170,00
Total Costo y Gastos § 31676840

8 INTRUMENTOS FINANCIEROS.-

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de Diciembre del 2014 se farman de la
siguiente manera:

2013 2014

ACTIVOS

Efectivo y equivaleates 6.300,00 13.750,00
Cuentas por Cobrar 0,00 0,00
Creédito Tributario [VA 18.002,31 13.688.41
Crédito Tributario RENTA 6.047,56 9.093 .44
Edificio 120.000,00 120.000,00
Maquinaria y Equipos 32.000,00 32.000,00
Muebles y Enseres 16.738,39 16.738.39
Vehiculos 159.635.53 159.635.53
Depreciacién (48.768,02) (48.768.02)
TOTAL ACTIVOS $  310.485,77 316.137,78
PASIVOS

Cun.yDocmpaP— 15.588.3) $.500,00

Obligacionas por Pagar 95.346.07 0,00

TOTAL PASIVOS 110,934,490 8.500,00
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INFORMACION A REVELAR

8)

EFECTIVO Y BANCOS
Al 31 de Diciembre del 2014, el efectivo y bancos se formaban de la siguicnte manera:
31 de Diciembre 31 de Diciembre
2013 2014

Bancos 6.800,00 13.750.00

b) IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

Situacidn fiscal -

De acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compadiia. dentro del plazo de hasta res aflos
posteriores contados a parir de 1a fecha de presentacion del impuesto a larenta,  siempre
y cuando, haya cumplido oportungmente con las obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del Impuesto a Is Renta

El Impuesto a la renta se determina sobre la base anual con cierre al 31 de Diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributanias Ia tasa del impuesto & la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan cstén exoncradas del pego del impuesto & fa renta
por el periodo de cinco aflos. sicmpre y cuando las inversiones nucvas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

Las sociedades que transficran por los menos el 5% de su capital accionario & favor de al menos
el 20% de sus trabajadores. pucden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo  por
el periodo de cinco afios, con el correspoadicnte pago de intereses.

Tasa del Impuesto a ia Renta

La tasa del impuesto & la renta son las siguientes:

Ao fiscal Porcentaje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 2%

En caso de que Ia Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals cn los términos y  condiciones
que establece 1a Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, podrd obtener una reduccién en
|a tasa del impuesto & !a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectic el correspondicnte sumento de capital hasta el 31 de Diciembre del afio siguien-
te.



Anticipo del Impuesto s 1a Renta.-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo toial (menos cicrtos saldos)
petrimonio total , ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serA compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién , salvo casos de excepcitn
en de que el impuesto s Is renta causado fuera menor al anticipo determinado. el anticipo
se coavierte en impugsto a la rema minimo.

Adicionalmente, se excluirén de la determinacién del anticipo del impuesto a |a renta bos gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados. relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto s la renta que reconoce el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo.

Son exentos dol impuesto a |a renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no csién domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
1 favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a8 Sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o rogimenes de menar imposicidn, cstan sujéto a retencion gn ls fuente adicional  ded
impuesio a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

A pattir del 24 de noviembre del 201 1, ¢l impuesto a ia salida de Divisas (ISD) se incremento
del 2% al 5%.

Estén exentos del impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD):

* Transferencias de dinero hasta $ 1,000.00 que no incluyen pagos por consumo de tarjetas de
Créditos.

® Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e interese de créditos  otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio. destinados al financia-
miento de inversiones previstas en el Cadigo Orginico de la Produccién, Comercio e Inver-
sianes y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

* Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Espe-
ciales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

® Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades naciona-
les o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto s la renta, a favor
de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas Tributarias.

En el suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidié la Ley
de Fomento Ambientsl y Optimizacitn de los Ingresos del Estado. mediante la cual se reformd
la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo (LORTT) y la Ley Reformatoria para I Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Célculo del Impuesto 8 ia Renta.-
Para el céicuio del Impuesto a Ia renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con la

adquisicién, uso o propiedad de vehicutos, hasta por un monto de $ 35,000.00, no serd deducible
el gasto sobre el exceso.



Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estarin gravados con tanfa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eiéctricos cuya base impo-
nible es de hasta $ 35,000.00.

Impucsto Ambientales.

Sec crea el Impuesto Ambicntal a la comaminacion vehicular (IACV), que grava ¢l uso  de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos destinados al  trensporte
ptblico y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Sec crea el Impuesto a Ias Botellas Plésticas no Retornabie, que grava con 2 centsvos de dolar por
cada botella pitstica no retornable embotellada. En el de bebidas importadas gravars al mo-
mento de su nacionalizacién.

impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

Se incrementa ¢i Impucsto a la Salids de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién  de
Pago y generacién de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos  financieros
del exterior de personas naturaies, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas natura-
les o sociedades domiciliadas en el Ecuador. cuando las divisas correspondientes a los  pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la deter -
minacion del Impuesto a 2 Renta hasta 5 afios, siempre que haya sido originado en la  importa-
cidn de materia prima. insumos, y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
proceso productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.

¢) CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre dal 2014, el capital social estaba constituido por 800 i ordinarias y
nominativas con el valor de $ 1.00 cada una, totalmente pagada.
Numeros de Partici-
Nombre de Accionistas acciones pacién %
ARAGUND! SOLORZANO JORDAN EMILIO ] 1%
RIVAS INTRIAGO ANA RAMONA 792 9%
800 100.00%
wenes sessee

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros fucron aprobados por la Junta Genera!l de Accionistas sin objecion y autori-
zado para su publicacién el 5 de Marzo del 2015.



