BONFRA SA

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidense)
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[DENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

£n i3 ciudad de Guayaquil, fue constituida Agricola Inmobiliaria Bonfra SA. segln escritura
publica emitida el 2 de abril de 2004, es una Sociedad Andnima, aprobada por Ia
superintendencia de Compaiifas el 16 de Abril del 2004, e inscrita en el Registro Mercantil el 14
de mayo del 2004. Con fecha de 31 de agosto del 2012, seglin Resolucidn No. $C-[]-G-12 la
superintendencia de Compaifias resolvio el cambio de nombre a BONFRA SA. Se encuentra
domiciliada en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, en el Km 11.5 de la Via Daule.

£l objeto social de la compaiiia es la tenencia, administracion y explotacion de bienes inmuebles
w2 sean urbanos o rurales; mediante la Construccién desarrollo, implementacién y explotacion de
toda clase de edificaciones, infraestructuras y proyectos, etc,

Los estados financieros de BONFRA S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 26 de marzo del 2018 y
deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados
financieros. La gerencia considera que serin aprobados sin modificacion.

La compaiifa no tiente empleados, por lo cual no se registran los beneficios legales a que tienen
derecho los trabajadores.

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacién

La Compaiiia ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaififas del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el
buen gobierno, vigilancia y control de las compatfilas sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compafiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF's), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016,

La informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon de
la compafifa, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF's emitidas por el [ASE.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compafia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo historico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en el
resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacidn. El costo histdrico estd



t==aco generalments en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los
ETWVOS

L= compafia ha definido el US délares como su moneda funcional y de presentacién, y los

smpartes de las notas adjuntas a los estados financieros estin expresados U.S. délares, excepto si
se especifique lo contrario,

= w=lor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active o lo pagado por transferir un
pasivo entre los Integrante de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el
precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracién. La compania al
estimar el valor razonable tlene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
partcipantes del mercado tomarfan en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién, El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados
fmancieros se determina sobre una base de este tipo, a excepeion o en lo relacionado con lo que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, NIC 17, NIC 2 y NIC 36,

a preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF's requiere el uso de ciertos estimados
contzbles criticos. También requiere que la Administracién de la compaiiia realice juicios,
estimaclones y supuestos gque afectan los montos de los activos y pasivos, la exposicién de los
activos y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y
zastos durante cada periodo. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados financieros se
describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

4 continvacién se describen las politicas contables significativas de la compaiia para la
preparacion de sus estados financieros.

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de una adecuada presentacién del estade de flujo de efectivo se incluye los
actives financieros liguidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depésitos a
plaze con entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran liquidez sin restricciones, con
un vencimiento original de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se clasifican como
pasivos corrientes que devengan intereses.

2.2.2 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
entidad y a un pasive financiero o Instrumento patrimonial de otra entidad.

{i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, Inversiones mantenidas



et su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados
cemo instrumentos de cobertura, segiin sea apropiado.

Tewdos los actives financieros son reconocidos ini¢lalmente al valor razonable més en el caso de
sctives financleros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
framsaccion que son atribuible a la adquisicion del active financiero.

Medicion posterior

L4 medioon posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
ComrEmariin:

Activo financieros al valor razonable con cambios a resultados.
fréstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Activos financieros disponibles para la venta.

e bl e

L2 clasificacion depende de la naturaleza y el propésito de los activos financieros y se determina
en ¢l momento de su reconocimiento inicial,

(1) Activos Mnancieros a valor razonable con cambios a resultados.

Lo activos financleros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociacibn y activos financleros designados en el momento de su
reconocimiento iniclal come al valor razonable con cambios en resultados. Los actives financieros
son clasificados como mantenidos para negociacidn sl son adquiridos para ser vendldos o para ser
recomprados en el corto plazo. Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, son
amblen clasificados como mantenidos para negociacion a menos que se designen como
mstrumentos de cobertura efectivos tal como se define en fa NIC 39,

Las activos financieros al valor razonable con camblos en resultados se presentan en el estado de
situacion financiera a su valor razonable y los cambios netos en ese valor razonable se presentan
como costos financieros (cambios negativos) o ingresos financieros (camblos positives) en el
estado de resultados.

Los derivades implicitos contenidos en los contratos comerciales son contabilizados como
derivados separados y son registrados a su valor razonable si las caracteristicas econoémicas y
riesgos asociados no estin directamente relacionados con los contratos comerciales, y éstos no se
mantienen para negociacion ni han side designados como al valor razonable con cambios en
resultados. Los derivades implicitos son medidos al valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en resultados.

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo, Después de su reconocimiento inicial,
dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro. Las pérdidas por deterioro son
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recsmcidas en el estado de resultados. Esta categoria generalmente aplica a las cuentas por
mibrsr comerciales y diversas, neto.

(3] Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

o= @ctvos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos fijos son
casicados como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafifa tiene la intencién

pesstva v la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. La Compaiiia no posee estos activos
Smamcieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.

(4] Activos financieros disponibles para la venta

L=s imversiones financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en acciones y titulos de
Senda Las Inversiones en acciones clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que
=o se clasifican como mantenidas para negociacitn ni han sido designadas como al valor
razonable con cambios en resultades. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se
prensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en respuesta a necesidades
Z¢ iguidez o cambios en las condiciones del mercado. La compaiifa no posee estos activos al 31 de
dictembre de 2017 y de 2016.

Deterioro de los activos financieros

La Compaifa evalda, al final de cada ejercicio, sl existe evidencia objetiva de deterioro de un
sctivo financlero o un grupo de activos financieros. Existe un deterioro si uno o més eventos que
san ocurrido desde el reconocimiento inicial del activo ("evento de pérdida”) tiene un impacto en
s flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o en un grupo de activos financieros y
puede estimarse de forma fiable.

Las evidencias de deterioro podrian incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores
esta experimentando dificultades financieras significativas, falta de pagos o retrasos en pagos de
ntereses o principal, probabllidad de entrar en qulebra u otra reorganizacién financiera y otra
nformacién que indigque que existe una disminucién significativa en los flujos de efectivo futuros
estimados, tales como cambios en condiciones econdmicas que puedan generar incumplimientos.

Fara activos financieros mantenidos al costo amortizado, la compaiiia primero evaliia si existe
evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son individualmente significativos o
colectivamente para los activos financleres que son individualmente poco significativos.

El monto de cualquier pérdida por deterioro identificada es medido como la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de caja futuros estimados. El valor
presente es descontado usando la tasa de interés efectiva original del active financiero,

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de provision y la pérdida
es reconocida en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos en el
estado de resultados) contintian devengandose sobre el importe reducido en libros del activo,
utilizando la tasa de interés usada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir
la pérdida por deterioro del valor.
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o prestamos ¥ la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas
Pemi=tas de un recupero futuro y todas las garantias se han realizado o se han transferido a la
sempafia 5L oen un ejercicio posterior, el importe estimado de Ia pérdida por deterioro del valor
sumentz o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
@ peridida por deterioro del valor reconocida anterlormente se aumenta o disminuye ajustando la

“westa de provisién. Si posterlormente se revierte un castigo, el recupero se acredita como costo
Smsmciero en el estado de resultados.

Ezias de activos financieros

“w =ctivo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
#tvos financleros similares) se da de baja cuando:

Les derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado.

~a compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
siisgacion de pagar a una tercera parte la totalidad de los fujos de efectivo recibidos en virtud de
e= acuerdo de transferencia; y:

{2) Lacompafia ha transferido sustancialmente la totalidad de sus riesgos v beneficios del activo
Q

(&) La compaiifa no ha transferido ni retenido sustancialmente la totalidad de los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferide el control del activo.

“wando la compaiiia transfiere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o suscribe un
scuerdo de transferencia, evalia sl y en qué medida ha retenido los riesgos y beneficlos de la
propledad. Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
del activo, nl ha transferido el control del activo, el activo es reconocido en la medida que la
compaiia continde invelucrado con el activo. En este caso, la compafia también reconoce el
pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje
derechos y obligaciones que la compafiia ha retenido

(i} Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento de reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas por pagar comerciales y
diversas, obligaciones financieras o como derivados designados como instrumentos de cobertura,
seglin sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniclalmente al valor razonable v, en el caso de cuentas
por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Los pasivos financleros de la compafiia Incluyen cuentas por pagar comerciales y diversas,
ubligaciones financieras, instrumentos financieros derivados y derivados implicitos:

Medicién posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:
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Fasiwes Bnancieros a valor razonable con cambios en resultados.

o pasives fimancieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mastessios como negoclables y pasives financieros designados en ¢l momento de su
secsmecsuento iniclal al valor razonable con cambios en resultados.

s pasivos fimancleros son clasificados como mantenidos para negociar si son adquiridos con el
prapesis e venderios en el corto plazo. Esta categoria también incluye instrumentos financieros
Servados suscritos por la compafia y que no han sido designados como instrumentos de
cotertura tal como lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican
come mantenidos para negociar a menos que sean designadas como instrumentos de cobertura.

Las gamancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son reconecidas en el
eszacdo de resultados.

Sacepto por el derivado implicito por venta de concentrados, la compafiia no tiene ningéin pasivo
Smanciero €n esta categoria,

Deudas y préstamos que devengan interés

Despues de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
pesteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
gamancas vy pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos son dados de
Saa a5 como a través del proceso de amortizacion que surge de utilizar el método de Ia tasa de
mteres efectiva

£ costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima al momento de la
scgusicion ¥ los honorarios o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortzacidn seglin el métado de la tasa de interés efectiva se presenta en el rubro de costo
f=anciero en el estado de resultados.

Baja de pasivos flinancieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, e cancela o expira.

_zando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiclones significativamente diferentes, o las condiclones del pasivo existente son modificadas
#n forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasive original y
< reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores en libros respectivos se
secanoce en el estado de resultados,

(iil) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado de
situaciom financiera si existe un derecho legal para compensar los montos reconocidos, ¥ hay una
mtencién de liquidar en términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdineamente.



(] Vabor razonable de los instrumentos financieros

B o= fecha de oerre del periodo sobre ef que se informa, el valor razonable de los instrumentos
Smamceros que se pegocian en mercados activos se determina por referencia a los precios
“eEmades en el mercado, 0 a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra

sars s posicones largas v precio de venta para las pesiciones cortas), sin deducir los costos de
e Ten

Fara los mstrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
Setermima wtilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
Temsmcoones de mercado reclentes entre partes interesadas y debidamente informadas que
wtien en condiclones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
mstrumentos financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores descontados de
Ssas de efectivo y otres modelos de valoracion

223 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

L& compaiiia BONFRA S.A, presenta los activos y pasivos en el estado separado de situacion
fmanciero clasificado como corriente y no corriente,

= =tivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

{2} Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlos o consumirlo en su cicle normal
de operacién.

(&) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

{c] Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el
gue se informa.

{d) £l activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.

(b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

(€} El pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

1.2.4 Propiedades

Las propiedades se presentan iniclalmente al costo y estan presentados netos de la depreciacion
scumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera.

£l costo inicial de las propiedades comprende su precio de adquisicion o costo de construccion,
cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y todos los costos

14



Sewctsmente relacionados para poner dichos activos en operacion, el estimado inicial de la
sbigecen de rebabilitacion y los costos de financiamiento para los proyectos de construccion a
g plame. en 2 medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Cssmie s componentes significatives de propiedades requieren ser reemplazados, la
Ssmimestracion da de baja el compenente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su
sarmespondiente vida dtil y depreciacién. Del mismo modo, cuando se efectia una inspeccién de
gan eovergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida en que se
cmmplen los requisitos para su reconocimiento. Todos los demads costos rutinarios de reparacion y
mastesomento S reconocen como gastos en el estado de resultado a medida que se incurren.

Cssndo wna parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacién
scwmaiada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos. Los
sesmos subsecuentss atribulbles a los bienes de propiedades se capitalizan solo cuando es
probatie que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para la compafiia y
# osto de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se imputan al gasto
s=gun correspondan, en el perlodo en que estos se incurren.

Lo activos en etapa de construccidn se capitalizan como un componente separado y se presentan
s Construcciones en curso. A su culminacién, el costo de estos actives se transfiere a su
ssegoria definltiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

& wsor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
Wees del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable,

Desswes del reconocimiento inicial, y de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Fmascwera v para presentar a su valor razonable en especial de los terrenos y edificios, son
presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacién acumulada y el importe de las
pesdaias por deterioro de valor. Las revaluaciones son realizadas periédicamente, de tal forma
gee o valor que estén en libros no difiera sustancialmente del que se habria calculado utilizando
s valores razonables al final de cada ejercicio de clerre.

£ resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si hubiere una
de=minucion en libros de la revaluacion que se registrada en resultados. Los efectos de la
revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y
rev=lan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. El costo o valores revalorizados de
propiedades, se deprecian de acuerdo al método de linea recta,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

La depreciacibn por revalorizacién a partir del afio 2016, no es considerade como una partida
deducible.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos y
los costos de reacondicionamiento que se realizan periddicamente con el objete de mantener la
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SEpecSad sperative del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos de
EEEEenamento mavores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un componente

SEmeEmis & beem y s= deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria el siguiente
W T T VT

T

Lo Servenes we se deprecian. La depreciacion del edificio y la vida dtil usada para el célculo de la
e .
Item Vida (itil {en afios)
Edificios y Mausoleo 50
= o o valor de revaluo se deprecian de acuerdo con el método que aplica la compafiia. Los

sseres resaduales las vidas utlles y los métodos de depreciacion se revisan a cada fecha de cierre
= seeriow y. de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

I 1 % Deterioro de activos no financieros

Lo actvos que Denen vida Gtll indefinida y no estdn sujetos a amortizacién, se saometen a pruebas
smsaies de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a
prustas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en
W8ees podria no recuperarse, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
#m Sheos del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
& mewor walor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de
S ssaiwacion por deteriore, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan
Bases de sfectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

Lo sabdos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido
sisetn Se estimaciones por deterioro se revisan a la fecha de cada informe para verificar posibles
wermoones de dichas estimaclones por deterioro.

226 Provisiones - General

Se reconocen cuando la compafia tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita) como
resuitado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos que
mcorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fabis del importe de la obligacion.

Ce=ndo la compaifiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
eempio bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero
esicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
provision se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado,

5 ¢l efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
stiizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los
mesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién por el
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estade de resultados.

16



L2217 impeesio a larenta

& == por mmpuesio 2 la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
& mgme: Sferyic

peesnos & LG ganancias corriente

Se b en s enitad pravable (tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere
e eniiled costable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partsies gee ao sevan gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto
crmenre s cecuia etlando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Imparsten difenidos

Se recomoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
¥ g mcledos en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
smpweste dderido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias Imponibles.
U e por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
& me=2is en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
cwmia s que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no
e p=msmocen s l2s diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
semimacwin de negoclos) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gaie (tributaria) nl la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si
& Sferemca remporal surge del reconocimiento iniclal de la plusvalia,

S Sste recomccsr un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles relaclonadas con
sermones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de
smelios #n los gue la compariia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
st evasta L2 posibilldad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercana.

Lew stwwos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas
swm Swchas nversiones y participaciones son iinicamente reconocidos, en la medida en que resulte
protatie que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que
cargar =3¢ diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse
&= = faturo cercano.

&1 wmporte en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
=tz periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dspondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Las activas ¥ pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
s=an de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, baséindose en
b t=sas (v leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del
periedo que se informa,
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8 meieie S los pasives por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard
W msecsencas fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del
PR smtee o que se mforma, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Sem o prepdsie de medir los pasives por impuestos diferidos y los activos por impuestos
Sierdes para propeedades de inversidn que se miden usando el modelo de valor razonable, el
Wl em WBees de dichas propledades se presume que se recuperard completamente a través de la
WS 3 mmmes que G presuncion sea rebatida, La presuncién es rebatida cuando la propiedad de
Ssseiie e Sepreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir

seSmcslmente todos los beneliclos econémicos que genera la propiedad de inversién en el
SEmpe. ¥ 20 2 traves de {a venta,

4 Cemgasia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
s & Se=e reconocido fegalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad

S Jes mmportes reconocidos en esas partidas y la compaiiia tiene la intencién de liquidar sus
TS ¥ EESTVOS COMO0 netns.

Bmpeestos corrientes y diferidos

S mecomocen como Ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
Supae sergido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
mesaitsde mtegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
Saers Sl resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

L.18 Pasivos y activos contingentes

U pasee contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacion solo serd confirmada
por swestos futuros o cuando el importe de la obligacion no puede ser medido con suficiente
e =]

Lew sctreos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se
groduncs un ingreso de beneficlos econdmicos para la compafifa.

Les activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacién,

2.2 9 Reconocimiento de ingresos

Los mgresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
Seseficios econdmicos fluyan a la compaiiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
wdependientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden al valor de
& contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
sestractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

% considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
L contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas, Los ingresos de la compafiia se
seconocen cuando se ha prestado los serviclos al cliente de acuerdo con la condicion de venta
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PSSR ¢\ celra=za de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada. Con la prestacidn
B e se comsiceran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

Z1I M Recosocimiento de gastos

s getos se recomocen sobre la base del principio del devengo Independientemente del
Emmments en gue se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
=== coa ot gee se relacionan.

ZI111 Activesy pasivos compensados

“ame serma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
s mgresas y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por agasa sorma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

s mgresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
smsempian la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
smperte oeto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
gee=s=antan netos en resultados,

2212 Normas, modificaciones e interpretaciones.

s sgpeentes normas e interpretaciones se aplican por primera vez a periodos que empiezan a
g del 01 de enero de 2017.

Jmiciativas de revelacion - Modificaciones a la NIC 7, "Estado de fAujos de efectivo”

Pesdects de esta modificacion, se requiere que se divulgue en los estados financieros una
enpi=econ numérica de los cambios que se han presentado en el afio en los pasivos vinculades
com zctvudades de financiamiento. Esta explicacion se aplica a los cambios que surgen de
spemacones que generen fujos de efectivo, tales como desembolsos y pagoes de préstamos; asi
c==e 2 los cambios gue surgen de operaciones que no generen flujo de efectivo, tales como la
meorporacion de pasivos como resultado de una adquisicion de un negocio, extincién de deudas,
dewengo de intereses y diferencias de cambio no realizadas. Se debe incluir, ademss, los cambios
wmculados a activos financieros en la medida que sus flujos de efectivo son o seran incluidos en
s Swios de efectivo relacionados con actividades de financiamiento, tal es el caso de, por ejemplo,
activos que cubren pasivos vinculados a actividades de financiamiento. La Compatfifa evalué los
seevos requerimientos exigidos por esta modificacion a la NIC 7 y considera que estos
secuerimientos son cubiertos con la informacién provista en el propio estado de fiujos de efectivo
¢+ =2 hay camblos adicionales relevantes en los pasivos financieros que pudieran ser necesarfos
dwulgar.

— Deras modificaciones

Jeras modificaclones vigentes a partir del 1 de enero de 2017, sobre la NIC 12, “Impuesto a la
re=ta” gque aclara aspectos para determinar impuestos diferidos activos y sobre la NIIF 12

precisando clertas revelaciones, no han tenido impacto para la Compafiia en sus estados
Ssancieros de 2017.
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modificaciones ¢ Interpretaciones vigentes para los estados financieros de
peindes amsales gue se inicien el o después del 1 de enero de 2018 y que no han sido
‘afmptadas asticipadimente.

8 WEE % reemplaza a la NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”
mstancisleeate en los siguientes Ambitos:

B & desficeadn vy medicidn de los activos financieros. La clasificacion de los actives
Smascerss en instrumentos de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la entidad
Fes adenmistrar sus activos financieros, asf como de las caracteristicas de flujos de efectivo
comtractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
smortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el active financiero para
sttemer reditos de los flujos de efectivo contractuales y b) los fAujos de efectivo
costractuales en virtud del instrumento representan inicamente pagos del capital
{pei=cipal) e intereses.

Todos los demas instrumentos de deuda y de patrimonio se deben medir a su valor
razomable con cambios en resultados, excepto los instrumentos de patrimonio que no se
mantienen para negoclaclon, las cuales pueden ser registradas en resultados o como
reservas (que no reclasifican posteriormente a resultados) y ciertos instrumentos de deuda
cwye modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
ramonable se reconocen en otros resultados Integrales (que se reclasifican posteriormente a

r=mitados).

§8) Fara los pasivos financleros que se miden bajo la opeién de valor razonable, se tendré que
reconocer la porcién del cambio en el valor razonable atribuido a cambios en el riesgo
crediticlo propio en otros resultados integrales.

) = ssmablecen nuevas reglas para aplicar contabilidad de cobertura que tienen el objetivo de
=inear el tratamiento contable a las practicas de gestion de riesgos de la entidad. La nueva
sorma también introduce mayores requerimientos de revelacion y cambios en la
presentacin.

i) La NIIF 9 establece, ademis, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deteriorn de activos financieros, basado en el concepto de pérdida crediticia esperada
[FLCE). En la aplicacién de este modelo se proponen dos enfoques dependiendo del tipo de
activos financiero, el "enfoque general” que requiere medir el deterioro en tres fases de vida
de los Ingtrumentos y el "enfoque simplificado” que es aplicable para cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo, Para la aplicacién del "enfoque simplificado” serd requerido
usar una matriz de provision.

La Compafiia esta en proceso de completar su estudio inicial de impactos de 1a aplicacidn de
la NIIF 9. De forma preliminar, no espera un impacto en los aspectos de clasificacién y
medicién de activos financieros ni de contabilidad de cobertura por cuanto no posee.
Respecto de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales, la Compaiifa
considera que el principal riesgo crediticio proviene de su cartera de clientes con los cuales
mantiene cuentas por cobrar comerciales y sobre las cuales aplicard el enfoque simplificado
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P Setermimar 2 perdida crediticia esperada. Al 31 de diciembre del 2017, 1a compafia no
EEESens ceestes Dot cobrar comerciales.

NIF 1S “mgresos provenientes de contratos con clientes”

S8 W IS reemplazars a la NIC 18, a la NIC 11 y diversas interpretaciones asocladas al
ESmecments de ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce
S o control de us blen o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de
s resmplaza of concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo
S s Sgmsentes CINCO pasos que son la base para reconocer los ingresos:

Pame 1 deatificar &l contrato con los clientes,

Pase I \deatificar las obligaciones de ejecucidn o desempefio en el contrato.

Pasm 3 Determinar el precio de la transaccion.

Pase & Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Pase 5 Feconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién de
——yT

Las cambios clave comparados con la practica actual son:

Bemes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
defien reconocer por separado.

B mperte de los Ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motive (por
sempie. mcentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc). Se
et recomocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
amsmesse probable que dicho ingreso no se revierta en el future.

B pumso en el que se pueden reconccer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
Sssmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
memeecsdos durante el plazo del contrato y viceversa, Se establece mayores requerimientos de
L s

La WUIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniciados el 01 de enero de 2018. Para la
wsmscon, se tienen opeidn de aplicar el método retroactivo integral, con aplicaciones pricticas o
@ retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 01 de enero
e IU12 en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

L& Compafifa atin no ha efectuado un andlisis cualitative de los impactos de la NIIF 15, como
mespit=dc de esta evaluacién la Compaiifa ha identificado pesibles impactos en aspectos tales
smemo L2 presentacién de costos para cumplir los contratos que incrementarfan el costo de ventas,
» posibles reducciones de ingresos por pagos efectuados a clientes en los que se no recibe un bien
» s=rvicio a cambio, asi como por la estimacién de ciertas contraprestaciones variables asociadas
& Sescuentos, rebajas, entre otros, La Compaiiia alin no ha definido el método de transicién que
mdoriaTa.
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# WOF 1% sfectard principalmente a la contabilidad de los arrendatarios y resultard en el
Sessecaments de casi todos los arrendamientos en el balance general. La norma elimina la
aSwal entre los arrendamientos operativos y financieros y requiere el reconocimiento
h-- (¢! derecho a utilizar el bien arrendado) y un pasivo financiero para pagar los
Wl de practcaments todos los contratos de arrendamiento. Existe una excepcién opcional
g les arrenciaientos de corto plazo y de bajo valor.

et S resuitados también se vera afectado porque el gasto total suele ser mas alto en los
e sfes Se un arrendamiento y menor en afios posteriores, Ademds, se reemplazard los

e speratves por (ntereses y depreciacion, por lo que las métricas clave como el EBITDA
- =

e B = efectivo operativos seran mayores, ya que los pagos en efectivo para la porcion
P S gasivo por arrendamiento se clasifican dentro de las actividades de financiamiento.

S g de los pagos que refleja el interés puede seguir presentindose como flujos de
e aperatwos. La contabilidad de los arrendadores no cambiara de manera significativa.

S I U8 es efectiva a partir de perlodos que inicien a partir del 1 de enero de 2019 y se permite
e astopada. El arrendatario puede optar por aplicar la norma utilizando un enfoque
et me=gral o modificado, en este ditimo caso, la norma permite clertas aplicaciones

__ pars a transicion. La Compaiiia tiene la expectativa de efectuar un andlisis de los
M e & NIIF 16 durante 2018,

hmgmmmmwnmummm
adedes &= i3 Compahia.

s Madiicacmnes a la NIIF 4 - Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4
Cameraess &2 Seguros.

= Wadcacones a las NIC 40 - Transferencias de inversiones inmobiliarias

= Mswerss smusios a las NIIF, ciclo 2014-2016 - se modifica la NIIF 1 v 1a NIC 28 en lo referido a

= laweruonss manten|das por organizaciones de capital de riesgo.

w ONF 12 “Transacciones en moneda extranjera y anticipos en efectivo”

» OW0F 23 “Incertidumbre sobre los Tratamientos de Impuesto a Ja Renta”

» Modfcacoones o la NIC 28 "Inversiones en asocladas y negocios conjuntos”

= Modfcacin a la NIF 9, “Instrumentos financieros”, sobre caracteristicas de pago anticipado
e compensacion negativa y modificacién de pasivos financieros

= Mesoras anuates 3 las NIIF, Ciclo 2015 - 2017 - modificaciones a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y
I3

»MF 17, Contratos de seguros’,

Esmm modificaciones son efectivas para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,
mwges por kz NIIF 17 que rige a partir del 1 de enero de 2021.
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4 ka NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

S medicacenes sciaras cuando una entidad deberia transferir los inmuebles, incluyendo los
e eie ee cemstrecnion o desarrollo, desde o a propiedades de inversién, Las modificaciones
WESSees gue o cambio de uso ocurre cuando el inmueble cumple, o deja de cumplir, la
S & propiedad de Inversién y hay evidencia de dicho cambio de uso. Un mero cambio en
B mmmcwees de la direccién no proporciona evidencia del cambio de uso. Las entidades deben
e s medficaciones de forma prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en o después

B ssmemme del ejercion en el que la entidad aplique por primera vez las modificaciones. Una
WSS Seberia volver @ evaluar la clasificacién de la propiedad mantenida en esa fecha y, si

Sespesnde. reclasificar la propledad para reflejar las condiciones existentes en esa fecha.

& siescsie retroactiva de acuerdo con la NIC 8 solo se permite si es posible hacerlo sin utilizar
rmaccs obtenida posteriormente. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que

Smmsemcen o | de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada. Esta
meEScecen no tene efecto potencial en sus estados financieros.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Wames mportes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios, estimaciones y
peestes contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos y
pmswas. s relevaciones relacionadas asi como la revelacion sobre los pasives contingentes a la
s e o< estados financieros,

s s v supuestos contables son continuamente evaluades vy se basan en la experiencia y
e & me=or criterio de la Administracion de la compafifa acerca de los hechos y circunstancias
Ssesamees. tomando en consideracién la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
wwemmss faturos que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
emmtades obrenldos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros,

L mtermacion sobre dichos julclos y estimaciones estd contenida en las politicas contables o en
B sotas a los estados financieros.

Las procipales dreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas
por & Cerencla en la preparacin de los estados financleros incluyen:

—  Estimacion de la vida atil de activos, con fines de depreciacion y amortizacién - nota 2.2.4
- Revisidn de valores en libros de activos y cargos por deterioro = nota 2.2.5
- Impuestos a la ganancias - nota 2.2.7

Las ==tmaciones contables por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
sesumdos reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
wmeer conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
wsmacos financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
chesizs on |os estados financieros. La Gerencia de la compaiiia no espera que las variaciones, si
S Bubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.
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sgualeatss de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser
s partices expuestas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
n 2,872 4,661

csrvents bancaria esta denominada en dolares estadounidenses y se encuentran
«! Bamco Bolivariano y es de libre disponibilidad.

s= presenta la composicién del rubro:

Dicilembre 31,
2017 2016
> 1VA (1) 12,200 17,650
12,200 17,650

won el movimiento del afio 2017 del crédito tributario IVA es el siguiente:
Valor
Sl o imicio del afio 2017 17,650
Mlis: VA en compras 310
Mhemes: (VA en Ventas (5.760)
Salle al final del afio 2017. 12,200

se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,
Il_l‘.l‘? 2016
Camae = vaiuacion 1,630,785 1,630,785
Depre=cincién acumulada (131,748) (111,646)
Seetn 1,499,037 1,519,139

Descripcion neta:

TeTeme 95,587 95,587
= 413,725 424,251
Mzm=soleo (a) 989,725 999,301
Tetal 1,499,037 1,519,139

fa) Corresponde a los valores cancelados para la construccion del Mausoleo en los 5
lotes que la compafia adquirié en el Camposanto Parque de la Paz.
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4 Ao 2016

dedic 2016

ASo 2017
e dic 7017

Ade 2016

e dic 2016

Ao 21017

2 de dic 2017
dedic 2017

= movimiento de la cuenta de costo y depreciacién acumulada durante los afios
o= o Spuiente:

i o Obraen :
Terrenos S, : Fotal
_ Edificio Catso Mausoleo vl
95587 526,321 1,008,877 - 1,630,785

(1,008,877) 1,008,877

95,587 526,321 - 1,008877 1,630,785
95,587 526,321 - 1,008,877 1,630,785
- (91,544) - - (91,544)
- (10.526) - (9.576) [20.102)
- (102,070) = (9,576) (111,646)
- {10,526) = (9,576) (20,102)
(112,596) (19,152) (131,748)
95,587 413,725 - 989,725 1,499,037
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060850020713006000
060850020704047000

= 7 Noguch: 04-0071-001-000-0-0

¥ Daez de 03-0036-011-0000-3-
1/4-1
2-1:1-1-2-5
N5-2do
88-0003-007-0000-3-4
i3 wvees
o 88-0003-007-0-5-18
Total
FAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

s= presenta la composicion del rubro:

refacionada SIMOSA CA.(a)

Saido al inicio del afio 2017
{=] Neevos Prestamos
{-¥Crece cuentas por Cobrar

Saldo al final del aiio 2017

@==c= v no genera intereses.

28

&= los terrencs y edificios neto se descompone de la siguiente manera:

RS 4 Edificio

it Total
873 = 873

19,144 i 19,144

21,864 689 22,553

53,706 233,188 286,894

- 46,863 46,863

i

124,149 124,149

- 8436 8,836

95,587 413725 509,312

Diciembre 31
2017 2016
926,827 951,747

8 Cemesponde 2 préstamos otorgados por la compaiifa Simosa C.A. desde el afio 2012,
Shmste o @0 2017 la compaiifa recibié un nuevo préstamo por un valor de US$25,000.
A seetmsaaion detallamos el movimiento del afio:

Valor

951,747
25,000
49,920

926,827

Segin comentario de la Gerencia, no existe fecha de vencimiento del pago de esta



STO DIFERIDO

se presesta la composicion del rubro:

Diciembre 31
2017 2016
65,485 51,781

« wfe 2017 Iz compafia registrd un crédito por un valor de US$13,704 v esto se debe
del 3% de la tasa de impuesto a la renta que de acuerdo a la normativa pasaria
5% IS% Adicionalmente la compaiifa cambio a uno de sus accionistas y cuyo domicilio
=5 comsaderado un paraiso fiscal y por esto la tasa de impuesto a la renta aplicable a la
s pasa del 25 al 28%.

D DE LOS ACCIONISTAS

se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31
2017 2016
sl 800 800

@ dcembre del 2017, el capital social es de US$800 y ¢l total de las acciones suscritas
B 2 wn valor nominal de US$1.00 que da opcién a un voto en la Junta General de
s Los acclonistas de la compafiia son los siguientes:

.. RUC % Totalen Paiso

acclones Residencia
" S=smess Corp. SE-G-00000099 50% 400 Panamé
P S A 0992126868001 50% 400 Ecuador
100% 800

18 de noviembre del 2016, la compaiifa Bontil S.A., que se encuentra en liquidacion y
s Segesss Unico contribuyente (RUC) # 0992349174001 ha transferido el 100% de sus
= = 2 favor de Newell Business Corp, una socledad de nacionalidad Panamefia,

LEGAL: De conformidad con les articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiifas, se
2 wn 5 o 10 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

AVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES: Es el excedente originado por las
—ones de sus edificios,

ADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
De zcuerdo a la Resolucién No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011
por la Superintendencia de Compafifas para el tratamiento prospectivo de los efectos de la
e por primera vez de las NIIF's si este fuese negativo (saldo deudor) podra ser absorbido

sa=o acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por valuacién o Superavit por
soses de |nversiones.
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S Art 297: Salvo disposicién estatutarfa en contrario de las utilidades
= &= cada mercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento,

# femdo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por
socad

Serma Sebe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido,
per cuslquier causa,

# & ess geseral podran acordar la formacién de una reserva especial para prever

" o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de
Sestimades 3 s formacion, el mismo que se deducird después del porcentaje previsto
EEETErTs

“ws Uguidos anuales se deberd asignar por lo menos un cincuenta por ciento para
Sewor de los accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general.

== les compadiias emisoras cuyas acclones se encuentren inscritas en el Registro del

Valores, obligatoriamente se repartird como dividendos a favor de los acclonistas por

0% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el respectivo ejercicio

Estes emisores podran también, previa autorizacién de la junta General, entregar
srales o semestrales, con cargo a resultados del mismo ejercicio.

Sws cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, no
mas del 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
sercico economico, a la constitucién de reservas facultativas, salvo autorizacién
is lunta General que permita superar dicho porcentaje, Las reservas facultativas no
or del 50% del capital social, salvo resolucion undnime en contrario de la Junta

» & mmasente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo
== o, gue no se hublere repartido o destinado a la constitucidn de reservas legales

debera ser capitalizado.
70 A LARENTA
ablertos a revision fiscal

=fades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a

s calculado por la Compaiiia en los 7 afios posteriores al afio de presentacién de la

we jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e

= valor agregado y de Retenciones a la Fuente estin sufetas a la fiscalizacién por parte
amssridades tributarias,

os en efectivo
esdos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
= paclonales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras socledades
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== Semucisadas en paralsos fiscales o jurisdiccién de menor impaosicién o
= o resadentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

@ 5 o bemefican efectivo; qulen econdmicamente o de hecho tiene el poder
& srlbwecss de dsponer del beneficio, es una persona natural residente en el

e de retemcion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
e ¢ Semde est localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia

Saria d= smpuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
memts prevists para sociedades (22% o 25%).

e los Soidendos sean distribuldos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
&= mesor mmposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la

Se tribetacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
aplicable para sociedades (22% o 25%),

fad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
ewm sccionariz se procederd a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos
o %1 s= existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

wms socedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u

gessmamos de dinero a sus socios, acclonistas o alguna de sus partes relacionadas
3 »e comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y
e se debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
wgente &l afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y

@ me= oguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
&= Impuesto a |a Renta,

W SRMCANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
ZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA (Viernes 29 de
de 2017 Segundo Suplemento - Registro Oficial N® 150).

A LA LEY ORGANCA REGIMEN TRIBUTARIA INTERNO - LORTL

saciones ~Articulo 9.6.- Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas

s microempresas que [nicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de la Ley

w2 para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion

=mea Financiera, gozardn de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios

a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre

sren empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
dad con los limites y condiclones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.

Deducciones articulo 10 Sustitiyase el numeral 13 por el siguiente:

== efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a
=st0 en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
= anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la
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wmplender de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
% benificacion por desahucio y de jubilacion patronal.

wrticnlo 10 numeral 23 agréguese el siguiente:

gee adgueran bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
W armesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econdémica que se
S o mangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una
@ basta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones
e este beneficio se establecerdn en el Reglamento a esta Ley.

18 por él sigulente: Articulo 19.- Obligacién de llevar contabilidad.

= estan obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en
e wroie B misma. También lo estardn las personas naturales y sucesiones
imgresos brutos del ejercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a tresclentos
| @lares de los Estados Unidos, incluyendo las personas naturales que
= agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales,
s afentes, representantes y demas trabajadores autdénomos. Este monto
en o Esglamento a esta ley. Sin perjuicio de lo sefialado en ¢l inciso anterior,
da= 2 llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas cuyo
speren 2l primero de enero o cuyos gastos anuales del ejercicio inmediato
= a los limites que en cada caso establezca el Reglamento a esta ley.

37 - Tarifa del impuesto a la renta para sociedades:

i del impuesto a la renta de las sociedades del 22% al 25% para aquellas
. smssmwdas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
wm = Pas v los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no

»

mpeesto 2 la renta correspondiente a la sociedad mas tres puntos porcentuales
s socedades que cuenten con accionistas, socies, participes, constituyentes,
» smfares residentes o establecidos en paraisos fiscales o régimen de menor
o ==a participacién  directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
socsal o aquel que corresponda a la naturaleza de la seciedad.

el Inciso tercero por los siguientes:

B gee w=ma socledad informe como dltimo nivel de su cadena de propiedad o como
- efectieo, 3 una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el
- oo de cualguiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en
. gueda ser un ttular nominal o formal que, en consecuencia, no sea ¢l beneficiario
% = mewele 2 real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso

sate se entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha
sl e #l beneficiario efectivo.
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& Same mponible de sociedades consideradas microempresas, se debera deducir
wwlor eguivalents a una (1) fraccién bésica gravada con tarifa cero (0) de
s personas naturales (US$11,270).

s habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
massfacturers, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
receptivo, conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan
# pas. pedran obtener una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la
% reata sobre ¢l monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando

s de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
¥ tede imsumo vegetal para producciton agricola, acuicola, forestal, ganadera
gee se wtilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicidn de
com mvestigacitn y tecnologia que mejoren productividad, generen
v = incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente
¥ cumplic con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente

# s perfeccionard con la inscripeién en el respectivo Registro Mercantil hasta

(31 de dicembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
ra de L3 reinversion.

@ wmewle 371 agréguese el siguiente; "Articulo (..)- Rebaja de la tarifa
¥ pequefias empresas o exportadoras habituales.

wagan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
ssportadores habituales, tendrin una rebaja de tres (3) puntos porcentuales’
e 3 s renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
smte eferciclo fiscal se mantenga o incremente el empleo.

41 Pago de impuesto: A continuaciéon del dltimo inciso del literal b)
el siguiente inciso:

s secesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales
contabllidad no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el
¥ gastos los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
= patronales al seguro soclal obligatorio.

Eeeral i) del numeral 2) por el sigulente:

Seaszs Internas, en el caso establecido en el literal a) del numeral 2 de este articulo,
geevia solicstud del contribuyente, podré conceder la reduccion o exoneracién del page

mmpuesto a la renta de conformidad con los casos, términos y las condiciones que
= & Reglamento,

festas Internas podra disponer la devolucion del anticipo establecido en el literal
2 de este articulo, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
& &l smeto pasive en el ejerciclo econdmico respectivo y siempre que supere el

smmsade. en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
31



gemeral definide por la Administracién Tributaria mediante resolucién de
& gue s= podra también fijar un TIE promedio por segmentos. Sin embargo, el
“em mo podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el

Faw o =fecto, ol contribuyente presentara su peticién debidamente justificada
# Serwice de Rentas Internas realizara las verificaciones y controles que

S de ser acredizado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
s= constituird en pago definitiveo de impuesto a la renta, sin derecho a

B¢ = esmsblecdo en el inciso anterior, y conforme a lo que disponga el
Segiamento, el Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente

= mtopo pagade y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique
= mcrementado el empleo neto.

maciim o si posteriormente el Servicio de Rentas Internas encontrase indicios

pereicio de las acciones legales que correspondan, aplicard un recargo del
= deveeito indebidamente.

s estificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia, a
» Semore de una determinada circunscripcién territorial, hayan sufride una
% &= sus ingresos y utilidades, a peticion fundamentada del Ministerio del
# Durector General del Servicio de Rentas Internas y dictamen del ente rector
== ¢l Presidente de la Repiblica, mediante decreto, podri reducir o exonerar
- cido al correspondiente sector, subsector o segmento.

% smmessccn o devolucién antes referidas podrin ser autorizadas selo por un
ez conforme lo establezea el correspondiente Decreto Ejecutivo,

=l m) del numeral 2, por el siguiente:

& calewlo de| anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de los rubros
@ =uwvos, costos vy gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
Jes mestos referidos a gastos increméntales por generacién de nuevo empleo, asi
4 nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
wm =ayor nivel de produccién de bienes o provisidn de servicios, El mero cambio
S sctwos productivos que ya se encuentran en funcionamiento, no Implica
pasa efectos del Inciso anterjor.

de Comprobantes de Venta.

sssema fSnanciero es obligatoria a partir de los pagos de US$1,000 (un mil) para
“Bidad del costo y gasto, asi como para el uso del crédito tributario.
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Cuyos ingresos brutos anuales en el afio 2017

Desde Hasta

US$0.00 U5$500,000.00
US$500,000.01 US$1°000.000,00
US$1'000.000,01 En adelante

¢l Reglamento a la Estructura e Institucionalidad de Desarrollo
Imwersion v de los Mecanismos e Instramentos de Fomento Productivo,
r Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones

aciom de las MIPYMES. Para la definicion de los programas de fomento y
sl a favor de los micros, pequefias y medianas empresas, estas se
= las sigulentes categorfas:

Tamaiio de Empresa
Micro Pequeiia Mediana
1-9 10- 49 50-199
Entre $50.01a Entre $300,00001a  Entre $1,000,001
$£300,000.00 $1,000,000.00 a $5,000,000

wbetara al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016

&= impuesto a la renta Zi1 75
deducibles

por revalio 6,301 6,301

varios 12,715 -

&= impuesto a la renta 21,127 6,376

reata causado afio 2017 tasa de IR 25% 5,282 1,403

o a larenta (1) 701 6,634

del afio 5,282 6,634

2 disposiciones legales, a partir del afio 2010, se considera un impuesto a la
e, denominada anticipo de impuesto a la renta minimo, el cual resulta de la

- matematica del 0,49 del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% del ingreso gravados
I, g costos v gastos deducibles.
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Seembee del 2017 y 2016, el movimiento del impuesto a la renta fue el

Diciembre 31,

2017 2016
% re=ta causado del afio 5,282 6,634
(Julio - Septiembre) (701) (6,634)

e & feente del afio (3.840) :
de impuesto a la renta al final del afio 741 -
s (retenciones [VA) 9 T
303 por pagar 750 .

Deteccion vy Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del

B o Moo 352 de 30 de diclembre de 2010, en el art. Inntimerado posterior al

& mis de las instituciones del sistema financiero y de seguros, serdn sujetos
% & Unidad de Analisis Financiero y Econdmico (UAFE) diversos sectores y
=z enmarcada la compafiia y que es la siguiente:

¥ juridicas que se dediquen en forma habitual a la inversidn e
¥ a la construccidn.

W 283 de julio 07 de 2014, se publicé la Resolucidn UAF-DG-S0-2014-001,
: Cenmeral de la Unidad de Andlisis Financlero, mediante la cual se expide el

preveacion de los delitos de lavado de activos vy financiamiento del terrorismo
s (personas juridicas) a informar a la Unidad de Analisis Financiero y

g ofectos de micio de las obligaciones de reporte y demis disposiciones
Seta oblgacion, la UAF notificard a cada sector, mediante Resolucion que se
Repenre Oficial, como es el caso de las compafiias dedicadas a la construceibn,
'n inmobiliaria (Resolucién UAF-DG-2012-0035, publicada en R.O.
BE2PIT) estas compafiias deberdn seguir los siguientes pasos:

Los suietos obligados deben obtener su respectivo chdigo de registro en un
&e %0 dias, 3 partir de la fecha de publicacién de la resolucion de notificacidn
dos en 2] Registro Oficial.

a aplicacion: Los sujetos obligados deben registrar la informacitn de sus
personas naturales o juridicas, permanentes u ocasionales, como la jdentidad,
econdmica, estado civil, domicilio, expedientes de cuentas y correspondencia
ente, s= deberdn aportar las medidas de Debida Diligencia, de acuerdo a las
= por el respectivo organismo de control.



ohiigados deben calificar su oficial de cumplimiento ante el
ge= se encuentren sujetos.

“ de cumplimiento debe acceder al Sistema de Carga en Linea
¥ comtrasefia,

Lam smetos obligados a reportar deben desarrollar un sistema de

s detectar casos potencialmente relacionados con el lavado de
& Sefwos en sus diferentes modalidades, con sujecién a los
e establezca el respectivo organismo de regulacion al que se
comumicado 2 a Unidad de Anélisis Financiero y Econdmico (UAFE)

sspwrsar deberan aprobar e implementar un Manual de Prevencion de
swmsento de Delitos, en el que deben hacer constar las obligaciones
Reglamento v las normas emitidas por los organismos de regulacién y
= = cws debera ser reglstrado en la Unidad de Andlisis Financlero y
3 sl 3 los sujetos obligados que no cuentan con organismo de control,
deberd ser aprobado y registrado ante la UAFE.

& mme wiorme (256 de marzo del 2018), la gerencia manifiesta que adn se
% sformacion para cumplir con los requisitos que exige la entidad de

2017 y 2016, los Ingresos consistian en lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
48,000 -

@l 2017 y 2016, los otros ingresos consistian en lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
waiores por dafio de material - 2,600
Al & Smon [saias. - 45,000
- 47,600

L 3 S

e smers Sef 2018,y la fecha de los presentes estados financieros (26 de marzo del
W Geremcs de la compafia no han ocurrido hechos posteriores significativos de
- romtable queé puedan afectar la interpretacién de los presentes estados
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