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NOIAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE DICIEMBRE DEL2014Y2013
(Expre§adoei dóares esrado!ndeñses)

1.

1.1

INFORII¡ACION GENERAL

Consl¡tuclón y operacion.s

EnlaciudaddeGuayaqui,fueconsttuid:Agricoalnmob arla BonfÉ SA seqún 6scritura
públlca emltida e 26 de abrlde 2004 és u¡¿ Sociedad Anónima e inscrta en et Registro
Mercantil el 14 dé mayo de 2004. Se encuentra domicliada en a cudad de cuayaqu
p¡ovincia de Guayas ene KmllSdelavlaDaue Elobjero soca de a comoañia es
dedicarse a as actividades de ¿dmlnislrac ón de b eñes muebles e inmueb es Et i9 de
octubre de 2012. cambo a de¡ominaclón sociala Bo¡fra S.A.

T.2 Aprob¡ció¡ de los est.dor financieros

Los eslados J¡ancierós por e año lermtnado e 31 de dcembré de 2014. hán sido
em dos con la alloh2ácón de iecha 16 de abri det 2015 de tá cérén.iá céñerátv

ro-. dc éaóio" á J..-á Ce.e.c oe Ac,o, ra5 pa as.

RESI]IIJIEN DE LAS PRINC¡PALES POLITICAS CONTABI.ES

A cóninlac ó¡ se describén las pnnc pates po il cas conlab es ¿dóp(¿das en a pEparacón
de eslos esladós lina¡cleros fa como o requ ere la Norma lnlerñaciona de tnforñació¡
Fnanciera para as Péqueñas y rüedi¿nás Entidades (N lF p3ra ás PY¡IES), eslas potticas
ha¡ sldo d señadas en ilncóñ ¿ ñormailva vgente á131 dé d c embre de 2014 y áptcadas
de ñáóera !ñifome e¡ iódós los elerccos presenládos eñ eslos éBrados fnanceros.

Los presenles esl¿dos finanoeros de a Compañiá a 31 dé dceñbG de 2014 esrán
preparados de acuerdo coñ la No¡ña ñlemaco¡al de nlormacóñ Ftnancera para
Pequeñ¿s y Medi¿nas Enridades (NlF para as PYIúES) emtidas por et consejo de
Norffas lntern¿cionales de Coñtábrldad (ASB), rás qu6 h¿n sido adoptadas en Ecuádor
y represeñtan a ádopcón ¡¡legrál expliota y sin reseruas de a refer da ñorña
nlernacional api.ádás de ma¡er¿ unfórme en ós éterclcos qúé se presenlan Lós
estados li¡anceros de la coñpáñia han s¡do pfeparados de acue¡dó con eLp.incpio de

La p¡eparacló¡ de los eslados fnanceros de acuerdo con N lF para r¿s PYN1ES requiere
eluso de cenos esl mados conlab es Tambér requere que la Adminislracióñ éxigé su
lu c o en é proceso de apllcacón de as po lrlcas conrables de Ia compañia. En ra Nota 4
ee Evea¡ as áreas qle impLican un mayor srado de juicio o coñpelidad o as áreas
donde os supuestos y eslmacion€s son signl¡cátivos p¿ra ós estadós fn¿ncieros
Debdo a la subjetividad inhe¡entee¡ eslé pro.esóconlable rosfesutadosre¿espuedeñ
d lern de os montos esllmados por la Administ.ación

(3)



Lr
L
Lrrr
trLrr
tLrrrrr
L:
¡l
¡1trrr
L:
Lrrrr
L-
L
L
¡-

NOTA§ EXPLICAÍIVASA LOS ESTADOS F]NANCIEROS
31 DE DICIEIIIBRE DEL 2014Y2013
(Expresado en dó aB €sládoun denses)

A la lecha de emsóñ de estos estados financieros no se han pub @do enmienda§
mejo¡as e iñlerpretacones á ls noma existeñle qle ¡o ha¡ entrado en vtgencla y que a
Compañía no ha adoptado con ¿nt cpac ó¡.

2.3 Moneda runcional y d6 presentación y tÉducctón de monod. extranlera -

Las pá.das e- lo. ésráoó., é-ce.oo oé td Coroc¡ c se é/p.e>dr e1 ¿ no.eoá oet5rbfl .e eLo úr to p' aa. o o
'r'(els:e e,o-.á. ea dold6. es.ádou.oeise, ore < t¿ aaflr,-f6né r 'cmoneda de presentación de la Compañla. A menos qle se indque o contraro, as c¡ias
includas eñ G estados rina¡derG ad u¡ros están expresadas en dótares
eslado!nldenses

2,4 Efectivo y equivaló.tás de electivo

2,2 Nueyás normas. €nmtendase interpr6bcton6s emiridas iñr.rn.c,onatmeñte

El€iáclvo y equvae¡16s de éteolvo compr€nden etefectivo dispó¡ible, depósiros a ta

2,5 Acllvos y pasivosfinancIéros-

La Coñpañiá cLasfca sus activos inanceros éñ as sguenles categorías "activos
lnanceros a valor razon¿b e a través de ganancias y pérdidas' préslamos y cueñtas por
.obrai, aclvos financieros flañtendos hasta su vencmi€nto, v activos lñánciérós
d.poioles orr¿ la veir¿ Los o¿svoc ¡-are-os se cs"rrir
calego.i¿s:'p¿6ivos fnancleros a vaor Ézonabte ¿ rravés de ga¡ancas y pérddas, y
otroe pasivos fna.cerós'. La cEsficación depende de propósito p¿.á et cua se

adqul ero. os act vos o contralároñ os pasivós fináncieros. La Adm n srációñ determina
la casifcación de sus áclivos y pasivos fina.c¡eros a ]a lecha de su Éconocmenlo

Al 31 de dciembre de 2014 y 2013 r¿ Compañía márruvo activos fñancieros eñ a
c¿iéqorla de préstamos y cuenlas por cobra/'. De glal fó¡ma la Compañía mánluvó
Lln cámente pásivos linancieros en a categoria de otros pasivós lñancieros L:s
óaraclérisUc¿E de los reieridos nstrume¡io§inancerosseerotcanacó¡linuacón

(á) Préslamos v cuenlas porcobrar

Represeñtados e¡ e estado de stuación inanciera por cuenlás por cobrar á
compañias re ac onadas. Son actvos fnanciéros no derivados que da¡ deechó a
pagos fjos o dele¡mln¿bles y que no cotzan en un mercado ¿ctivó Se ncllyen en
el actvo colriente, excepto por os de venc¡triento ñayor a 12 meses corlados
desdé l¿ fecha deleslsdo de sluaoión lina¡oierc que se presentan como áctyoe no
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(b) otrós pásiv.É Jnarcleos

Representados en eL eslado de sitlación
@mpañiás réáconadas So n.luyeñ en
vencimieñlo ñáyor a 12 meses corlados a

2.5.2 R.conocimioñto y medición inicialy posterior

fnanci€.a por las cuÉnlás por pagar ¿
e pas¡vo coÍrenle excepio pof os de
pañirde á fecha delestadode sfuación

La Compañia reconoce uñ actvo o p¿s vo fnáncerc en eLestádó de sluáción li¡ancieE
a la fecha de la negociación y se reconocéncuando se coñproñeteñ a @mprar o vender
el aclivo o pagár elpasivo.

Los acllvos y pasivos f.a¡ceros son medidos ¡ciamerie a 6u lalor rázonabe més
cualquier coslo alrlbuible a a tEnsaccón, que de 3ér 6i9rfcálivo, $ recónócidó cómó
pade del ácivo o pásivot siémpro qu6 el áóuvo o pasivo lináncléro .o sea designádo
como de válor rázonable a través de pérdidas y ganáncás' y esle es signlfcaiivo. Con
poslerioridad alreconocmiento in ca la Compañia va orza os mismos como se descrbe

(a) Préslamos v cuenlás porcobrar:

Posleror a s! reconocmiento nlclal se ñden a costo añortizado ápllcando el
método de inlerés efectivo, menoe una prov slón por déteroro La compañia
p€señrá lés egL eñre5 (Jen as der"o de eslá -a ego'ia

Clentas por cobrar á ó¿r€s reaconada Coresponden a sados por cobra¡ a

compañía ré aóloñádá. Sl se esperan cobra. en un año o menos se c asifcañ como
activos codenlee. De o contano se pesenian cómó aclvo6 no coreñtes y se
pfesentañ as! valor nomi¡alme¡os lo§cobfos ea zados

(b) OIros pás vos linancieros

Poster¡or a §u reco¡ocimlento inica se miden al coslo amorlzado ap ica¡do e
mélódo d6lnlerés éféct¡vo. La compañia presenta las siquienles clenlásdenlrode

Cuenlas oo¡ oaqar a cómoañias v o¿.Iés relacionadas Corespondeñ ¿

obliqaclones de paso prinolpamenle por lá comp.a de beoet v sefrlclos, se
reconocen á su vaor nomnalque es equv¿lenle a su coslo amorllzado, pues se
lquidan hasta en 30 dias

(r0)
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Lá Cómpáñla estableóé u¡a provis ón pára pérd da6 por detéroro de ou€ntas por cobrar
cuando exisle evidenc¡a objetiva de que la Compañla no será capaz de cobrarlodos los
mporre§ qle §e e adeudan de acuerdo con o§ términos origina es de las m smas La
ex stencia de dncutades fnancieras slgnifcativas por par(e deldeudor aprobabl¡dadde
que eldeudor entre e¡ quiebra o reorqanización inanciera y la falta o mora en los pagos
sB @nsideÉn nd cadores de que la cuenl¿ a 6brar se ha delerorado. Eldelefioro para
cubrr pérdidáE se e6tablece por el¡mporle de La pédida que se va ora oomo la d ferenca
eñlre el impoñe en ibros del ácivoyé válor aclual de los fuios de efecl vo iuluros
eeilmados descontado a Ia tasa de inlerés efectiva orgina de act¡vo llnanciero.

A 31 de diciembr6 del 2014 y 2013, la Compáñiá ro há rcgislrádo p¡ovisiones por
deterloro de sus cúentas porcobrar

Si €n un p€riodo posterior e monlo de la pérdida por deteroro disminuye y, d¡cha
dsminucióñ se elacio.a obj€livamente a un evenlo qle haya ocurido después de que
se rc.onó.ió dichó delerioró 6e reconócé éñ e eslado de ¡esutados nt€grales a
reversión de la pérd da prev amente reconocdá.

2.5.4 Bájá de actlvos y paslvos fnancieros

unaclvolinañc¡efoseel¡miñacu¿ñdoexpiÉñlosdeÉchosarecibioslujosdeefectvo
delaotivo ó s La Compañia tÉnsfieré e acUvo a un 1€r.ero sin r6l€nér suslanc a menle os
iessós y benefóos del aclvo Un pasvo es elminado clando as oblgaciones de a
Compañia especlficadas en el conlrato se han liquidado.

Lás propiedadés so¡ req slr¿d¿É aicostó histórco menos depreclácio¡€s ácumuLádás y
pérd das por deteroro, en caso de producrse. Ei costo nc uye os desembolsos
di¡eclamenie atribuibLes a a adquisición o oonslruccón dei aclvo Los desembosos
posieriores a la compra o adquscón sólo son capitalÉ¿dos cuando es prcbáble que
benefcós eco¡ómcos luturos asocados a la i¡ve.són fuy¿n hácia la Compañia y os
coBlos pueden 6er meddos r¿zoñablemenle Los oiros deseñbosos posle¡orcs
¿orespóñdéh a Épárácioh€s o mánlenlmlento y so. regiskados e¡ os resullados
integrales cuando son ncundos

Los letrenos no se depreclan. La depeclációñ de l¿s propiedades es caculada
nealmeñle basada en !a vida úlil estmada de 106 bienes del aciivo rjo, o de

componeñtes 6gnlcallos ldentificabes que póseán vidas úlies dfereñcadas, y
oons dera va ores résiduales, debido a que a Adm n stráción de Lá compañ¡a estma que
elvalorde reall:ació. de slo propedades a término de 6u vidá Lillno es r€evante. Las
elimaclo.es de vdás úties y va!óres resduáles de los acllvos ljos son revsada6, y
¿ju§ladas sies necesario, ¿.adá fe.ha de ciere de los esiád.s financieos
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NOTAS EXPL CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEFOS
3I DE DICIEMARE DEL2Ol4Y 2013
(Exprcsadó en dó ares estadoúnidens6s)

La5 , dá! L0l* ec -¿d¿r oe,¿> p opeoaoe. §o. oe t5 ¡ ,O ¿ños. _¿s óéró,.¿. L
d de p,ooiedaoes .F (akrán .orpáráloo,o! rq.e>o. ob.e.do\

co_ er .a'o'é- 'b oc. se i.. u..- er e e..¿oo de re6-\"do, r.teg.",-" -

¿ su mónlo re.upef¿b ej

Los nlefeses y olros óostos de endeudamenlo se captaizan sempre y cuando estén.ére.on.oos(o. 
abee lr- acl.o.a,tra;he5-oré o,Ftq.-rc de .r _efpo p.óorsroo ó¿.a q-"..te sró pa.a 

"-.,¿ "";;;;.-:Aoa nq'a( ó^ "á de ndo coa ¡3 oeoceroeoe2ot4 looóstootw(h: de ¿ co.@-t¿ óF t-a. q.rcáoó en or7ós 1 eró.es. 11 á¡o por o q.e. o
5e ñ¿n ácly¿docosros de endeudañ,ÉñLó

2.7 Deterioro do.ctivos no rinancioros

Los a(Lyos.L.ero\ á deo.e-..ó. p,óoeoáoes óe >oTéreñ á plebas oe oere.oro
::"1": 11 f 

,:! *' e.e.ro¡ o.i--irc. - ás q.e I d.-¿. o.e óodld_ .ó.e!Lp.t.se a
Laq pádid¿q oo.dér-.ó.o(onF!oo-oen a fo1.oe.e quc€ ra¡o¡ e,e,(edé.r \éo¡ 

"(-pe.aoé 
Et ,ror ec ¡pé.aoh d; o¡ dcxlo,

de éváud e dó.er orc ó. c-.,0. ee csr.pá.

Los sados en lbros de actvós no fñ¿nceros
delerioró se revisan á cáda fech¿ de ciere de
pos bles feversones de detéroró

Cuá-do e !¿or el
eúe+red_.do..-óiol.

a 31 de dcembre de 2014 v 201
acllvós ño rñánc eros pó¡ cua;b á
consideE qle nó se han producdo
s g n iicativos no podrián recuperárse

I no sé han recónó('do pÉrddas por
Admnisrrá¿ón ha ¡6álzado toe ¿ñáts s
éveñto6 que ndiquen que su6 acuvos

que hañ sido objeto de cas aós lor
los estados lna¡deros pára verili.ar

2.3 lmpuesloá,á ¡e¡rá corienle y djfé¡do

- gdJopor - prFLro a lr .€n.d de aio.oro,e-dé e' -oLes.o ¿ t¿ .er rá co-ie.le r ór
d,e'do F iolesoré.e.orc e¡,.roo5 nreg.áes e,ftpo(-aroo
se lrata de parldás que se reconocen diecramenre €n €l palr;onio Ene;ecasoer
impuesto tañbión olros re§utados inresiates o déctar¡efté e; ;i
]i] lro.eslo ¿ '¿ .elra o , pdd Tp Esro ared"nl" r lasc de 

'ó 'es¡o 
¿ot éb.e ¿ ás r.to"d-. g,d!¿b"c / se dO" á o,

resultadosde añó en que se devenga co¡ báse en et ñpuestoporiasarex¡o¡ore.

(r r)



NOIAS EXPL CAT VAS A LOS ESTADOS FINANC]EROS
3I DE DICIEMBRE DEL2014Y2013
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REsaa de brcc6 \ .an.entzcúñ:

Debdo a que poca tÉn6acco¡abitda¡j que ñánle¡e a Compañia no se encuentrá
expuesta ¿ riesgode pEctos ycóncenlracón.

(b) Riesoo de créd to

E esgo o. ( eotro.L 9- oe e,.1.o / -ou,áten.es oe e,ecrvo, óepos,o. ..
ba -oá. rr,.u. o.ee,nrr- e as _a coroa, é r-.á i. e/oo. ( ;. at.<9o oe.'édlo.dl¡é.ierdo -d,oos e1 1..(o e¡ r .earqfrenqr L ¿-ár.¿co.
de resgo de ál menos M+ E efectvo e¡ b¿ncós se m¿.tiene en e 2014
únicatrente en elBanco Bo vara¡oCA tacua tiene u¡aca fcaciónde esoode
AAA- carfcactó¡ eñ l da por a Ageñca callcadora Bank watch Ratinss

(c) Resoode tou déz

La Compañla há eslabecido u¡ marco de (¡abajo ¿propado para a geetón delq id.7 "ouo.á -e.1" q.. r e,-rerá rspad¿do po o, fl-ro, o; doe,;
aóóla. e -o.rú.r.ere .-i90 oe quoez e. ,rq.-

3.2 Adñiñistración det riésqo de capilat-

e sávaguardar á capacidád
propóslio de ge¡eraf reiornos
han16¡er uña esttuctura de

5e rdlá .onzon."( de I rio .eddo

i;;1",,"]T.}j,::''*oeloñ0,Óla,oo.oé-l¿á,¿¡lá,era'o,éo,
Se pade de a idenldad qúe reaciona al retornó de caoita coi Los rerornos dé

Elreiornó de cápiialse rcduce á una combnacón iñeátde@lohosde nshuñenlos
inan¿eros que permite enfocar ós esfue¿os de ta Compañl: en os produclos ffás

Adico¡almeñté, consistente con tá ñdustra a Compañta ñoñitorea su caplatsobre ¿
basede ral o de apata.camtenlo Este ratio se ca.ua como ta deud¿ nela divdda entre
e capilaltolá|. L¿ déuda neta se c¿lc!a coño e totalde to6 recursos ajenoÉ (nctuyendo
cuenlás por pasar coñe¡ciaes y comp¿ñl¿s reacionadas) nenos et efecrivo y

Los objetivos dé la Compa¡¡a at admjnisrrar el caotat són
de lá m sma de contiñuá¡como empresa e¡ hárch; co¡ et
a sus accionstas be¡éticios ¿ otros srupos de i¡terés v
capita óptiña pára ¡educie costodelcapjtá.

Se adm n stra e resqo de capitá tomando en considérac ón
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEII]IBRE DEL2014Y?013
(Exp¡esadoen dóares estadoundemés)

equivalentes alefectivo. E capitá lo(a se catcua como e patrmonjoneto,más adelda

Losratios de apaancamienro al 31 de diciemb€ de 2014 fu6 e sduénr€:

; 2!!e
Cuenks por pagara compáñt¿s reecionadas 1199p77 I 199.977

Menos: Elecrrvo yequiyarenros de ere.l¡vo

CoñsldeÉndo que et e¡deudamieñto es
de ia Compañfá considera qúe no ex ste

I 199.S77 1.199 977

t27 s44) 1a29.5311

coñ compañi.s relacionádas á Adminsración
un resgo pore6te conc€pto

ESTIIfIACIONES Y CR¡TERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La p'epar¿_ol de es.¿oos ,n"n.,croq .FqLe.e q-é E Aon-nr¡á..oñ re<tÉ
e>L' á'o.es r Jri.- eupLeslo- q.e atdan to- norbs .ctrdo"
fnánó eros y sus notas reácion¿das. Las estimaciones ¡eat2ad¿s y 6upuestos uliizadospo. a compañiá sé encuentÉn b¿Éados e. t¿ experéñcia ¡isi,¡¡¡cá, camo¡os en ¿
indulra e.informacóñ uministrada por tuentes exlernas catfcadás Sin emb¿rgo, os
fesultadoslnales pod.ian difefr de as ést m¿c ones bájo cierlas co¡dtcónés

Las eslimac o¡es y potiticas co¡l¿btes significaivas son definidas como aquelas que soñ
impoñanles para reflejar coréctamenle ta stuacón fnancera y tos resuttados de ta
Compañí¿ y/o lás que rcqu ere¡ uñ átio s6do dejuicio por pane d; aAdmini3tracón.

Las prlncipálos eBtim.cion6s y apticacones del c t6rio profesio¡at se encuentrañ
relaclonadas con os s s uienlÉs .oñce plo s:

(a) Dé]érioró de cuenlás oor cobrar La estmación pa.a cue¡ias dudosas es
deteminádá po¡ la cerencia de a Compañía con b¿se e¡ ta evatuación
ndividualzada de la antguedad de os sa¡dos por cobrar y la póstbitd¿d de
recupe¡ación de os mismos tenendo como Frncipa indcativo de duda de su

(b) Vdá útil de las P¡op edádos: Los cambios e¡ crcuñstancias iates coño ava¡ces
tecnológlcos cambos en et lso panic¿do, podría. hacer que lá vidá úii luera
diierente de las eslimacioñés rcalizadás L¿s ésUmacion€s se básan prncpatúenle

(1s)
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NOTAS EXPLICAT¡VAS A LOS ESTADOS FINANC¡EROS
31 DE DICIEMBRE OEL2014Y 2013
(Exp¡esado €i dórare§ estádouñ denses)

en las proyecciones de uso fúturo de tos acUvos La deterñinacón de as vtdas
úi es se €va ú¿n a cere de c¿d¿ año Ver Nota 2 6

(ó) Delerioro de activ.s nó fina¡cerosr E dererioro de los activos no rnañcieros se
evalúa.o¡ báse én trs po[ticas y I neam enlos descftos en ta No€ 2.7.

5, INSTRU¡¡EN'IOSFINANCIEROS

5,1 Cátegorias de i¡strlmentos financiéros .

Aconlñuación se presentan tos yalores ibros d6 cada oategoriade thslrume.tos
fi¡anoieros alciere de cád¿ éjerc co:

L
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Etudñ, q! E eft d3 36d 6 (Nob 6)

ce as @ mú, e e orud* (Nob ro)

c!e¡r8 FrF@rEhcmd* 1Ndá ro)

5.2 Valor ,azonab¡e de ircrrume¡tos fnanctéros

6,

Para lnes de dererminar é váor razonabe de uñ activo o pasivo fnancieD puede
ap ¡careé asuna de las siqu enles jera(ui¿s dé med cór:

. oÉ(!s oe,ot7¿(ó- ¡o ét-(áoós e¡ ae..ador á(.,os o¿,a ¿,..os o pr loc

. nfo¡macón dstinta a precós de cotzación incudos en et nive I qle se pueda
confi¡mar pa¡a e ¿ctivo o pasvo ya sea diectáñenle (precios) o iñdiecramente
(q!e se derven d6 précios)(nivel2)

t lnrorñaclóñ sobre e activo o pasivo!!e no se basá en data que se puedá coñfimar
ene mercado (información no obseflabe)(¡ vet3)

E vaór en ibos de cue¡tas po¡ cob¡ar y p¿qár a compañias y panes reáctonadas se
apfox ma alva or razo¡abe debido a a ¡aturaeza de mlo p ázo de estos insi¡umentos

EFEC'IIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A 3r de diciembre del 2014 compre¡de eiecl vo de libre d spon bltd¿d po¡ US$27 944
(2013r US$429 581) en elBanco Eo ivarlaño C A.

(l6l



NOTAS EXPLICAÍIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBREDEL 2014Y 2013
(ExpÉsado en dótares ¿stadourjdeises)
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Compañia de Cónslruccones JCL

DOCIJÍIIENTOSY CUEN'AS POR COBRAR . ANTICIPOS ,T PROVEEDORES

za14 ?!13

1.4;a6

coTp e.oe olncpalnelre á volo es e-t¡egados oo¡ ¿lrcpos eNeqaoos po. ta
edfcacón de á obra l¡áusóreo P¿rou. d.1;Pá?

DOCUIM ENTOS Y CUEÑTAS POR COBRAR . IIlIPUESTOS FOR COBRAR

(r)

(t)

2914
hplenoa v¿or asresado (rVA) (l)

/ l\ Con"soó.oe ¿' tva gene.aoo e- t¿r -orprá< oe oEnes y.é!.c os

(r7)



NOTAS EXPLICAIIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEII1BRE DEL 201¿ Y 2013
{ExpÉsado en dó¿res estadountdeises)
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(1) cor€§po¡de a a construcótón de Iá

(r5.415)

ü.477)

___-!u.4:\

--_l!!-9!9_

(6s333)

117 222)

!119.§q

____{§!-!!3I

2!13

' ---14-!jq

- 121377\

";,

Obrá ¡rau§oleo Párquede a Pd

SALDOS EN COÍ!/IPAÑIAS YPARTES RELACIONADAS

E siguiente es !n re6umen de lás princpaes fansáccioñes reaizadas dlrañ1e e año
2014 con cómpañlas y pades Elacionadas Se nc uyé bajo t¿ de¡ominadión de @mpañias
y paries reaco¡adas a ) a6 peÉonas naturá es o juridcas (cohpáñi¿s) qle dreolamente
o rorecra É le co-lroan o .on @ntrot¿oas po. .¿ .or,d -o-jJn.o o
lnflue¡cia signiñcatva (ásocadas) y ii) perconá ciávé de ta gerenoá o adñinisjÉción

S¿dos al 31 de diciembÉ:

2914

E¡vases del LiIorár s A.

(Conlinua páoina sau ente)
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NOTA§ EXPLICAÍIVAS A LOS ES-IADOS FINANCIEROS
31 DE DlClEr\¡ERE DE! 2014Y2013
(Expcsadoeñ dóaÉs eradomde6e,

Cuéñ13s oor oaoar

lñveEones Gerñánia S A

Préslamos eféctuados
P lá siicós T rcptcates P aslrc S A.

Pés(amos recibidos

nvere ones Germania S A

?!14 ?s!3

Tránsáccones mante¡id¿s durante é año:

2!1!

!!q!!q

Los sados por cobrar y pagar a conpañias retecoiadas y accionist¿s ¡o deveñgan
nlereses y tienen pazo de cóbro y/o paso menor a un áño. aas rr¿¡sacc¡o¡es con esjas
comoañlas ¡e ac oñ¿dás no son equtpaBbes á tas reatizadás @n térce¡os

2013

IIVPUESTOA LA RENTA CORR¡ENTE Y DIFERIOO

Los años 2011 al 2014 están suletos á uná posibe liscátizációñ por páte de tas

Lá compos clón del lmpuesto á ta renta es etsigu ente

(b)

lmpuéslo a la.enlá 6rente

GeneEcion de mpuesto por d lereictas temporares

za4

---T:'4T

2!.1!

(r9)



NOTAS EXPLICAfIVAS A LOS ES
3I DE DICIEIITBRE DEL 2014 Y 2013
lErpÉsado en dóares ésládouni.teñses)
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(c) conciliación del resultado

Elimpueslo a a reñb de ós años 2014y2013 se detemiñó

A 31 de dicieñbre del 2014 y 2013

2814 ?q!

?!13 ?§1!

(3.515)

La prov6ióñ par¿ mpuesto . á reñla coriente se catcu a ñed a.te a iasa de tmpuesto
ap¡cabe a lás uti dades sravabtes. Lás nomas tribularias vtgenies eslablecen u;a lasade mpuerto a a renta det 22olo apticabte a tas utidades disrribuidas: dcha 1¿s5 sE'ed.(e ¿ l¿oe <ó. ra1!endd\ óo. e ,o I br,enre en cc,os

Lá 
' 
o'T"r.¿ . ge1.e ee.aore(e elp¿gooe r-.én.rroo ar ¡rooe ao-eero á ¿,-.1a, e

cua en c¿có de o.e .ér ñayo. ou€ et irp.ósto 5 se cor elr¿el
1 o.aelo a l¿'-1¡á de¡'. I !o ¿ .eños q.e e .o1..b.ye. e so (ne ¿t seru c o oe Renlas-le'-ds 

"u de\ol. .ron, óc-a pod.aqe.ap(áoÉ en irEoc> ,cr.srá.r ás dé.rrái
en á noúaque nae este anl. óo

Duranle e año 2014 y 2013, a Compañla debrmtnó que e antjcpo mi.imo de ¿s.endla
a LJS$7,334 (2013: US93,515), monlo qu€ nó supe¡¿ et mpLes(o a a renta cáusado! por
lo cLal 3e i¡cuye e¡ el eslado de re§ulados como imouesro a a rent¿ é ñdb ¡.t
ánlicipo minimo págado

(d) lñpuBro a h rentá diferido

El á' áss o"l iróLesrooúe. do oáíró es e s9. e1e

p0l



NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESfADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2014Y2013
(ExDr€sadóeñ dólar4 estádorndenses)
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!ñpuesros diferldos pas vos:
mpuerodreddo pasivoque
hpúeslodfe¡ido pasjvoque

s6llquldará despuésde 12 meses
se llquida¡á denl¡o de 12 meses

?!t4 ?!l-1

Ley Orgánlca do tncenttvos y prevencióñ d€, Fraude Fiscat: tMediante decreto No
539, pubrcádo en et Resisro Oiciát No. 407 e 29 de diciembre de 201.4, 6e exp¡de e
Reglamento a L¿ Ley Orsén ca de tnceniivós a a producción y p¡evenci¿n de ÉraudeF¡c¿ a€d aíe el c El * eslEb éce. e-l? ora. * 

"9, 
u. r"s rero.*, regr".*o

oára rá ap (c- ó deta_é/O.§¿ic"oeoeqi,e.t.b.¡aio ller¡o
. Arp acio- oe co¡(ep@oereeoe-.á1.-átpá. imposicón sobre dvdendo( y anticiFodedvrdendo- condicones balo as cuaes serán deducibes tss Ehu¡eraciones v be¡efctos

- Condi.lo¡es para a deducib idad de detero¡o dé 106 ¿ctivos financiéros
corespoñdientes a oédros incobrabtes. S. eicotece. os oté7o( de ¿Toiiza(io. , toc -aso, v có-o.o-éq pará su

Porcenl¿io máriño pará ta deduccón de os costos y gásro6 incurdos enpróñoclón y publicd¿d de bienes y sedicios, y casos en os cuaes no 6érá

Lir le. , cord c olFs oá.a tá o-oLao d¿ddetprqooereo¿t.q
¿dr'rs[alvo1 r de one-rorá. a<r coro á oeoL.órioá.
e§tabeümento o púesla en m¿(h¿deope¡acores
casos y (ondiciones oara e y pasivos loi ñouestós

[4odfcacióñ de ]as reglas *l¿b ecidas para lá déducción dé tos pagos a erte¡ió.
Vodrr^áco- oÉ'¿ roñc en a.á't¿oeirpaéL-oata.e ráoé
eo( edad-§ (-a.do -rs.i¿ (ofe,poi de teapá,dso<-sc¿eso
Éqrmeñes de menor móóslc on
Tarfa y forma de deterñnar et mpüesto s ta renta sobr€ á ul idad e¡ a
enajénacón de derechos represenlatvos de cap(alu otros derechos
se moditca el adiculo relatvo á las releñcones e¡ la fueñte de tñoueslo a ta renrá

Se dspone a aplcación de ta reierctón e¡ ta tuente de VA sobre ós pagos y
adquisclohes eiecluadas por conrrbuyenles éspecaes a olros conrrbuy;¡b;

La Compañlá se eñcuenaa analizando tos etecros de os oambos ánótados en t¿
egisación lrbulara para determnar tas tmpicancas e iúpaclos en sus estados

{21)



NOTAS EXPLcAfvAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE OICIEMBRE DEL 201¿Y2013
(Expresádo en dóáÉs estadounrdére6)
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El_L"prél&@.zdoo-3-r ,o , oag-oo oe t¿ Co nod.'r ct J. oó oi ey!.ó oe IOI¿ //urr (o 
' 
p'é de 300 á..o-e> o.d -¡.ás / .ofr.a1\cs, ol u ¡¿o..ór%toéLrs$:

¡oo>rdo erroo Fr. <-t"r o,

RESERVAS Y RESULfADOS ACUMULADOS

R€serya Leo¿

D€ ¿tueroo ro ¿ eg..( o !rge..e ta Lono¿. a oebé rorooa. po. o -e-os et .O.o
d- á Lli déd .ela de. á¡o ¡ .r " 'ese1a 

egat .ásl¿ qL" e sa.do de oict r .ese^á
, 
"ot¿ sLer .ó La.esea¿ ega no --a o >oorbe pá.d oi.k,ouuo_

ded!de1do" oerooLedeser,"ola,-¿daou tzdd¿parsáo5o.o€, peloás

Lo> át-.les p'o\.iele> oe a aooo- o. oó. p. aera vez de aq \of as tn.era(,o-á ór
NtE oJe 5e .eosrá-on e_ et partroro en t. c.e-raHes-rr¿do. ¿(.m-lados s.oc-6.ra eerll¿oos Ac.ruaoo> p.óve-Énré. óe éadooco oo rirer¿ \e/ oe t¿! \ tF' q-e ge-erc.o- .n,¿loo ac "l¿o. so o poo¡¡- se,(cdbPado> e1 rá odle o.e e,(edá ¿r /ato. de ¿> pefodác dcuir éoos r t¿s oó -t roetetÉo -co-ó-, o -or( u do .i as h.b orF- .-i ¿áoo e. ¿oso.oe. pe.oóas o oe,u" o

a ros ácc'onsrás en el.áso de tqud¿.'ón de a comp¿ñ a.

Resuliados acumut¿dos

Los esrlE 6 r.td¿o+ o pé.oioasi de cad¿ eerErc có.r1!t,rcoe el es.e..b¡o,rar Lén é do.egs..óe qre oe. ñ te1'oen. -¿. su e e.a- o de org€r Con ta áp.óbá( o.
dela JLE Cere ¿ dea(catr¿6y.u1pi€aooEaosooqi¿o-"ino,,¿t,,a,,p,¡."oi-,

d > nb! dás o destr-¿oás ¡ resery¿s re1..¿q qre tos pé.o¡oas sFaa ¡ erer.l oelJt¿dos ¿crLádóc o.. corFe¡lan cor a eéóp^a.eqat, Re§e(a oe
capitaLu oras reseryas y cuentas pánmonjates de tibre d spos¡c¡¿n ¿e rosic"on 

"r".

REESTRUCTIJRACION DE LOS ESTADOS FINANC¡EROS
DtctEtvtBRE oEL 2013

A continuacór ver las dilerenclas f€sulanles enlre ls compáEcón de tos presenles
esladós financieros y los p¡ev amenté pfésenlados al31 de d ciembre dé 2o13

PRESENTADOS AL 31 DE

(22)
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NOTAS EXPLICAÍIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Erpresado ei dólares est¿do ún iden s es)
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(r)

\z)

o)

t4t

(5)

corresponde alaiuste de anlcpo de impuestó a la renla de año 2013 al!§tado óonl6
résulládc de elercco 2013

cofÉpónde a elecro de Érem ón por reconociñ énio d3 ra depreci
ed¡fclos¿ I deenerode 2013ya 31 dediciembrcel2013.

Corcsponde ar¿jusre deriñpuesro a La renta direrdo pórcorEccó
éd ñc os expl cada en er te¡a (2)

coftespo nd e ar eiecro de rccóñooerrosteñás desorlos en (1), (2) y l3)

Coresponde a atusle por a demecacón de edit.o pará e áñó 2013 dé ácuerdo a LD

coresponde álárúsre de iñpúesb á rá.enE efienle y d fé.rdo de acuerdo á o descf to en

(2])
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS F¡NANCIEROS
Sl DEOlClEfi¡BRE OEL 201,t Y 2013
(ExpEsado én dó ar$ esládouñrdenees)

15. EVENfOSSUBSECUENTES

Entle el31de dlciembro d6 2014y a fÉchá de 6misó¡ d6 6stos €sla do6 lir ancie¡o B no 6e
produjercn eveñlos que, en la opinónde a Adm nislráción de la Compañla pldie¡¿i tener
un efecto slgnilicaiivo sobre dicho5 eládós f¡án.i6os que no Be han revelado en os
mismos y que amerite. ñayor exposicióñ.

(24)


