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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de:
PLASTICOS DALMAU S.A.

1.

N odre A Ginifds, Il

SC-RNAE-029 uan

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compafiia PLASTICOS DALMAU
S.A., al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros y las notas explicativas son
responsabilidad de la administracién de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
N.E.A. las cuales requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr certeza razonable de que los Estados Financieros estan exentos de
exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo. Una auditoria comprende el
examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y la
informacidn revelada en los estados financieros, ademds, una auditoria incluye la
evaluacion de los Principios de Contabilidad observados por la administracion de la
Compaiiia y de las estimaciones de importancia formuladas para la presentacion de
los Estados Financieros, asi mismo una evaluacion de la presentacion general de los
mismos. Consideramos que la auditoria que hemos practicado provee una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
PLASTICOS DALMAU S.A. al 31 de diciembre del 2007, los resultadgs de sus
operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fechade conformidad
con los Normas Ecuatorianas de Contabilidad (N.E.C.) dificados &n ciertos
aspectos por normas y practicas contables establecidas{ o autopizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, para empresas € a.
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PLASTICOS DALMAU S.A.

BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2007
(Expresado en do6lares americanos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja
Cuentas y documentos por cobrar - neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias

Proveedores

Obligaciones fiscales

Gastos de personal por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASINO NO CORRIENTE

Préstamos de accionistas

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Aportes para futura capitalizaciéon

Utilidades acumuladas

Utilidad neta del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS
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168.532

36.216
388.843
126.984
158.023

75.547
954.145
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PLASTICOS DALMAU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2007
(Expresado en d6lares americanos)

VENTAS NETAS 1.143.413
COSTO DE VENTAS -805.871

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 337.542
GASTOS DE OPERACION:

Administracién -160.885

Ventas -53.375
TOTAL -214.260
UTILIDAD OPERACIONAL 123.282
OTROS INGRESOS 156
OTROS EGRESOS -3.617
OTROS INGRESOS / OTROS EGRESOS NETO -3.461
UTLIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 119.821
PROVISIONES FINALES
Participacion empleados y trabajadores 17.973
Impuesto a la renta empresa 17.907
Reserva Legal 8.394
TOTAL PROVISIONES FINALES -44.274
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 75.547

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PLASTICOS DALMAU S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007
(Expresado en délares americanos)

Capital RESERVAS futura Utilidad del

Social  Legal  de capital capitalizz acumulada ejercicio
Enero 1, 2007 168.532 21.210 388.843  126.984 98.515 106.758
Participacién de trabajadores en utilidades ~34.100
Impuesto a la renta empresa -6.539
Apropiacion a reserva legal - 2006 6.612 -6.612
Transferencia a resultados acumuladas 59.508 -59.508
Utilidad neta del ejercicio 2007 119.822
Participacién de trabajadores en utilidades <17.973
Impuesto a la renta empresa : ~17.907
Apropiacién a reserva legal - 2007 8.394 -8.394
Diciembre 31, 2007 168532 3621¢  J38.840 126984 138.023 13547

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PLASTICOS DALMAU S.A.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007
(Expresado en d6lares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo proveniente

de actividades de operacién:
Depreciacion
Provisién Cuentas Incobrables
10 % Reserva Legal
Cambios en activos y pasivos de operacién
Aumento en Cuentas por Cobrar Comerciales
Aumento de Inventarios
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Pagar
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento de Inversiones Permanentes

Compra de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién Obligaciones Bancarias
Efectivo utilizado por Actividades de Financiamiento

Aumento neto de caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DE ANO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

75.547

51.379
2.658
8.394

(93.634)
14.684
2.949

(4.660)
57.317

(23.151)

(21.428)
(44.579)

(7.376)
(7.376)

5.362
32.769

38.131
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PLASTICOS DALMAU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007
(Expresado en ddlares americanos)

1. GENERALIDADES

PLASTICOS DALMAU S.A., se constituyé el 14 de marzo de 1972 como compaiiia
de responsabilidad limitada de conformidad con la Ley de Compafiias y de acuerdo a
regulaciones vigentes. Mediante escritura publica de abril del 2003 se transformé en
Sociedad Anénima. El objeto social de la Compaiifa es la produccién y
comercializacion de plastico en general. Las oficinas y planta industrial se encuentran
ubicadas en la ciudad de Quito. El plazo de duracién inicial de la Compaiifa es de 50
afios.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

C.

Bases contables de presentacién.- Las politicas contables de la Compafiia son
las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador. Estas politicas
estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Cuentas por cobrar.- El rubro principal de esta cuenta es de clientes, que registra
el valor de las facturas a crédito, el plazo generalmente es a 30, 45 y 60 dias.

Inventarios.- Los inventarios de materia prima, suministros y materiales estan
valorados al precio de las Gltimas facturas de adquisiciéon. El costo de ventas se
transfiere por el método promedio. ’

Activos fijos.- Se encuentra registrados al costo de adquisicién el mismo que es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de la vida qitil estimada
de 20 afios para edificios, 10 afios para maquinarias, muebles y enseres y equipo
electrénico 10%, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de computacién.

Los gastos de mantenimiento y reparacién se aplican a los resultados del afio en que se
incurren y las renovaciones y mejoras de importancia se aplican al costo de adquisicién
del activo.
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€. Seguros pagados por anticipado.- El monto de las primas de seguros, pagados para
asegurar los bienes de propiedad de la Compaiiia, se registraron en este rubro, y su
transferencia a cuentas de resultados se amortiza durante la vigencia de las pdlizas.

f. Participacién de trabajadores.- La Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes del impuesto. La misma que es registrada con cargo a
resultados del ejercicio econémico.

g. Impuesto a la renta.- La provisién para el pago del impuesto a la renta se registra a la
tasa actual del 25%, sobre las utilidades no reinvertidas, y la tasa del 15% sobre las
utilidades reinvertidas, las tasas se aplican sobre la base imponible, la cual puede diferir
de la utilidad segun el estado de resultados adjunto debido principalmente a gastos no
deducibles, la conciliacién de la utilidad y determinacién del impuesto a la renta se
muestra en la nota 14 a los estados financieros. Dicho impuesto se registra con cargo a
resultados del ejercicio econémico corriente.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

En este rubro se ha incluido lo siguiente: (USS délares)
Cajas chica 500
Caja por depositar 599
Bancos 37.032
Total 38.131
CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas pendientes de cobro se indican a continuacién: (USS dolares)
Clientes 326.012
Compaiiias relacionadas 20.442
Empleados y trabajadores 3.770
Total 350.224
(-) Provision para cuentas incobrables (6.873)
Total 343351

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2007 es como
sigue:

(USS délares)
Saldo Inicial (4.826)
Baja de cuentas por cobrar 611
Provision afio 2007 (2.658)
Diciembre 31, 2007 (6.873)
8
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INVENTARIOS
El detalle de inventarios es el siguiente: (USS délares)
Materias primas 152.428
Productos Terminados 201.201
Inventario de mercancias 49.773
403.402
Productos en transito _2.512
Total 405914
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El detalle de este rubro es el siguiente:
Depreciacion
Costo acumulada (USS délares)
Terreno 166.704 - 166.704
Edificios 187.730 187.730 -
Maquinaria y moldes 851.797 577.390 274.407
Equipos electronicos 11.647 10.538 1.108
Muebles y enseres 10.498 9.351 1.148
Equipos de computacién 8.904 8.174 730
Vehiculos 49.572 38.839 10.732
Total 1.286.852 (832.022) 454,830
El movimiento de propiedad, planta y equipo en el aflo 2007 fue el siguiente:
Depreciacion Saldo al
Costo acumylada 31-Dic-07
Saldo Inicial 1.265.424 (780.644) 484.780
Compras 21.428 - 21.428
Gasto depreciacion - (51.378) (51.379)
Diciembre 31, 2007 1,.286.852 832.022 454.8

OTROS ACTIVOS

En esta cuenta se han incluido los anticipos entregados para la futura compra de
acciones del Proyecto Hidro Victoria. El movimiento de esta cuenta en el afio 2007 es
como sigue:

(USS doélares)
Saldo inicial 8.895
Nuevos aportes 23.151
Diciembre 31, 2007 32.046
9
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10.

11.

OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obligaciones bancarias pendientes de pago es como siguen:

Lloyds Bank (A)
Corporaciéon CFC
Total

(USS doélares)

20.000
2.836
22.836

(A) Corresponde al saldo de un préstamo adquirido para el financiamiento de una

importacidn.

(B) Esta cuenta representa el saldo por pagar de un préstamo contratado para la
compra de un camién furgén, hasta el 31 de diciembre del 2007 se ha cancelado

la cuota 20 de un total de 24 cuotas.

PROVEEDORES

El detalle por clasificacion principal es el siguiente:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Total

OBLIGACIONES FISCALES

En esta cuenta se presenta lo siguiente:

Impuesto al IVA por pagar
Retenciones IVA compras
Retenciones en la Fuente
Impuesto a la Renta 2006
Impuesto a la Renta 2007
Total

GASTOS DE PERSONAL POR PAGAR
En esta cuenta se incluy? lo siguiente:
Participacion 15% trabajadores

IESS por pagar

Provision beneficios sociales
Total

(USS$ délares)

47.466
20.849
68315

(USS$ délares)

(USS dolares)

17.973
2.383
4.995

22351

10
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12. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

El detalle de los préstamos recibidos de accionistas es como sigue: (USS$ délares)
Dalmau Rocca Francisco 35.896
Monzerath Latjos Garcia 35.895
Dalmau Vorveck Cristina 8.974
Dalmau Vorveck Daniela 8.974
Dalmau Vorveck José Antonio 8.974
Dalmau Vorveck Maria Pia 8.974
Dalmau Rocca Alejandro Augusto (Hrdros.) 83.601
Total 191.288

13. CAPITAL SOCIAL
El capital social de PLASTICOS DALMAU S.A., al 31 de diciembre del 2007 fue de US$
168.532, dividido en ciento sesenta y ocho mil quinientas treinta y dos acciones ordinarias y

nominativas de dolar cada una.

14. CONCILIACION TRIBUTARIA

La determinacién del impuesto a la renta, y la participacion de trabajadores en las
utilidades se presentan en la siguiente conciliacion tributaria:

Participacion trabajadores

Utilidad contable 119.822
15% Participacién trabajadores (17.973)
Utilidad antes de impuesto a la renta 101.849

Determinacion del Impuesto a la renta

Utilidades a reinvertir (US$ 75.547 x 15%) 11.332
Utilidades no reinvertidas (US$ 26.302 x 25%) 6.575
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 17.907

Determinaciéon del impuesto a la renta a pagar

Impuesto a la renta causado 17.907
Anticipo impuesto a la renta (2.897)
Retencion en la fuente afio 2007 (13.469)
Impuesto a la renta a pagar 1541

11
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15.

16.

17.

18.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compailias; de la utilidad anual se transferira el 10%
como reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo
menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para
absorber pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la aplicacion de la correcciéon monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a ésta cuenta al 31 de marzo del 2000. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada, previa resolucion de la junta general de
accionistas, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere. El saldo de ésta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

CONTINGENCIA

Situacién Tributaria:

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion tributaria de la
compafiia sobre los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2005 al 2007, si
hubiera reconsideraciones de impuestos, estos y los correspondientes intereses y
multas seran imputables a las reservas patrimoniales de la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria
26 de junio del 2008; no se conocen de hechos posteriores que en la opinién de la
Administracién de la Compaifiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una
mayor exposicion.
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