CAINE 8, A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 1; Ornanizacion. proposito y antecedentes

CAINE S.A., esta constituida en el Ecuador segiin consta en la escritura publica otorgada
ante el Nofario Vigésimo Quinte del cantdn Guayaquil, Dr. Segunde lvale Zurita Zambrano,
31de Marzo dal 2004 e inscrita en i registro mercantil del cantén Guayaquil el 3 de Mayo
del 2004,

El capital aulorizade es de un mil seisclentos ddlares (USE1.600,00) v ei capital suscrito v
pagado es de ochocientos dolares (US$ 800,000 dividido en ochocientas accicnes ordinarias
y hominativas a razén de un ddlar cada una, segln consta en la escritura publica otorgada
ante el Notario Tercero del cantén Guayaquil, Dr. Segundo Ivole Zurita Zambrano el 31 de
Marza del 2004.

Tiene su.domlcllio en la cludad de Guayaquil, y su actividad principal es la compra-venta ¥
alguiler de bienes inmusbles.

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion:

Las estados {financieros adiuntos han «ite preparados en dolaras de los Estados Unidos de
América, moneda adaptada por la Repuoblica del Ecuador en marze del 2000, vy sus registros
contables son preparados a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las NIIF
promulgadas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad.

CAINE 3. &, on la preparacion de los extados financieres se efectud sobre bases contabies
de ampresas que prevén |a realizacion de los activos v la cancelacidn de los pasives, al 31
de diciembra del 2015 los actlves corrientes exceden a [0s pasivos corrientes en
US5.921,724,74; los resultados del afio representan una utilidad de US$ 31,728.94 después
dal impuesto a la renta.

A continuacion se describen |as principales politicas contables adoptadas en la praparaclon
de estos estados financieros:
a} Maneda funcional -

Los estados financieros adjuntos son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
America, maneda adoptada por la Replblica de! Ecuador en marzo del 2000,




CAINE S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Aho terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
{continuacion.,.)

b} Efectlvo ¥ equivalentes al efectlvo

E! efectivo ¥ equlvalentes al efectivo incluyen el efsctivo en caja, los depodsitos a la vista en
entidades de crédito, otras Inversiones a corte plazo de gran liguidez con uh vencimients
origina! de tres meses o menos, ¥ los descubiertos bancarios. En el balance, los
descublertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

¢) Activos Financieres

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préastamaos  cuentas a colwar y disponibles para la venta, La
clasificacion depende del propodsito con el que se adquirieron los actives financieros. La
direccion determina la clasificaclén de sus activos financieros en ol momento de
recgnocimiento inicial. Las inversiones adquiridas por la compafifa carresponden a papeles
comprados con el obietivo de obtener una rentabilldad sobre los valores invertidos a una
determinada fecha, considerandose en la contabilidad comea activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento. La compafifa clasifica sus actives financieros en tres categorias: (1)
Cuentas por cobrar clientes, {2) Otras cuentas por cobwar, {3) Cuentas por Cobrar compafilas
relacionadas que devengan el 2% de interes,

Las NIIF requieren cierlas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros, gue tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a CAINE S.A., comoe mercado, financieros y
generales de negocio.

Al 31 de diciemizre del 2015 la compafiia tiene liquidez, sus activos cortlentes cubren 1.72
vecss al paslvo corrignte, vy sus activos totales han side financiados an un 97.92% {79,80%
en el afio 2014), por sus acreedores.

d) Inventarios

Los Inventarios se valoran a su coste 0 @ su valor neto realizable, el menor de los dos. El
caste se deferming nor el métada promedio. Bl coste de los producios terminados vy de los
productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra
directa, indirecta; ofros costes diractos e indirectos v gastos generales empleados en fa
construccidn de viviendas. El valor neto realizable es el pracio de venta estimado en &l curso
normal del negoclo, menos los costos para ponerlos en condicion de venta, incluyendo los
gastes de comercializacion y distribucidn,
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Notas Explicativas a los Estados Financieros
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Nofa No. 2. Resumen de las principales politicas contables
(continuacién...}

e} Propledades, planta v equipos

Estos activos estan valuados al costo de adquisicién, la depreciacion se calcula por el
metodo de lihea recta sobre la vida Otil estimada para efectos de declaracion del impuesto
sobre |a renta. La Compafia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuide,
el costo neto de depreciacién vigente al 1 de enero de 2010 segln las Normas Ecuatorianas
de Cortabilidad, debide 2 gue su valor en libros a la fecha de transtcion se estima es similar
al valor que hubiera sldo determinade de haber aplicade las NIIF desde su reconocimiento
inicial.

ACTIVOS

Afhos
Edificlos 20
kMaguinarias v Equipos 1Q
Muebles ¥ Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipe de Computacién 3

f} Intereses
Son registrados bajo el méetodo del devengado y se orlgina por préstamos: otorgados a la

compaiila.

g) Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligacionss de pago por bienes o servicios gue se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de ta explotacion. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente sl los pagos tienen vencimiento a un afic o menocs
{o vencen en el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior), En caso contrario, se
presentan como pasives no corrfentes.

h} Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando {1) la Compania tiene una obligacion presents, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2) es probable que vaya & ser
necesaria una salida de recursos para liguldar la obligacién y (3} el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de Ia
Administracién, a la fecha de cierre de log estados finenciaros, de los desembolsas
nacesatlos para liquidar la obligacién.
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Nofa No. 2. Resumen de las principales politicas contables

{contlnuacién...}

Provisiones

Los conceptos por [os cuales se consiiuyen provisiones con cargo a resuliados
corresponden principalmente al impugsto a Iz renta causado en el afio vy a [a participacion de
ios trabajadores en las ulilidades

i} Impugsto a la renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a a tasa del 25% =ohre la utilidad
gravable vy se carga a los resultados del 2o en que se devenga, esta provision esta sujeta a
& norma gue entrd en vigor en et afo 2010 que sxige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de |as cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de |os activos.. La referida norma establecié que en caso de que
&l impueste a la renia causade sea menor que el manto del anticipo minimo, este Glimo se
convertfra en impuesto a a renta definitivo, a manas gue 2l cantribuyente solicite af Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con |3 norma que
rige la devolucion de este anticipo.

i} Participacién de Trabajadores en las utilidades-

Dae acuerdo con el Cadigo de Trabajo, la compafiiz debe distribuir entre sus empleados e
16% de las utilidades antes del impuesto a la renta, este beneficio 2s reglstrado con cargo a
los resultados del afic an gue se devenga.

j} Reserva Leqal

De acuerdo can la legislacidn vigente en el Ecuador, la compafla debs transferir el 10% de
su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito v
pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
fiquidacion de la compeiia, pero  puede ser uilizada para absorber pérdidas futuras o
aumento de capital.
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Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
{continuacién...)

k} Resultades Acumulados — Adopcidh por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcian por primera vez de las Normas Internaclonales de
Informacion Financiera NIFF completas v de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIFF para las Pymes), en lo que
corresponda, v que se regisiraron en € patrimonio en 1a cusna Resultados Acumulados ,
subcuenta “Resulfados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIFF", dque gensraron un saldo acreedor, solo podrén ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio econémice concluide, si
las hubieren, utilizados en absorber pérdldas, o devuelic en el caso de liquidaclon de la
compafila a sus accionistas o socies. BDe presentarse saldo deudor en la subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez da las NIFF, este
podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del ditime sjercicio econdmica
concluido si lo hubiere,

4

I} Utilidad / Pérdida del Ejercicio

Correspande al resultado obtenlde durante el ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de
enerc al 31 de diciembre del 2015 después de particlpacian a trabajadores e impuesto a la
renta,

m) Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos

La Ccmpaiifa reconoce los ingresos cuande se efectla la transferencia al clients de la
totalldad de los nesgos, beneficlos y servicios sobre |la propiedad de los productos. Los
descuentos v devoluciones se disminuyen de las venias, asi como tambign sus cosfos v
gastos en funcidn al metode dal devengado.

n) Uso de estimaciones

Las polHicas contables que sigue la compafia estan de acusrdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financlera promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, lo que requiere que [a administracién efectle ciertas
estimacionas vy ufilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas individuales que sean necesarias. Aun cuando puedan Jlegar a diferir de su efecto
final, la administracian considera que las estimaciones y supuestos utilizades fueron los
adecuados en las circunstancias.
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Nota No. 3 Efectivo ¥ equivalentes al efectivo

La compaiila a diciembre del 2015 maneja una caja chica que sirve para los distintos gastos
de la operacion de la empresa:

Caja Chica { Afio 2015 Afio 2014 |
 Departarnanto Administracidn 10.00 10.00 |

TOTAL US$ 1000 |US$ 10.00 |

Ademas al 31 de diciembre del 2015 se dispone de dos cuentas corrlentes de Baincos
lLocales, en donde se efectia los depdsitos de las ventas de los bienes inmuebles v pagos &
proveadoras.

| Bancos Locales T [ Afo2015 Afio 2014
Banco Internacional Cta, Cte. # 10001003354 | US$ 401 B20.81 | US5.34,657.18
Banco del Fichincha Cta. Cled 3245170404 476.18 3,282.97
TOTAL GENERAL EN BANCO US$ 402,366.99 | US$ 37,940.16

Nota No. 4_Activos Finhancieros

La compania clasifica sus activos financieros en:

[ _Afio 2015 Afic 2014

Cuentas x Cobrar Clientes Relacicnados uss 0.00 | US$ 121,920.00
locaies

Cuentas x Cobrar clientes no Relacionadas U3% 6501418 |US$ 80,148.00
Localss

Otras Cuentas por Cobrar relacionadas locales | US$ 882,424.84 | US$1°131.399.10
Otras Cuentas por Cobrar no relacionadas USH 13300.00 |USH 31,064.85
locales

TOTAL USH 960,739.00 | USE 1°364,531.79

Cuentas por Cobrar Clientes

La cusnia por cobrar clientes corresponde al cobro de alicuotas mensuales  de la
Administracion de la Urbanlzacion Metrépolis corrgspondiente a las casas entregadas la
misma que no devengan intereses, &l =aldo al 31 de diciembre del 2015 fue de
U5%.65,014.16
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Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado af 31 de diciembre del 2015

Nota No. 4 _Activos Financieros

{continuacion}

Cuentas por Cobrar Compafiias Relacighadas

En la cuenta por cobrar a compafifas relacionadas a corto plazo, se refieren a préstamos
recibidos la misma que generd un Interés del 2% anual siendo estas al 31 de diciembre desl
2015 US$.882,424.84

Otras Cuentas por Cobrar
En la cuenta otras cuentas por cobrar a corte plaze, s& refieren a valores otorgados para

operaciones normales de la compafila. Al 31 de Diciembre del 2015 su saldo es de
US$.13,300.00.

m) Inventarios

Afio 2015 |~ Afo 2014 |
| Costos Directos de Construgtitn US%. 212278.01 | USH, 38485535 |
Costo Indirecto de Obra |USS. 467,024.24 | USE. 459.691.33
Otros Gastos US$. 0.00 | USS. 0.00
Terreno ) _ USE 100,188.02 | USH 130,082,468
I_SLIB-TDTAL_ . | US§ 779,488.27 | US$H 974,733.36
Inventaric de Producto Terminado
Villas Terminadas US$ 56,317.00 |USE  56,317.00
TOTAL US$ 835,805.27 | USS 1'031,050.36

En el Inventzrio de Productos en Proceso se encuentra los gastos gue incurren directaments
en la construccion de las villas ¥ que se 108 claslflca en:

¥ Infraestructura en donde inclulmos todos los gastos de excavaciones y rellenos,
construccidn de aceras y bordillos, Instalaciones sanitarias, carpinterfa metalica,
nivelaciéon de terrenc etc.

v Costo Directe de Villas se clasifica por Metrépolls A que estd conformado por las Mza.
807 Metrépolis C y |la Mza, 922 gue corresponde a los Locales Comerciates desde el
Bloque # 1 hasta el 7, en donde se [ncluye los gastos de mane de obra y fos materiales
para la constriccién gue se utifiza directamente en la consfruccion de las villas

v Costo Indirecto corresponde a los valares que no influyen directamente en la
construccion de las villas como serviclos de Direccidn Técnica, Fiscalizacion de obra,
permisos e impuestos para la construccidn de vivienda, seguro, gastos de venta etc,
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Nota No. 4 Activos Financieros

{contihuacidn}

n) Servicios y Otros Pagos Anticipados

—___Afio 2015 Afio 2014
ANTICIPO A PROVEEDORES JS3 2,611.83 USS 6,436.48
TOTAL ~ US§ 2,511.83 US$ 6,436.48

Anticipo a Provegdores y Contratistas

Corresponde a valores adeudados por anficipo a proveedores gue han sido olorgados a
corto plazo para la compra de materiales para la construccién de la Urbanizaciones
Metrépolis de ios locales comerciales C, ziendo canceladas semanalmente de acuerdo al
avance de obra notificado por el Fiscalizadar para asi cumpiir con [as entregas de las villas.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2015 la compania refleja un impuesto causado por USE 34,944,581 el
cual fue mayor al impuesto minimo a !a renta par US$13,261.60, el impuestoc a la renta
causado fue compensadoe con las retenciones en la fuente que ie efectuaron en el presente
ejerciclo por US$ 264.76 y con crédite fiscal de ejercicios anteriores por US$4,214.53, &
valor de US$ 10,445 02 se compensa con @l page de 1o anticipos de impuesto a ia renta de
Julio v Septiembre del 2015, La congciliacion tributarla del afio 2015, arrojé un impuesto a
pagar por US$ 20,020.50.

Por el saldo a favor puede solicitarse el pago en exceso, prasentarse el reclamo de pago
ndebido o utiizarse directaments come crédito fributario in interezes con el impuesto a Ia
renta que cause la compafia en los gjercicios impositivos posteriores y hasta dentro de tres
afos contados desds |a fecha da la declaracidn.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Afo 2018 | Afic 2014 |
Retenclonas en ia Fuente Implo. Renta | USSH 0.00 Uss 235816.88
Anticipo de impuesto a la Renta _ 0.00 | US$H 1,387.85
TOTAL 5 _ | Uss D.00 US$ 4,214.53
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Nota No. 5 Actives Flhancieros no corrientes

Propiedades, Planta v Equipo

La compafila cuenta con Actives Fijos como Muebles y enseres, Bien Inmuebles vy
Maquinarias y Equipos que son utilizados en la parte Administrativa y Operativa de la
empresa.

ACTIVO FLIO Afio 2015 i Afio 2014 %
i o Depreciacidn

Maquinaria ¥ Equipo US$ 48071.94 | USS &7 60638 .10
Eduipo de offcing 5,977.85 7.526.81 10 ]
Muebles y Enseres 4,870.06 _ 8,438.31 ) 10
Blen Inmueble 201 917.67 20191787 B
Total Actlvo Fijo US$ 260,837.52 [ US$ 275,489.17
iMenos Deprec. Acumulads = 104,480.12 -102,739.22
Total Activo Fijo Neto 1 US$ 156,348.40 | US§ 172,749.95

Las propiedades inclutdas en el estado de situacion financiera por JS$ 156,348.40 al 31 de
diciembre dsl 2015 representan blenes pertenecientes a la compafiia. Se muestra el costo
menos el valor de la depreciacion acumulada.

Nota No. 5 Activos Financieros No Corrientes

Los activos financieros no correnes estan conformados por valores entregados en calidad
ds préstamos y otros gue generan fntereses entre al 2% vy 3% anual. La compaiiia ha dado
de baja las cuentas por cobrar incobrables por los intereses no cancelados por International
Housing Group Inc.

. Af02015 |  Afa 2014
CUENTAS POR COBRAR AL EXTERIOR Uss 0.00 US$ 71,447.08
TOTAL > US§ 0.00 US$71,447.08

o) Diros Activos No Corrientes

En ofros aclivos no corrientes es el depdsito en garantia entregado a la Corporacion
Eléctrica Publica de Guayaquil par contrato de servicio.

DEPOSITO EN GARANTIA Afic 2015 Afic 2014 |
Corporac.Administrac. Temporal Us$ 461747 Us$ 48617.47
TOTAL US$ 4,617.47 | US$ 4,617.47
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Nota No. 6. Cuentas y Documentos por Pagar

Se reflere a |as obligaciones contraidas por la empresa, producto de operaciongs normailes
por compra de bienes y servicios gue no devengan interases:

Afo 2015 Afo 2014 ]

Proveadares locales refacionados Uss 0.00 | USE 30,506.43
Proveedoregs lacales no relacionados US$ 82,277.98 23,777.34
Fondo de Garantia us$ 22 030.63 (.00
Cuentas por Pagar Qtros Proveedores 377211
Cuentas por Pagar 0Ofres  no | USH 15,744.66 0.00
relaclonados locales

Cuentas por pagar Clientes resuelto por | US$100,434.58 0.00
incumplimienta no reflacionados locales .
Cuentas por pagar clientes varlos no | US$  625.62 0.00
refacionados locales

TOTAL ‘ US$ 225,113.45 | US$  58,056.88

Cuentas por Pagar a Proveedores: en donde se registran todas las facturas por concepte de
compra de materiales, mano de obra v servicios de Terceros que son utilizades en &l drea de
[a construccion de vivienda y para [a administracion.

Nota No. 7. Cuentas y Documenfos por Pagar

Decumentos por Pagar a Instituclones Financieras a Corto Plazo no relacionadas
lacales

En esta cuenta se registra la ohligacién que la compania adquirié con los Bancos Locales
para financiar capital de trabajo, [a compafia mantiene vigente las siguientes abilgaciones a
carto plazo.

Prestamos Locales _ Ao 2015 Ang 2014
Banco Intarnacional

Opsracidn # 100311728 Us$ 0.00 USE 277.9685.81
Operacion # 100314317 Uss$ 0.00 LSS 499 409,94
Operacidn # 100316457 US$ 34287712 LISH 0.00
Qperacidn # 100316717 USs 400,000.00 | USE .00
TOTAL PRESTAMOS LOCALES USS 742,677.12 | USH 777,376,756

INTERESES POR PAGAR
_Banco Internacional

Operacion # 1003117290 Uss 0.00 | Us§ 2.270.33
Operacién # 100314317 ) Us§ 0.00 Us$ 2,308.88
Dperacidn # 100316457 USH 2 565.50 Us$ Q.00
Operacidn # 100316717 Us$ 123.07 Uss 0.co
TOTAL INTERESES USs% 2,688.57 | USH 4,588.21

TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS | USS 745,365.69 | US$ 781,964.96 |

10
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Nota No. 8. Otras Obligaciones Corrientes

Se ha cumplido con todas |as obligaclonaes tributarias, la empresa ha efectuado retenciones
en fa fuente, Impuesto al valor agregado WA 12% vy 38 efeciud Ya provisidn y cancelacion dei
impuesto a la renta causado en el presente gjercicio por US$ 34,944.81.

ADMINISTRACION TRIBUTARIA Ano 2015 Afio 2014
RETENCION EN LA FUENTE IMP.RENTA us$ 142.80 US$  303.92
RETENCION EN LA FUENTE DE 1WA 17.48 3.79
IMPUESTO AL VALOR AGREGADG 2181 4,372.49
SUB-TOTAL _ uss 19189 Us$ 4,680.20
IMP.A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 20,020.50 0.00
TOTAL OBLIG.CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA | US$ 20,212.3% | US$ 4,680.20 |

Nota No. 9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS LOCALES

En este rubro se regisira Yos velores que s& ha recibide como préstamo de la compahta
relacicnada para ser usados en el desenvolvimiento normal de las actividades de la
empresa como los gastos de ia construccion de vivienda, administratives setc., se devenga un
interés anual del 2%.

COMPARIAS RELACIONADAS Afo 2015 Afo 2014 ]
LOCALES _

Canstruprint 5.4, US$ 232,269.35 US$ 232 269,35
TOTAL US$ 232,269.35 US$ 232,269.35

Nota No. 10. ANTICIPO DE CLIENTES A CORTO PLAZO
PASIVO CORRIENTE

En este rubro se registra todos [os valores gue han sido enfregados por los varios clienfes
como anficipo para la compra de las viviendas y que al 31 de diciembre del 2015 es e
sigulents: .

Anticipos de Clientes Afic 2015 A 2014
Clientes con Abonos a Cuenta [ US$ 7,516.00 | USH

Clientes con Desembolsos Bancarlos | USH 17,536.00
Cliente Cuota de Entrada/Reserva__ | US$ 26,450.00
Otros clientes USE 524747
TOTAL US$ 56,747.47 US$ 986,345.11
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Mota No, 11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Comprende cuentas por pagar a largo piazo por concepto de fondo de garantia que los
contratistas han entregado a la compafiia para garantizar el cumpfimiento de los trabajos de
construceién y de otros proveedores,

_ Afio 2015 Afio 2014
Fondo de Garantla us$ 0.00 US$ 22,125.77
Cuentas por Pagar Otros Us$  0.00 US$ 25,234.23
TOTAL Uss 0.00 -UIS§ 47,360.00

Nota No. 12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Corresponde a varios préstamos contratados con Bancos Locales realizados para financiar
capital de trabajo, la compania mantiene vigente las obligaciones a larga plazo qus se
dascriben a centinuaclon;

Prestamos Localas Arfio 2015 ARo 2014
| Banco Internacional _

Cperaclon # 100311729 - UsSE 0.00 LUSE. 268,511.03

TOTAL GRAL OBLIG.BANCARIA us$ 0.00 USH. 268.511.03

Nota No. 13 ANTICIPO DE CLIENTES A LARGO PLAZO

En este rubro =8 registra toedos los valores que han side entregados por los varlos clienies

como anticipo para la compra de las viviendas y que al 31 de diciembre del 2015 es ol
siguienta:

Anticipos de Clientes Afo 2015 AfRc 2014
Cllentas con Abonocs a Cuegnta US? 403,068.39 | US§ 564 419,32
Clientes con Degembolsos Bancartos | USE 247,213.71 332,129.76
Clisnie Cuota de Entrada/Raeszerva Usy 126,618.86 195,442.53
Clientes Resusltos por | US$ 0.00 131,564.97
incumplimiento ]
Otros clientes varlos | US% 285,762,43 58,201.43
| TOTAL US$1033,564.19 | USH1'272,758.01
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CAINE S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No, 14. Patrimonio:

Capltal Socfal: E| capital social de ia compadlfa al 31 de Diciembre del 2015 estd
confarmado por 800 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una, gueda un total
de LIS$ 800,00.

Reserva Legal:  La empresa ha sfectuado la reserva del 10% sobre la ufiildad anual ds
acuerde a lo que esiablece la Ley de Compaiias v gue no sobrepase el 50% dsl capital
pagado, el saldo al 31 de diciembre del 2015 es de US$ 400.00.

Reserva Facultatlva:  La ey permite que de las utilidades liquidas del ejercicio |a empresa
destine un monto para formar la reserva especial o facultativa. El saldo de esta reserva es
decidido por la Junta General, asi como el fin especifico de este fondo, & salde al 31 de
diciernbre tel 2015 es de USH 1,883.58.

Resuitados Acumulados — Adopeidn por primera vez de las NIF: El saldo al 31 ds
Dicismbre del 2015 o= de US$ 257 20 cargados al Palrimonio de ios acclonistas como el
resuliado de ta implementacidn de [as Normas Internacionales de Contabiiidad NIFF al 1 de
enero del 2010,

Resultados Acumulados — Ganancias (Pérdidas acumuladas)
Esto se origina por 10s resultades obtenidos en ejercicios econémicos de afios anteriores, al
31 de diciembre del 2015 suman US$ 14,571.80.

Ganancias (Pérdidas
&n €l gjercicio econdmico del afio 2015 generd una utilidad de US$31,728.94, después del
rnpuesto a la renta.

| Patrimonic Afio 2015 ARo 2014

| Capital Scial |US$ 80000 | US$  800.00
Raservg Lagal 400.00 400,00
Reserva Facultativa _ _ 1,883.58 f )
Pesultades Acumo Aplicacion primera vez de las - 257.00 - 257.80
NiIF
Ganancias Acumuladas 14,571.80 G647 B5G. 48
Gananctas {Perdldas) del Ejercicic A, 7e8.94 37,015.32
Total USS 49126.42 Us% 885,513.00
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CAINE S.A.

Notas Explicativas a log Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 15 [hgresos.-

La empresa reconoce |03 ingresos cuande se efectla la transferencia del bien al cliente y
que s& haya firmado el Acta de entrega de vivienda en donde acepta la conformidad de [a
misma entregandose ai Deparamento legal para la elaboracion de la escritura. Estos
ingresos estan soportados con [a emisian de facturas que cumplen con los requisitos gue
sefiala el Reglaments d2 Facturacian.

[ VENTA DE BIENES Afio 2015 Afio 2014
VENTA DE CASA METROPOLIS - II-A UsE 0.00 USs 0.00
VENTA DE CASA METROPOLIS — II-G US$ 646,225 50 LS 175085600 |

| VENTA DE SERVICIOS Us$ 21,075.43 US$ 132,894.88

| SUB-TOTAL 3 _ US$ 667,300.93 US$ 307,959.88
OTROS INGRESOS ' USS 329234 | USH 26847.78 |

| TOTAL GENERAL DE INGRESOS => Us$ 670,503.27 Us$ 334,807.66

Mota Mo, 16 Eqgrezsos

COSTO DE PRODUCCION

Los costes de venta estan conformacdo por los gastos que incurren directamente en la
construcsion de las villas, el valor del costo con relacidn al total de ingreso representa e
48.69% en el 2015 y que comparado con el afio 2014 gque fue del 22.49%, duranie el
gjercicio econdmico del 2015 los costos son los siguientes;

[ COSTO PE PRODUCCION | Afip 2015 Afic 2014
Costa Directo de Obra Metrdpolis <114 Uss 0.00

Costo Directo de Obra Metropolis Il C | US$ 326,531,590 | US$ 75,281,657
_Total Costo Directo 2 US$ 326,531.58 | 1JS$ 75,281.57
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CAINE S.A,

Notas Explicativas a los Estados Financietras
Ano terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 17 Egresos

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

Enlos Castos Administralivos se registran {odos los gastos del giro propio del negocio, ¥ en
los Gastos Financieros corresponden a intereses pagados por préstamos bancarios, cuentas
por pagar @ compafias relacionadas y saiida de divisas. Sobre el valor total de los Ingresos
los Gastos Administrativos representan el 19.80% v los Gastos Financieros el 10.66%.

ARo 2015 Ao 2014
@Zastos Administrativos US$ 132,800.24 Us$  107,334.40
Gastos Financieros 71,473.22 03,183.28
TOTAL = US§E 204,282.46 uUs$  200,517.7¢7

OTROS GASTOS

Los ofros egresos no operacionales alcanzaron la suma de US$ 73,105.47 representando el
10.90% sobre sl total de ingresos.

Ao 2015 Afo 2014
\ Otros Gastos US$ 73,105.47 | USS 8,622.64
| Total > US$ 73,10547 | US$ §,622.64

ING MARIA OLGA GHALEL& SAENZ ECON. DDLDRES CARRENC CORONADO
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
REG. # 0.4485
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