CAINE S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 1: Organizacidon, propdsito v antecedentes

CAINE S.A., esti constituida en el Ecuador segln consta en |a escritura plbllca ctorgada
ante el Notaric Vigésimo Quinto :del cantdn Guayaquil, Dr. Segundo Ivole Zurita Zambrana,
31de Marzo del 2004 e inscrita en el registro mercanti! del cantén Guayaguil el 3 de Mayo
del 2004.

El capital autorizade es de un mil selsciantos délares (US$1.600,00) ¥ el capital suscrito y
pagado es de ochocientos délares (US$ 800,00) dividldo en ochocientas acclones ordinarias
y hominativas a razan de un délar cada una, sagin conzta en la eserltiwa iblica olorgada
ante @l Notarlo Tercero del cantan Guayaguil, Br. Seqgundo lvole Zurita Zambrano el 31 de
Marzo del 2004.

Tlene su domicilio en la ciudad de Guayaquil, y su actividad principal es la compra-venta y
alquiler de bienes inmuebles.

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion:

Los estados financieros adjunios han sido preparados en ddlares de |05 Estados Unidas de
América, moneda adoptada por 1a Republica del Ecuador en marze del 2000, y sus ragistros
contables son preparados a partir del 1 de engro del 2011 de acuerde con las NIF
promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

CAINE 8. A. en |la preparacion de |os estados financieros se efectud sobre bases contables
de empresas que prevén la realizacion de los activos v ia cancelacion de los pasivos, al 31
de diciembre del 2014 los- activos corrlentes exceden a lgs pasivos corientes en
US$1°413,424.87; los resuttados del afio representan una utilidad de US$37,015.32
despuas del impuesto a |a renta.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en [a preparaclon
de estos estados financieros:

a} Moneda funcional.-

Los estados financiaros adiuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de
Amérlca, monada adoptada por la Rapiblica del Ecuador en marzo det 2000.




CAINE S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
{continuaclion,..} '

b) Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo v equivalentes al efectiva inciuyen el efectivo en cala, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito. otras inversiones a corto plazo de gran livuidez con un vencimlento
griginal de tres meses o menos, ¥ los descubiertos bancarlos. En el balance, los
descubiertos bancarios se ¢lasifican como recursos ajenos en el pasivo cormriente,

c) Actlvos Financieros

El Grupo ¢lasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: a valor razonable con
camblos en resultados, préstamos ¥ cuenias a cohrar y disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos flnancieros, La
direccion determina la clasificacién de =us activos financiercs en el momento de
reconocimiento iniclal. Las inversiones adquiridas por |a compafila corresponden a papeles
comprados con el obfetivo de obtener una rentahbilidad sobre los valores Invertidos a una
determinada fecha, considerandose en la contabilidad como activos financleros mantenidos
hasta su vencimiento. La compafla clasifica sus activos financieros en tres categorias: (1)
Cuentas por cobrar clientes, (2) Otras cuentas por cobrar, {3} Cuentas por Cobrar compafilas
relacionadas que devengan el 2% de interés.

Las NilF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes rlesgos que afectan a CAINE S.A., como mercado, financieros vy
generales de negogio. Al 31 de diciembre del 2014 |a compania tiene liguidez, sus activos
corrientes cubren 2.28 vecss al pasivo corriente, y sus activos totales han sido financiados
en un 79,60% (75,03% en el afic 2013), por sus acreedores,

d} [nventarios

Los Inventarios se valoran a sy coste 0 a su valor nete reallzable, el menor de los dos. El
coste se determina por el método promedic. El coste de los productos terminados y de [os
productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra
directa, indirecta; otros costes directos e indirectos ¥y gastos generales empleados en |a
construccion de viviendas. E) valor neto realizable es el precio de venta estimado en el cursoe
normal del negocio, menos los costos para ponerlos en condicidon de venta, incluyendo los
gastos de comercializacidn v distrlbucian,




CAINE S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio teroninado at 31 de diciembre del 2014

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
{continuaclén...}

e) Propiedades, planta y equlpos

Estos actives estdn valuados al costo de adquisicion, la depreciacién se calcula por el
método de linea recta sobre la vida Util estimada para efectos de declaracion del impuesto
sobre [a renta. La Compafiia ha optado por utifizar el valor razonable como costo atribuido,
el costo neto de depreciacion vigents al 1 de enero de 2010 segiin las Normas Ecuatorfanas
de Contabilidad, debido a que su valor en libros a la fecha de transiclon se estima es slmilar
al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento
inicial.

ACTIVOS
Afos

Ediflelos 20
Maguinarias v Eguipos 10
Muebles v Enseres 10
Equlpo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3
f) Interegses

Son ragistrados bajo el método del devengéda ¥ se ofigina por préstamos otorgados a la
compafia.

g} Cuentas comerciales a pagar

i.as cuenias comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o serviclos que se
han adquirido de los proveedores en & curso ordinario de la explofacidn. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afic o menos
{o vencen en &l ciclo normal de explotacion, si este fuera superior). En caso conirario, se
presentan como pasivos no corrlentes,

h) Provisiones

l.as provisiones se reconocen cuanda (1) 12 Compafila tlena una obligacion presents, ya sea
legal o implicita, como resultade de evenios pasados, (2) es probable que vaya a ser
naecesarla una salida de recursos para liquldar Iz obligacidn y {3} el monto s& ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de |a
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos
necesarios para Wguidar 1a obligacion.
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Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
{continuacion...)

Provisiones

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden pringipaimente al impuesto a la renta causado en el afic y a la parlicipacion de
los trabajadores en las utilidades -

iy Ilmpuesto a la renta

La provisidn para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 22% scbre la utilidad
gravable y se carga a los resultados del afio en que se devenga, esta provision esta suleta a
la norma gue entré en vigor en el afio 2010 que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterlor scbre &l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos.. La referida norma establecld que en caso de que
&l impuesto a |la renta causado sea menor que el monte del anticipo minimo, aste Uitimo se
convertird en impuesto a la renta definitive, a. menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Intarnas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucidn de este anticipo.

1) Participaclén de Trabajadores an las utilidades-

De acuerdo con el Codigo de Trabalo, la compafila debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta, este baneficio es registrado con carge a
los resuitados del afio en que se devenga.

i} Reserva Legal

De acuerdo con la legistacion vigente en el Ecuador, la compafiia debe transferir el 10% de
su ganancia figuida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distriblida a [os accionlstas, excepto en caso de
liquidacién de la compafila, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
aumenta de canltal.
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Nota No. 2. Resumen de las principales politicag contables
(continuacién...)

k) Resultados Acumulados - Adopcidn por primera vez de [as MIF

Los gjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas internacionales de
Informacion Financiera NIFF completas v de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIFF para las Pymes), en lo que
corresponda, y que se registraron en el patrimeonio en la cuenta Resultados Acumulados |
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidon par primera vez de las
NIFF", que genseraron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Olimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren, utilizados en absorber pérdidas, o devuelto en &l caso de liquidacion de la
compaifia a sus accionistas ¢ socics. De presentarse saldo deudor en |2 subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopeldn por primera vez de las NIFF, este
podra ser absorbido por los Resultados Acumuiados y los del Ultimo ejercleio economice
coneluido si lo hubiere,

I} Utilidad / Pérdida del Ejerclclo

Corresponde al resuliado abtenido durante el ejercicio scondmice comprendlde entre el 1 de
enero al 31 de diciembre del 2014 después de partleipacion a trabajadores e impuesto a la
renta.

m) Raconocimiento de lngresos, costos y gastos

La Ccompaiifa reconoce los ingresos cuando se sfectla la transferencia al cliente de a
totalidad de los riesgos, beneficios y serviclos sobre fa propiedad de los productos. Los
descuentos vy devoluciones se disminuysn de las ventas, as! come también sus costos y
gastos en funcidn al métode del devengado,

n) Uso de estimaciones

Las politicas contables gque slgue la compaiifa estan de acuerdo con las Normas
Internacionates de Informacidn Flnanciera promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, lo que reguiere que la administracién efectie ciertas
astimaciones y ulilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de |as
pariidas individuales que sean necesarias. Aun cuando puedan llegar a diferir de su efecio
final, 1a administracldon consldera que las estimaciones y supuesios utlizados fuercn los
adecuados en las clrcunstancias.
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Nofa No. 3 Efectivo y equivalentes al efectivo

La compafifa a diciembre del 2014 maneja una caja chica qgue sirve para los distintos gastos
de la operacion de 'z empresa:

Caja Chica Afic 2014 Afio 2013
Departamento Administracion 10.00 10.00
TOTAL Us$ 10.00 |USE 10.00

Ademas al 31 de diclembre det 2014 se dispone de dos cuentas corrientes de Bancos
Locales, en donde se efectia los depdsitos de las ventas de |os bienes inmuebles v pagos a
provesdores.

Bancos Locales Ano 2014 Afio 2013

Banco Internaclonal Cia. Cte, # 10001003354 | USS 34.65Y.19 | USH 18,885.60
Bance def Plehincha Cta. Cle # 3245170404 3.282.97 26,498.03
TOTAL GEMERAL EN BANCO - US$ 37,940.16 | US$ 45,383.72

Nota No. 4_Activos Financieros

La compafila clasifica sus activos flnanciercs en:

Afipo 2014 Afo 2013
Cuentas x Cobrar Clientes Relacionados Uss 121,820.00 | USS (.00
locales
Cuentas x Cobrar Clientes no Relacionados - US$  80,148.00 |US$ 88,40513
Otras Cuentas x Cobrar Relacionadas Locales 1°131.398.10 470,374,904
Otras Cuentas por Cobrar 31,064.68 114,834.04
TOTAL Us51°364,531.79 | US$ 673,614.11

Cuentas por Cobrar Clientes Relacionadas

En la cuenta por cobrar a clientes relacionadas a corto plazo, se refieren a valores
adeudados por nuestro Cliente relacionado Paypower S.A. por servicios prestados, siendo
estas al 31 de diciembre del 2014 US$121,020.00.
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Nota No. 4 Activos Financieros

{continuacion)

Cuentas por Cobrar Clientes :
La cuenta por cobrar clientes corresponde al cobro de allcuotas mensuzles ds la

Administracion de la Urbanizaclon Meftropolis correspondiente a las casas entregadas la
misma que no devengan intereses, &l saldo al 31 de dictembre del 2014 fue de
Us$a0,148.09.

Otras Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas

En la cuenta por cobrar a companias relacionadas a corto plazo, se refieren a préstamos
recibidos la misma gue generd un interés del 2% anual siendo estas al 31 de diciembre del
2014 U3%1°131,399.10.

Otras Cuentas por Cobrar
En la cuenta otras cuentas por cobrar a corto plaze, se refieren a valores otorgados para

operaciones normales de [a compania.

Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados del exterior

Las ofras cuentas por cobrar no relacionados del exterior estan conformados por los
intereses que generan los valores entregados en calldad de préstamos y otros. La compafiia
a entregado valores por USH 668,116.42 en calidad de préstamo a International Housing
Group Inc ¥ que generan Intereses del 3.50% anual.

Anc 2014 Ao 2013

CUENTAS POR COBRAR OTROS AL | US$71,447.08 LSS 48,063.01
EXTERIOR

TOTAL 2 US$ 71,447.08 US$ 48,063.01

m} \nventarios

ARo 2014 Ao 2013

Costos Directos de Construccion US$ 384959.35 | USS 418,518,360
Costo Indirecto de Obra A50,691.33 243 880 72
Otros Gastos 0.00 145,605.26
Terreno 130,082.68 138,271.36
SUB-TOTAL USS 974,733.36 | USS 947,284.70
Inventarlo de Producto Terminado

Villas Terminadas 56,317.00 5§,317.00
TOTAL US$1°031,050.36 | US$S 17003,601.70
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Nota No. 4 Activos Financieros

(continuacién}

En el Inventario de Productoes en Proceso se encuentra los gasfos que incurren directamente
en {a construccion de las villas y que se los clasifica en:

v Infraestructura en donde incluimos todos los gastos de excavaciones y rellenos,
construccidn de aceras y bordillos, instalaciones sanitarias, carpinterfa metalica,
nivelacion de terreno etc.

v Costo Directo de Villas se clasifica por Metrdpolis A que esta conformado por las Mza.
807 Metrdpolis C y |la Mza. 822 que corresponde a los Locales Comerclales desde el
Blogue # 1 hasta @ 7, en donde se incluye los gastos de mano de obra y los materiales
para la constriceion que se utiliza directamente en la construccidn de [as villas

¥v' Costo Indirecto corresponde a los valores que no Influyen directamente en la

canstruccion ¢e las villas como serviclos de Direccidn Técnica, Fiscalizacion de obra,
permiscs e impuestos para la construceién de vivienda, segure, gastos de venta ete.

n) Serviclos y Otros Pagos Anticipados

Afip 2014 Afic 2013
ANTICIPD A PROVEEDORES USS 8,436.48 Us$ 13.928.78
TOTAL | US$ 6,436.48 US$ 1302878 |

Anticlbo a Proveedores y Contratistas

Caorresponde a valores adeudados por anticlpo a proveedores que han sido otargados a
corto plazo parz la compra de materiales para la construccién de la Urbanizaciones
Metropolis de los focales comerclales C, siendo canceladas semanalmente de acuerdo al
avance de obra notificado por el Fiscalizador para as! cumnlic con las antregas de las villas.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde a crédltos tributarios a faver que tenia |a compaiiia al 31 de diciembre del 2014
por concepta de las retenciones en la fuente y anticipo de impuesto a la renta que se
muestran luego de la conciliacion tributarla del afio 2014; por el saldo a favor puede
solicltarse el pago en excesp, presentarse el reclamo de pago indebldo o utilizarse
directamente como crédito tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la
Compaiila en los gjercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde
la fecha de la declaracian.,
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Nota No. 4 Activos Financieros
(continuacidn)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

- L Afo 2014 Afio 2013
Retenclones en la Fuente Impto. Renta | US$ 2,516.58 US$ 0.00
Anticipo de Impuesto a |a Renta 1,387.95 4,810.08
TOTAL 2 Uss 4.214.53 USS$ 4.810.08

Mota No. & Activos Financieros No Corrientes

Propiedades, Planta ¥ Equipo

La compafila cuenta con Activos Fijos como Muebles y enseres, Bien Inmuebles vy
Maquinarias ¥ Equinos due son utilzades en la parfe Adminlstialiva y Operativa de la
empresa.

ACTIVO FIJO Afic 2014 Ano 2013 %

Depreciacién
Maquinariz ¥ Equlpo US$ 57.606.38 [[USS 59,733.38 10
i Equipo de oficing _ 752681 L F.526.81 10 ]
Muebles y Ensares 8,438.31 8,439.31 10
Bien Inmuebls 201,817.67 201,917,687 5
Total Activo Fljo US$ 275,489.17 [ US$ 277.617.17
Menas Deprec. Acumulads -102,730.22 - 86,877.04
Total Activo Fijo Neto US$172,749.95 |'US$ 190,740.13

Las propiedades inciuidas en ef estado de situacion financiera por US$ 172,749.95 al 31 de
diciembre del 2014 representan bienes pertenecientas a la compafia, Se muestra sl costo
menos el valor de la depreciacion acumulada,

Nota No. 5 Activos Financieros No Corrientes

Los activos financieros no corrientes estan conformados por valores entregados en calidad
de préstamos vy otros gue generan intereses entre el 2% y 3% anual. La compafila a
entregado valores por US$ 668,116.42 en calldad de préstamo & International Housing
Group Inc v que generan intereses del 3.50% anual,

Afio 2014 Avio 2013
CUENTAS POR COBRAR AL EXTERIOR US$ 668,118.42 USE 668,116.42

TOTAL = US$ 668,116.42 US$ 668,116.42
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Mota Mo. & Activos Financieros No C'orr'lentes
{continuacion}

o) Otros Activos No Corrientes

En ofros actlves no corrientes es el depodsito en garantfa entregado a la Corporacién
Eléctrica Publica de Guayaqull por contrato de servicio eléctrlco y a Créditos Economicos
Credicosa por alquiler de local.

DEPOSITO EN GARANTIA Afg 2014 Afo 2013
b Comorac. Administrac. Temporal US% 4.617.40 USS  4,817.47
Créditos Econdmicos Credicosa Q.00 3,360.00
TOTAL US$E 4,617.40 uss 7,977.47

Nota No. 6. Cuentas v Documentos por Pagar

Se refiere a las obligaciones contraida® par la emprasa, producto de operaciones normales
por compra de bienes y servicios gue no devengan Infereses:

[ ARo 2014 Ao 2013 |
Proveadores locales relacionados US5 30,508.43
Proveedores locales no relacionados USH 23,777.34 | USS 2490417
Fando de Garantia USE (.00
Cuentas por Pagar Ofros Proveedores 3,773.11 1,883.21
Cuentas por Pagar Qtros 0.00
| TOTAL | US$ 58,056.88 |US$ 26,857.38

Cuentas por Pagar a8 Proveedores: en donde se registran todas las facturas por concepto de
compra de materiales, manc de obra y serviclos de Terceros que son utilizados en el area de
la construccion de vivienda y para la administracidn,

OELIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Documentos por Pagar a Instituciones Financleras a Corio Plazo

En esta cuenta se registra la obligacion que la comparila adquirld con fos Bancos Locales
para financiar capital de trabajo, la compafila mantiens vigenie las slguientes obligaciones a
corta plazo.

10
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Notas Explicativas a los Esfados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 6. Cuentas y Documentos por Pagar

Documentos por Padar a Instltuciones Financieras a Corto Plazo

continuacion

Prestamos Locales

Afo 2014

Ao 2013

Banco Internaclonal

Operacion # 100311720

US§ 277,968.81

US$ 340,460.07

| Operacidn # 100314317

499,409.94

TOTAL PRESTAMOS LOCALES

US$ 777,376.75

UsSs 340,460.07

INTERESES POR PAGAR

Banco Internacional

Dparacion # 100371728 227833 6,613.29
Operacion # 100314317 T 7 308.88

TOTAL INTERESES US$y 458821 |US$ 6,613.29
TOTAL OBLIGACIQNES BANCARIAS | US$ 781,064.96 | US§ 347.073.36

Nota No. 7, Otras Obligacioneg Corrientes

Se ha cumplido con todas las obligaciones tributarias, la empresa ha efectusdo retenclonses
en la fuente, Impuesto al valor agregade IVA 12% y se efectud |a provisidn y cancelacion del
impuesta a fa renta causado en €l presente ejercicio por US$ 12,872.25.

ADMINISTRACION TRIBUTARIA Afio 2014 Afio 2013
RETENCION EN LA FUENTE IMP.RENTA LUS$ 303.92 Usg 3273
RETENCION EN LA FUENTE DE VA 379 2.28
IMPUESTD AL VALOR AGREGADD 4,372.4% 27.,00
SUB-TOTAL Us$ 4,680.20 uss 6202
IMP.A L& RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 0.00 0.00
TOTAIL OBLIG.CON LA ADNMINISTRACION TRIBUTARIA | US$ 4,680.20 uUss 62,02

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

En este rubro se registra los valores que se ha recibide como préstamo de ia compaiiia
relacionada para ser usados en &l desenvolvimienic normal de las actividades de la
empresa como |os gastos de la construccion de vivienda, administrativos etc., se devenga un

interés anual del 2%.

COMPANIAS RELACIONADAS Adio 2014 Afio 2013 |
Canstruprint S.A. UsS$ 232,.269.35 US$ 238,769.35
TOTAL USs 232,260.35 US$ 238,769.35

11
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CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR ALARGO PLAZO

Comprende cuantas por pagar a largo plazo por concepto de fondo de garantia gue los
contratistas han entregado a la compaiila para garantizar o cumplimlento de |os trabajos de
construcalon v de ovos proveedores.

____ Afo 2014 Afig 2013
Fondo de Garantia US§22.125.77 2211752
Cuentas por Pagar Otros Proveedores |- 25,234.23 50,234.23
TOTAL US$ 47,360,00 | USS 72,3561.75

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Corresponde a varlos préstamas contratados con Bancos Locaies realizados para financiar
capital de trabajo, & compafila rantiene vigente 'as obligaciones 2 largo plaza que s
describen a continuacion:

Prestamos Locales Afio 2014 ARo 2013 |
' Banco Internacional
Operacion # 100311729 268,511.03 — 277.966.81
TOTAL GRAL OBLIG, BANCARIA Us5 268,511.03 Us$ 277,966.81
PASIVO NO CORRIENTE

En este rubro se registra todos los valores que han sldo entregados por los varios clientes
como anticlpo para la compra de las viviendas y que al 31 de diciembre del 2014 es &l
siguiente:

" Anticipos de Clientes ARO 2014 Afic 2013
_Cllentes con Abonos a Cuenta US$5684,418.32 | US$ 554,733.18
Clientes con Desembolgos Bancarios 332,120.78 111,191.70
Cliente Cuota de Entrada/Reserva 195,442.53 131,980.03
Clientes Resciliados 131,564.97 129,750.81
Varios 58,201.43 59,188.41
| TOTAL | Us9$1°282,758.01 | USH 986,345.11

12




CAINE 3. A,

Notas Explicativas a los Estados Financisros
Ano ferminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 8. Patrimonio:
{contlnuacién ...}

Capital_Social: El capital social de ia compafia al 31 de Diciembre del 2014 esta
conformado por 800 acclones ordinarias y nomlnativas de un dalar cada una, queda un total
de US$ 800,00.

Reserva Lepal:  La empresa ha efectuado la reserva del 10% scbre la utilidad anual de
acuerdg a lo que establece la Ley de Compadias v que no sobrepase el 50% del capitaf
pagado, el saldo al 31 de diciembre del 2014 es de US$ 400,00,

Resultados Acumulados — Adopcidn por primera vez de las_NIIF: El saldo al 31 de
Diciemhbra del 2014 es de USE 257,090 cargados & Patimonio de oz scclonistas como &
resultado de la implementacian de las Normas Internacionales de Contabilldad NIFF al 1 de
enera del 2010,

Peosuitados Acumulados — Ganancias {Férdidas acumuladas)

Esto se origina por |os resuitados obtenidos en ejercicios econdomices de afos anterlores, al
31 de diciembre del 2014 suman US$ 647,556.48.

Ganancias {Pérdidas)

En &l gjerclcio acondmico del afio 2014 geners una utilidad de US$ 37,015.32 en la que se
incluye el pago de Impuesto  la renta de US$ 12,872.25

| Patrimonio Afic 2014 __Aiic 2013
Capital Social LT 800.00 JSE 800,00
Reserva Legal A00.00 400,00 .
Resultados Acum.x Aplicagién primera vez da las NUF -257.80 -257.90
Gananclas Acumuladas £47,666.48 705,382.03
Ganancias {Perdidas) del E[ercicio 37,015.32 -B7¥.835.55

_Total . Us$685,513.90 US$ 648,498.58
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CAINE S.A,

Notas Explicativas a log Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No, 9 Ingresos.-

La empresa reconoce los ingresos cuando se efecttla ia transferencia del bien at cliente y
que se haya firmado el Acta de entrega de vivienda en donde acepta la conformidad de la
misma entregandose al Departamento Legal para |a efaboracidn de la escritura.

VENTA DE BIENES 5 Afio 2014 Ao 2013
VENTA DE CASA METROPOLIS — 1A - 0.00 §4,775.00
VENTA DE CASA METRQPOLIS — I-C : 475,065.00 241,631.71
VYENTA DE SERVICIOS 132,804.88 18,480.84
SUB-TOTAL & US$ 307,950.88 US$  324,887.55
QTROES NSRESOS 26,847.78 59,806.84
TOTAL GENERAL DE INGRESOS == USE 334,807.66 US$  384,604.39

Nota No. 10 Egresos

COSTO DE PRODUCCION i

Los costos de venta estdn conformado pof los gastos que incurren directamente en |a
constiucclon da leg villas, el valor del costo con relacidn ol total de ingreso representa el
22.49% en el 2014 con el valor de US$ 75,281.57 vy que comparado con el afo 2013 US$
268,725.40 el 69,85%, durante el ejercicic econdémico del 2013 los costos son los siguientes:

'COSTO DE PRODUCCION Anp 2014 Afo 2013
Costo Diracto de Obra Metrépolis -liA i .00 132,389.95
Costo Directo de Obra Metrépalis Il € { 75.281.57 13833548
Total Costo Directo & Us$ 75,281.57 { US$ 268,725.40 |

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

En los (3astos Administrativos se registran todos los gastos del giro propio del negocio, y en
los Gaslos Flnancieros corresponden a intereses pagados por préstamos bancarias, cusntas
por pagar a compafilas relacionadas y salidai de divisas. Schre el valor total de los Ingresos
los Gastos Administrativos representan el 32.06% y los Gastos Financletos ef 27.83%.
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CAINE S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

Afio 2014 ARo 2013
Gastos Administrativos U3§ 107,334.48 Ugt  7¢,701.58
Gastos Flnancleros 93,183.28 7943877
TOTAL 2 USs$ 200,517.77 Us§ 158,137.33

OTROS GASTOS

Los otros egresos no operacionales alcanzaron la suma de US$ 8,622.64 representando el

25754 % zobwe el tolal de ingresos,

Afio 2014 Afio 2013
‘ Otros Gastos US% 8,822.64 | USH 5,968.75
| Total US$ 8,622.64 | US5 5,960.75

ot duUclgomer
MG, MARLA OLGA CHALELA SAENEZ
GERENTE GENERAL

EGON.DCLORES CARREND CORONADD

CONTADORA GENERAL
REG. # 0.4495
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