CAINE S. A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 1: Organizacion, propésito v antecedentes

CAINE 3.A., esta constituida en el Ecuador segin consta en la escritura plblica otorgada
ante el Notario Vigésimo Quinto del cantdn Guayaquil, Dr. Segundo ivole Zurita Zambrano,
8 inscrita en el registro mercantil del cantdén Guavaquil el 3 de Mayo def 2004.

El capital autorizado es de un mil selsclentos délares (US$1.600,00) vy el capital suscrito y
pagado es de ochocientos-délares {US$ 800,00) dividido en ochocientas acciones ordinarias
y nominativas a razén de un délar cada una, segln consta en la escritura piblica otorgada
ante el Notaric Tercero del cantén Guayaquil, Dr. Segunde Ivole Zurita Zambrano el 31 de
Marzo del 2004.

Tiene su domicilio en la ciudad de Guayaquil, vy su actividad principal es la compra-venta y
alguiler de bienes inmuebles,

Nota No. 2. Resumen de [as principales politicas contables

Bases de presentacion:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por [a Repuiblica del Ecuador en marzo del 2000, v sus registros
contables son preparados a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las NIF
promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

CAINE S, A. en la preparacion de los estados financieros se efectud sobre bases contables
de empresas gue prevén la realizacidn de los activos vy la cancelacion de los pasivos, al 31
de diciembre del 2013 los actlvos corrfentes exceden a los pasivos corrientes en US$
1.118.328.23; los resultados del afio representan una pérdida de US$ 57.835.55 después del
impusasto a fa renta.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

a} Moneda funcional.-

Los estados financieros adjuntos son presentados en ddlares de los Estados -Unidos de
J}/ América, moneda adoptada por la Reptblica del Ecuador en marzo del 2000,
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CAINE §. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afno terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

{continuacién...)

b} Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo ¥ equivalentes al efective incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en

‘entidades de cradito, otras inversionas a corte plazo de gran liguidez con un vencimiento

orignal de fres meses o menos, vy los descubiertos bancarios, En el balance, los
descubiertos bancarics se clasifican como recursos ajencs en el pasivo corrente.

c) Activos Financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en [as siguientes categaorias: a valor razonahle con
cambios en resultados, préstamos v cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La
dlreccién determina la clasificacidn de sus activos financiercs en el momento de
raconocimlento Iniclal. Las inversiones adquiridas por la compafiia corresponden a papeles
comprados con ef cbjetivo de obtener una rentabilidad sobre los valores invertldos a una
daterminada fecha, conslderandose en la contabilidad como actives financieros mantenidos
hasta su vencimiento. La compafila clasifica sus activos financieros en tres categorias: (1)
Cuentas por cobrar clientes, (2) Otras cusntas por cobrar, (3) Cuentas por Cobrar comparilas
relaclonadas que devengan &l 2% de interés.

Las NIIF requleren clertas revelaciones acarca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a CAINE S.A., como mercado, financieros y
generales de negoclo, Al 31 de diciembre del 2013 la compaiiia tiene liquidez, sus aclivos
corriente cubren 2,83 veces al pasivo corrlents, y sus activos totales han sido financiados en
un 75,03% (75,58% en el afio 2012), por sus acreedores.

d) Inventarios

Los Inventarios s valoran a su coste o a su valor neto realizablg, el menor de los dos. El
coste se determina por el método promedio. El coste de los productos terminades y de los
productos an curso Incluye los costes de disefio, las matarlas primas, la mano de obra
directa, indirecta; otros costes directos e indirectos v gastos generales empleados en la
construccion de viviendas. E! valor neto realizable es el precio de venta estimado en ef curso
normat del negocio, menos los costos para ponerlos en condicion de venta, incluyendo los
gastos de comarcializacion y distribucion.




CAINE S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
{continuacion,..)

e) Propiedades, planta v equipos

Estos activos estdn valuados al costo de adquisicion, 1a depreciacion se calcuta por el
método de linea recta sabre la vida (tll estimada para efectos de declaracion del impuesto
sobre la renta. La Compafila ha optado por utllizar ! valor razonable como costo atribuido,
&l costo heto de depreciacién vigente al 1 de enero de 2010 segln lag Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, debido a-que su valor en libros a la fecha de transicion se estima es similar
al valor quse hubiera sido determinado de haber aplicado las NIF desde su reconocimiento

inicial.
ACTIVOS

Afos
Edificios 20
Maquinarias v Equipos 10
Mugbles v Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3
f} Intereses

Son ragistrados bajo el métado del devengado y se crigina por préstamos oforgados a la
compafiia, -

g} Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligacionss de pago peor blenas o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de |la exploiacion. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un ano o mManos
{0 vencen an el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrlentes.

h) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando {1} la Compafila tiene una obligacion presents, ya sog

legal o implicita, como resultado de eventos pasados, {2) es probable que vaya a ser

necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacion y {3) ef monto se ha estimado de

forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la

Administracién, a la fecha. de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
{;1, necesarios para liquidar la obligacién.




CAINE S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
{continuacién.,.)

Provisionas

Los conceptos por los cuales se constifuyen provisiones con cargo a .resultados
corresponden princlpalmente al Impuesto a la renta causado en el afio y a 1a parlicipacion de
los trabajadores en las utiidades

" i} Impuesto a la renta

La provision para impuesto a 1a renta estd constituida a la tasa del 22% sobre la utilidad
gravable y se carga a los resultados del afio en que se devenga, esta provision esta sujeta a
la norma que entro en vigor en el afio 2010 que exige el page de un anticipe minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculade en funcidn de las cifras reportadas el afio
anterior aobre el 0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.. La referida norma establecio que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto def anticipo minimo, este ditimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que & contribuyente solicite al Servicios
de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, da acuerno con la norma que
rige la devolucion de esie anficipo,

i) Participacion de Trabajadores en las utllidades-

Da acuerdo con el Cadigo de Trabajo, la compaiia debe distribuir entre sus empleados sl
15% de las utilidades antes del impueste a la renta, este beneficio &s registrade con cargo a
los resultados del afic en que se devenga.

j) Reserva Legal

De acuerdo con la legisiaclon vigente en al Ecuador, ia compafita debe transferir el 10% de

su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscriio y

pagado. Esta reserva no puede ser disirbuida a los accionistas, excepto en caso de

liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o
f- aumento de capital.




CAINE 8. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No., 2. Resumen de las principales politicas contables
{continuacién...)

k} Resultades Acumulados — Adopcidn por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIFF completas vy de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias v Meadianas Entidades (NIFF para las Pymes), an lo que
corresponda, v que se ragistraron en el patrimonlo en la cuenta Resultados Acumulados |
subcuenia "Resultados Acumulados provenientes de la adopecion por primera vez de [as
NIFF", que generaron un saldc acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que
axceda al valor de |as perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio ecandmico concluido, si
las hubieran, utilizados en abscrber perdidas, o devuslto en el caso de liguidacion de la
compafila a sus acclonistas ¢  soclos. De prasentarse safdo deudor en g subcuenta
“‘Resultados Acumulados provenlentes de la adopcion por primera vez de lag NIFF, este
podré ser absorbido por los Resultados Acumulados vy los del Glitimo ejercicio econdmico
concluido si lo hublere.

i] Utilidad / Perdida del Ejercicio

Corrgsponde al resultado obtenido durante el gjercicio econdmico comprendido entre el 1 de
enero al 31 de diciembre del 2013 después de participacién a trabajadores & impuesto a la
renta.

m) Reconoccimiento de Ingresos, costos y gastos

La Compafia reconcce los ingresos cuando se efectla la transferencia al cliente de la
fotalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los
descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, as/ como también sus coslos y
gastos en funcion al método del davengado.

n} Uso de estimaciones

Las politicas contables que sigue la compafia estan de acuerdo con las MNormas

Intermacionales de Informacion Financlera promulgadas por el Consejo de Normas

Intemacionales de Contabilidad, lo gue requiere gue la administracidn efectie clettas

estimacionas y utilice ciartos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las

partidas individuales que sean-necesarias. Aun cuando puedan llegar a diferir de su efecto

final, la administracidn considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
f’ adecuados en las circunstancias.
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CAINE 8. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
AfRo terminado al 31 de diciembre del 2013 -

Nota No. 3. Efective v equivalentes al efectivo

La compania a diciembre del 2013 maneja una caja chica que sirve para |os distintos gastes
de la operacién de la empresa:

Caja Chica Ario 2013 Afio 2012
Departamento Administracion 10.00 25.00
TOTAL US$ 10.00 [USS 25.00

Ademas al 31 de diciembre del 2013 se dispone de dos cuentas comientes de Bancos
Locales, en donde se efectla los depdsios de las ventas de los bienas inmuebles y pagos a
proveadoras.,

Bancos Locales Ano 2013 Afio 2012

Banco Internaclonal Cta. Cte. # 10001003354 | US$ 18.885.69 | USE 430.830.23
Banco dal Pichincha Cta, Cle# 3245170404 268.498.03 32.436.33
Banco Bolivariano Cta. Cte. # 5208311 .00 _ 182,28
TOTAL GENERAL EN BANCO US$ 45.383.72 | USE 463.457.84

Nota No. 4 Activos Financieros

La compaiiia clasifica sus activos financieros en:

Afio 2013 Afo 2012
Cuentas x Cobrar Clientes no Relacionados US$ 88.40513 |USH 94.713.43
Otras Cuentas x Cobrar Relacionadas Locales 470.374.94. 345.288.57
Otras Cuentas por Cobrar 114.834.04 0.00
TOTAL US$ 673.614.11 | US$ 440.012.00

Cuentas por Cobrar Clientes

La cuenta por cobrar clientes corresponde al cobro de allcuotas mensualas de la

Administracién de la Urhanizacidn Metrdpolls correspondiente a las casas enfregadas la

misma gue no devengan intereses, el saldo al 31 de diciembre del 2013 fue de US§
&

88.405.13




CAINE S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Arfo terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 4 Activos Financieros
(continuacion)

Cuentas por Cobrar Companiias Relaclonadas

En fa cuenta por cobrar a companias relacionadas a corlo plazo, se refieren a préstamos
racibidos la misma gue genero un interes del 2% anual siendo estas al 31 de diciembre del
2013 US$ 470.374.84

. Otras Cuentas por Cobrar
En la cuenta otras cuentas por cobrar a corto plazo, se refieren a valores otorgados para.
operaciones normales de la compafiia.

m) Inventarios

Afio 2013 Afio 2012

Costos Directos de Construccion US$ 418.5618.36 US$ 380.200.21
Costo [ndirecto de Chra 243.889.72 265.615.17
Qtros Gastos 146,605,206 145.877.26
Terreno 138.271.36 149.572.68
SUB-TOTAL USS 947.284.70 Uss 951.265.32
Inventarlo de Producto Terminado .

Villas Terminadas 56.317.00 81.617.00
TOTAL US$1.003.661.70 | USS 1.032.882.32

En el Inventario de Preductos en Proceso se encuentra los gastos gue incurren directamente
en [a construccion de |as villas y que se los clasifica en:

v Infraestructura en donde Incluimos todos los gastos de excavaciones y rellenos,
construccidn de aceras vy hordillos, instalaciones sanitarias, carpinteria metalica,
nivelacion de terreno etc.

v Costo Directo de Villas se clasifica por Metrdpolis A que esta conformado por las Mza.
807 Metropolis C v la Mza. 922 que corresponde  a los Locales Comerciales desde el
Bloque # 1 hasta el 7, en donde se incluye los gastos de mano de obra y los materiales
para la construccion que se utiliza directamente en la construceldn de las villas

v Costo Indirecto corresponde a los valores que no influyen directamente en la
construccion de las villas como sarviclos de Direccion Técnica, Fiscalizacldn de obra,
permisos e impuestos para la construccidn de vivienda, seguro, gastos de venta etc.




CAINE 8. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 4 Activos Financieros

{continuacion}

n} Servicios y Otros Pagos Anticipados

Afio 2013 Afip 2012
ANTICIPC A FPROVEEDORES Us§ 13.928.78 US$ 47.394.62
TOTAL USH 13.928.78 | USH 47.394.62

Anticipo a Proveedores y Contratistas.

Corresponde a valores adeudados por anticipoe a proveedores que han sido otorgados a
corte plazo para la compra de materiales para la construcclon de la Urbanlzaciones
Metrépolis de los locales comerciales C, siendo canceladas seamanalmente de acuerdo al
avance de obra notificado por el Fiscalizador para asi cumplir con las entregas de las villas.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Caorresponde a créditos tributarios a favor que tenia la compariia al 31 de diciembre del 2013
por concepto de las retenciones en la fuenie v anticipo de Impueste a la renta que se
muestran luege de la conciliacion tributaria del afio 2013; por el saide a favor puedes
solicitarse el pago en exceso, presentarse el reclamo de page indebido o utilizarse
directamenie como crédito tributaric sin intereses con el impuesto a la renta que cause la
Compafiia en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afos contados desde
la fecha de la declaracion.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Afo 2013 Ario 2012
Retenciones en la Fuente impto. Renta | US$ 0.00 Us$ 0.00
Anticino de Impuesto a la Renta 4.810.08 9.791.31
TOTAL = Us$ 4.810.08 USH 9.791.31

&




CAINE S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre def 2013

Propledades, Planta v Equipo

La compaiiia cuenta con Activos Fiios como Muebles y enseres, Bien Inmuebles y

Maquinarias ¥ Equipos que son utilizados en la parte Administrativa y Operativa de la
empresa,

ACTIVO FlJO Afio 2013 Afio 2012 %
: Deprectacidn

-Maguinaria ¥ Equipo US3 50.733.38 | US$H 5973338 10
Equlpo de oficina 7.528.81 7.526.81 10
Muebles y Enseras 5.439.21 - 8.439.31 10
Bien [nmushle 201.917.67 201.817.67 5
Total Activo Fijo Us$ 277.61717 | USH 277.617.17
Menos Depres. Acumulada - 86.877.04 - B69.211.27
Total Activo Fijo Neto US$ 190.740.13 | USH 208.405.90

Las propiedades incluidas en el estado de situacion financiera por US$ 180.740.13 al 31 de
diciembre del 2013 representan bienes pertenecientes a la compafiia. 5& muestra el costo
menos.el valor de |la depreciacion acumulada.

Nota No. 5 Activos Financieros No Corrientes

Los activos financieros no corrflentes estén conformados por valores entregados en calidad
de préstamos y ofros que generan intereses enfre el 2% y 3% anual. La compafia a
entregado valores por US$ 622.795.36 en calidad de prestamo a Internationai Housing
Group he y que generan interesas del 3.50% anual.

Afio 2013 Afio 2012

CUENTAS POR COBRAR AL EXTERIOR US$ 668.116.42 USE 692.795.36

TOTAL > US$ 668.116.42 LIS$ 692.795.36

o) Otros Actlvos No Carrientes

En ofros actives no corrlentes es el depdsito en garantia entregado a la Gurpqrag:!tﬁn
Eléctrica Publica de Guayaquil por contrato de servicio eléctrico y a Creditos Econcmices
Cradicosa por alquiler de local.

DEPOSITO EN GARANTIA - Ario 2013 Afo 2012

Corporac. Administrac, Temparal US$ 4.617.47 Us$ 4,203,789

Créditos Econdmicos Cradicosa 3.380.00 3.360.00
TOTAL Uss$ 7.977.47 Uss 7.653.79




CAINE S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 6. Cuentas y Documentes por Pagar

Se refiere a las obligaciones contraidas por la empresa, producio de operaciones normales
por compra de bienes y servicios que no devengan Infergses:

Ao 2013 Ano 2012
Proveedores US$ 24.894.17 |USE 47.417.19
Fondo de Garantia 0.00 27.141.80
Cuentas por Pagar Otros Proveedores 1.863.21 0.00
Cuentas por Pagar Otros 0.00 80.234.23

TOTAL

US$ 26.857.38

US$ 124.793.32

Cuentas por Pagar a Proveedores: en donde se registran todas las facturas por concepto de
compra de materiales, mano de obra y serviclos de Terceros que son utiizados en el area de
la construccion de vivienda y para la administracién.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Documentos por Pagar a Instituciones Financieras a Corto Plazo

En esta cuenta se ragistra la obligacldn que la compafia adquiric con los Bancos locales
para financlar capital de trabajo, la compafifa mantiene vigente las siguientes obligaciones a

corte plazo.,

Prestamos Locales Anfoc 2013 Afo 2012
Banco Internacional
Operacion # 100311729 340.460.07 308.921.96

TOTAL PRESTAMOS LOCALES

US$ 340.460.07

Us$ 308.921,95

[NTERESES POR PAGAR

Banco Internaclonal

Operacion # 100311729

£.613.29

7.604,27 -

TOTAL INTERESES

Us$ 6.613.29

US$ 7.604,27

TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS

US$ 347.073.36

uUs$ 316.526,21

&
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CAINE S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diclembre del 2013

Nota No. 7. Otras Obligaciones Corrientes

Se ha cumplide con todas las obligaciones tributarlas, [a empresa ha efectuado retenciones
en la fuente, impuesto al valor agregado VA 12% vy se efectus la provistén y cancelacion del
impuesto a la renta causado en el presente ejercicio por USSE 11.697.48,

ADMINISTRACION TRIBUTARIA Ano 2013 Anfo 2012

RETENCION EN LA FUENTE IMP RENTA uss$ - 3273 UsS$ 6.083,58
RETENCIOM EN LA FUENTE DE VA 2.29 0,00
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 27.00 4.545,00
SUB-TOTAL US$ 62.02 uS3 10.628,58
IMP.A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 0.00 G.00
TOTAL OBLIG.CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA. | US$ 62.02 Us3 10.628,58

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIOCNADAS

En este rubro se registra los valores que se ha recibido como préstamo de ia compaiila
relacionada para ser usados en el desenvolvimienio normal de las actlividades de |a
empresa como los gastos de |a construccion de vivienda, administrativos etc., se devenga un
interés anual del 2%.

COMPANIAS RELACIONADAS Afio 2013 Afio 2012

Construprint S.A. US$ 238,769.35 US$ 239.019.35
Corpinter S.A. 0.00 51.039.75
TOTAL US$ 238.769.35 US$ 2900.059.10

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Comprende cuentas por pagar a largo plazo por concepto de fondo de garantia que los
contratistas han entregado a la compafila para garantizar el cumplimianto de los trabajos de
construccion y de otros proveedores.

AR0 2013 Afo 2012
Fondo de Garantia 22.117.52 0,00
Cuentas por Pagar Otros 50.234.23 0.00
TOTAL Us$ 72.351.75 | USS 0.00 |

e
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CAINE S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2013

OQBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZG

Corresponde a varios préstamos contratados con Bancos Locales realizados para financiar
capital de trabajo, la compafiia mantiene vigente las obligaciones a largo plazo que se
describen a continuacion:

Prestamos Locales Ario 2013 Afio 2012
Banco Internaclonal

Operacion # 100311729 277.966.81 618.426,88
TOTAL GRAL OBLIG.BANCARIA | US$ 277.966.81 US$ 618.426,88

PASIVO NO CORRIENTE

En esie rubro se registra todos los valores que han sido entregados por |os varios clientes
como anticipo para la compra de las viviendas y que al 31 de diciembre del 2013 es el
siguients:

Anticipos de Clientes Afio 2013 Afio 2012

Clientes con Abonos & Cuenta 554.233.16 US$ 1861.711,21
Clienies con Desembolsos Bancarios 141.191.70 133.443,35
Cliente Cuota de Entrada/Reserva 131.980.03 120.275,04
Cllentes Resclliados 129.750.81 64.685,40
Varios 59.,183,41 325.549,91
TOTAL US$886.345.11 {J5% 825.865,00

Nota No. 8. Patrimonio:

&

Capital Social: El capital social de 1a compania al 31 de Dicilembre del 2013 esta
conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una, queda un total
de US$ 800,00.

Reserva Legal:  La empresa ha efectuado la reserva del 10% sobre la utilidad anual de
acuerdo a lo que establece la Ley de Compaiiias v que no sobrepase el 50% del capital
pagado, el saldo al 31 de diciembre del 2013 es de US$ 400.00.
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CAINE 3. A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 8. Patrimonio:
{(continuacion ...}

Resultados Acumulados — Adopcién por primera vez de las NIF: E! saldo al 31 de
Diciembre del 2013 es de US$ 257,90 cargados al Patrimonio. de los accionistas como el
resultado de la implementacion de las Normas Intermacionales de Contabilidad NIFF al 1 de
ener del 2010.

Resultados Acumulados — Ganancias {Pardidas acumuladas}
Esto se origina por los resultados obtenidos en ejercicios gcondmicos de afios anietioras, al
31 da diciembre del 2013 suman US$ 705.392.03,

Ganancias [Perdidas)

En el gjercicic econdmico del afo 2013 genero una pérdida de US$ 57.835.55 en la que se
Incluye el pago minime de !mpuesto a la renta de LSS 11.897.46.

Patrimonio Afio 2013 ARo 2012
Capital Social Uss 800.00 | USS 800,00
Ressrva Legal 400.00 400,00
Resultados Acum.x Aplicacion primera vez de las NIIF - 257.90 - 257.90 |
Ganancias Acumuladas T05.392.03 614,102,256
Ganancias {Perdidas) del Ejercicio - 57.835.55 91.288,77
Tota) USE 64B.498.58 | USH 706.334,13 |

Nota No. 9 Ingresos.-

La empresa reconoce los ingresos cuando se efectla la transferencia del bien al cliente y
Jue s& haya firmado el Acta de entrega de vivienda en donde acepta la conformidad de la
misma entragandose al Departamerto Legal para la elaboracion de la escritura.

VENTA DE BIENES Afio 2013 - Afo 2012
VENTA OF CASA METROPOLIS — i-A 64.775.00 35.803,25
VENTA DE CASA METROPOLIS ~i-C 241.631.71 72.919,67
SUB-TOTAL = Us$ 306.406.71 Us¢ 108.723,66
OTROS INGRESOS 78.287 .68 282 398 83
TOTAL GENERAL DE INGRESQS == Us$ 384.694.39 Us$ 391.120,29
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CAINE S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 10 Egqresos

COSTO DE PRODUCCION

Los costos de venta estan conformado per los gastos que incurren directaments en la
construccion de las villas, el valor del coste con relacion al total de ingreso representa el
69.85% en &l 2013 con &l valor de US$ 268.725.40 y que comparado con &l afio 2012 US$
188.952.08 el 48,31%, durante el gjercicio econdmico del 2013 los costos son los sigulentes:

COSTO DE PRODUCCION Ano 2013 Afio 2012

Costo Directo de Obra Metrdpolis -lIA 132.380.95 00.955,92
Costo Directo da Obra Metrdpolis 110 136.335.45 97.097.06
Total Cosfo Directo = US% 268.725.40 LU55188.952,98

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

En los Gastos Administrativos se registran todos los gastos del giro propio del negoclo, v en
los Gastos Financieros corresponden a intereses pagados por préstamos bancarios, cuentas
por pagar a compafiias relacionadas y salida de divisas. Sobre el valor total de los ingresos
los Gastos Administrativos representan el 19.94% vy los Gastos Financieros el 20.64%.

Afo 2013 . Ano 2012
Gastos Adminlstrativos Us$ 76.701.58 - USE 44.658,37
Gastos Financieros 7043577 37.136,88
TOTAL = US$156.137.33 us$ 81.796,25

OTROS GASTOS

Los otros egresos no operacionales alcanzaron ta suma de US$ 5.968.75 representando el
0,016% sobre el total de ingresos.

Afio 2013 Afo 2012
Otros Gastos US$ 5.960.75 Us$ 6.209,37
Total = US$ 5.969.75 US$ 6.209,37

0l Vol b AVt Oz,

itk
ING. MARIA OLGA CHALELA SAENZ ECON.DOLORES CARRENOC CORONADO
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
REG, # 0.4495
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