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DICTAMEN 'g_ E LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionigtas de
CAINE §.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado sl estado de situacién de [a empresa CGAINE S.A. al 31 de diciembre del 2014 v los
astados financieros de resuliades integrales, de cambios an ol patrimonio neto de los accionistas, y
estato de fujos de sfectivo del gjercicic an mencion, asi como sl resumsn de [as principales politicas
contables v otras notas explicativas a los estados financieras.

Es rasponsabilidad de |3 administracién de 2 compafiia fa preparachin y prasantacidn razonable de
astos astados financisros de acusrdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera,  Nuesira

responsatilidad consiste en expresar Lna opinidn sobre estos sstados financieros, basados en nuestra
auditoria,

Muestros exdmenes e efectuaron de:acuerde con Normas Intemacionales de Auditoria. Estas normas
requiersn que curmnplamos con raquerimientos elicos, que planifiquamos y realicemss [a auditeria para
oblener certeza razonable de si los estardos finangieros estan libres de erores importantes. Una auditoria
inchuys ol examen a base de pruebas seleclivas, de 13 evidendia que sustenta |as cantidades vy
revefaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen def
juicio da auditor incluyendo 'a evaluacién de fos risgos de error matsrial en iocg estados financieros
debldo a fraude o error. Al efectuar esta evaluecion de riesgo, el auditor toma en consideracian los
confraies internos relevantes para la preparacidn y pregsntacidn razensble de los estados financieros de
l& Compafiia a fin de disefiar procedimientos de audiloria apropiados a ias drounstantias, pero no ¢con a
proposito de expresar una opinidn sobre 2 efectividad del contral intema de la compariia. Una auditaria
tambidn comprende |8 evafuacion de que |as politicas contablas wtilizables son apropiadas v de que s
estimaciones contables hechas por [ gererncla son rezonables, asi como uwna evaluacidn de le
presentaciin general de los estades financieras.

Consideramos que 'z evidencia de auditoria que hemos obtenite ez suficente v apropiada para
propercionamos ung base razonable para s¥presar una opiridn,

En nuestra opinidn, los estados financiercs amba mencichados prasentan razonablemente, en todos los
aspecios inportanies, 1a situactbn financiera de CAINE S.A. ai 31 de diciembra del 2014 y los resultadns
integrales, l0s cambios en su patrimonic nefo y los fiujos de efectivo por el afio tenminado en esa fecha,
te acusrde con Normas internacionales de Informacion Financiera.

Mageznze éuh%ﬂﬂd

Licencia Profesional No, 14968 .
Superintendencia de Compaitias No.SC-RNAE2-279

Marzo 10 del 2015
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CAINE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DEL 2014
{ expresado en U.S. ublares)

ACTIVO

CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO
ACTIVOS FINANGIERCS { Mota B )

INVENTARIOS {Nota C)

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS {Nuta D)
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES {Nota E)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE '

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES, BLANTA Y EQUIPOS {Nota F)
AGTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES (Nota G)
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES ( Nota H )

TOTAL DEL ACTIVO

FPASINVO

CORRIENTE

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR PAGAR (Nota )
UBLGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Nota J)
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Nota K)

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELAGIONADAS (Nota L)
TOTAL PASIVG CORRIENTE

PASIVC NO CORRIENTE

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR (Mota M)
CBELIGACIONES CON INSTITUCIOMES FINANCIERAS (Mata J)
ANTIGHIFD DE CLIENTES {Nota N)

TOTAL PASNVO NO CORRIEMNTE

TOTAL PASIVD

FATRIMONIO NETO [Nota O]

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ul AUl s

ING. MARIA OLGA CHALELA SAENZ
GERENTE GENERAL

al 31 de al 31 de
dicieibra deal diciemhbre def
2014 2013
37.950,16 anB {3567
1.435.678 96 673.614,11
103 080,76 4002860 70
£.436, 48 13,928,786
_A4.214,53 4.810,08
2.575.830,49 1.73.090,24
172.749,95 190, 740,13
B58.116,42 866,116 42
4817 47 TOF7 AT
3.381.114,33 2.697 924,36
B3.29% 11 25 857,38
781.964,96 347.073,36
468020 62,02
232,269,325 238,769,356
1,902.205,62 612.762,11
2212877 7238175
268,511,023 27T 986 51
1.282.758 01 986,345, 11
1.6873.394 .81 1,225, 883,67
2.4875.600,43 1.949.425,78
685.513,90 648.498,58
3.261.114,23 2.597,924,38 @,

EC. DOLORES CARRENO CORONADD
CONTADORA GENERAL
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ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL PERfODO COMPRENDIDO ENTRE EL t DE ENERO AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2014

{ expresada an 11.5. délaras )

INGRESOS {Nots Q)
VENTAS

OTROS INEREROS

TOTAL INGRESOS

MENOS COSTO DE VENTAS (Mota /)
UTILIDAD BRUTA

GASTOS (Mota 5)

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTAS
SASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

WAPUESTO & LA RENTA {(Nota T)

UTILIDALD NETA

2014 2013
307.959,88 324.887,55
26.547,78 __ 50.80684
334,807,686 384.694,39
7528157 2B8.725,40
259.526,09 115.968,3%
107.334,49 TR.701.56
53.185,28 79.435,77
209.838,52 162.107,08
A2 887,57 ~46.138,09
12.572,25 11.657,46
37.015,32 -57.435,55 qp/

Ver nokas z los estados financieros

ING. MAR[A OLGA CHALELA SAENZ
GERENTE GENERAL

EC. DOLORES CARRENG COROMADD
CONTADORA GENERAL
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CAINE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ expresade en LS. délares )

| - IPERIIDAS) | APUIGRGIOR -7 .=

4 AGUMUELADAR | PRINERAVEZ | .00 0 T o
SALDOS AL 31 DF (NGIEMBRE X112 L0, 110 ADG, a0 614,102,265 267,50 9128977 T06.334,13
TRAMSFIERE A UTILIDADES MO DISTRIBUIDAS §1.204,77 =31, 280,17 4,00
PERDI DEL EJERCICIC AR IO AT
IMPUESTD A LA RENTA 11,097, 46 A1.B587 A8
SALDCS Al M DE CICIEMBRE 2013 840,00 400,00 T05.392,05 67,9 -57.835,58 BA8.458,58
TRANSFIERE A UTILIDADES MO DISTRIBUIDAS -5F. 034,55 67 &5 7,00
IUTLIDAD BEL EJERCICIZ 57.015,32 3r.0185,32
SALDOS AL 31 DE INCIEWMBRE 2014 800, 00 400,00 B4T.650,48 25080 ITamsa2 885, 513,00

Ver notas & loa estados Financieros

~2

@A
EC. DOLORES CARRERD CORONADO
CONTADORA GENERAL

ING. MARIA OLGA CHALELA SAENZ
GERENTE GENERAL
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CAINE S.A.

ESTADOC DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE). 2014

{expresado en L).5. ddlares)

R OS UE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE
OPERACION

Clases de cobros por actlvidades de operaclén
Cobros procadantes de las whnias de bighes ¥ prasticlin de saricios
Ciros cobros por aefividades de operaclan

Clases da pages por acthidades de eperacléa
Pagus a proveedores por 8] sumlkiska o bisnes y seticios
Ciros pagos por acliddades de opemacian

Intereses pagados

Mras salidas de efectivo

Efeclivo nato previsto por las actividades de operacidn

FLiLIGS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILUIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adgulsitionas de propfedadss, planta ¥ oguipo
Otvas salldas yegrasos
Efeciivo neto utifzado por las actividades da inverslan

FLLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {LUTILIZADOS EN} AGTIVIDADES DE
ANANCIAMIENTO

Ctras salidad ¥ sgresas
Efectivo reto wtilizado por las actividades de financiamiento

INGREMENTG [DISMINUCION) NETO DE EFECTIVG ¥ EQUIVALEMTES AL EFECTIVD
EFECTIV Y EQUIVALENTES AL EFEGTIVO AL BRINGIPIO DEL PERICDO

EFECTIVO Y EQUIAVALENTES AL EFECTIVEG AL BMAL DEL PERIODO

Ver notas a los estados financleros

al3ida a3 de
diciembra da) dicEembra del
2014 2041
T 206 92 331,165,585
2684778 50.B0E B4
-T87 118 99 -345 £28. A0
-G68 082,70 7218272
-93.183.28 FRA435 77
459,442 .51 -128.245.10
=237 774,76 -335,288.30
408 11 0.00
498,11 .04
240,081 14 -B3 072,05
240409114 H3,072585
A -A18,362,25
A5,135.67 453 497,92
It 96018 IBAZERT (g,

molgoUtb AUaity Ol ot

ING. MARIA OLGA CHALELA SAENZ
GERENTE GENERAIL

CONTADORA GENERAL

EC. DOLORES CARREND CORONADD
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CONCILIAGION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEEL 2014
( expresado en U.S. dolares )

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

AMISTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL BFECTIVO:
Ajustes por gasio de depreclasicn y amortizacion
Ajusles por gasto porimpuesto a [a renla

CAMBIOS DE ACTIVOS ¥ PASIVOS:
Ingcremento | disminweion } an;
cuentas por cobrar clientes
anticlpe 2 praveadores
olras cuentas por cobirar
Invantaros

aclvos por Impusstos cortentes

cuznias y documentos per pagar
oblfgaciones con institucianes foeacieras
ohligacionas con la adminlstracidn fibwlaria
cuantas por pagar diversas relacipnades

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE |
UTILIZADOS | EN ACTIVIDADES DE OPERACION

el 31 dn el 31 da

diciambrz del diciambre dal
A 2013

49.887,67 -45.138,08
17.492 07 17.BEE T
-12. 872 25 -11.697 46
4.619,82 5.088 31
-113.662,98 £.3208,30
748230 J3.465,84
-648.701,89 -2239.910,41
-27.448 66 29.280,42
585 55 498123
hE. 433,72 07835 04
#34 3% B0 30,547,165
4.618,18 -10.568,56
-8, 500,00 -51.289,75
-2892 282,15 -205 119 52
237,774,785 -335.289,30

Ver notas 4 los estados financiares

S

ING. MARIA OLGA CHALELA SAENZ
GERENTE GENERAL

CONTADORA GEMNERAL

EC. DOLORES CARRENQ CORONADO
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Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2014
{ exprasarlo en 1.5, délares )

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES:
1.- ANTECEDENTES Y OBJETIVOS DE LA COMPARNIA:

CAME A, 83 una compainie de nacionalidad ecustorisna constifuida segln cansta en la escritura plklica
otorgada antz gl Notgric Vigesimo Quinto del cantén Guayaguil, Dr. Segundo Ivale Zurita Zambrano, e
inscrita en ¢l registro mercantil del cantén Guayaqull el 3 ds mayo del 2004. Su capital social suscrito y
pagade es de US$S00,00 dividids en achociantas eccionss ordinawias y nominstivas tazén de un ablar
cada una (USE 1,000

Tigne zu domicilio en la ciudad de Guayaauil, y su actividad principal es ia compra-venta, construccian vy
alguiler de bienes inmuebles.

2.-PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES:
Base de entacidn de los Esta Financieros:

Les estados financieros adjuntos han sido preparades en dolares de 08 Eslados Unidos de Américs,
moneda adeptada por la Replblics del Ecuador en marzo dal 2000, v sus registros comtables son
preparados a partir def 1 de enero del 2012 de eonformidad con las Momias Internacionales de
Informacién Finencisras WIF.

La preparacidn de los estados financieros se efectud sobre bases contables de empresas gue prevén la
realizacién de los activos y la cancelacidn de las pasivos. A 3% de diclembre del 2014 Jos achivos
corflentes sxceden 3 los pasivos corriantes en US$H1.413.424 87 los resullades del afio representan una
utilidad de USE 37 015,32 despuss det Impussto & la ranta,

A confirmacifn mencionamos un resumen da las principaies politicas contablag aplicadas por la Compafiia
para la elshoracion de los estados firanciaros:

Moneda funcional.- Lus estadas financiaros adiurtes son prezentados an oflares de tos Estados Unidos
de Amgrica, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del 2000,

Efectiva y squlvalentes al efectivo.- Incluye el sfectivo en caje v los importes depasitados en cuentzs
somentes en bancos localas, dispontbles a la vista,

Actives Financlares.- La compafifa clasifica sus activos financieros en 3 categorias: (1} Cuentas por
cobrar clientes (2} Oaz Guentas pot cobrar {3) Cuerias por ocobrar Compafias relacionades gque
devengan el 2% de interés. E! valor razonabie de las cuantas por cohrar a clientes fue determinado
medlante analisis de recuperacion probable de las cuantas.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de [0 instrumentes financieres, gue tianen relacién son los
diferentzs riesgos que afectan a CAINE 5 A, como: mercado, financieras ¥ generales de negocio, tal como
se detallz a continuacion:

Financieros.- Al 31 de diciembre del 2074 la Compadiia tiene liguidez, sus actives carriente cubren 2,28
yaces al pasivo corrfente, v sus activos toteles han sido financiados ep un 78,61% (75,03% en el afio
2013}, por sus acreadoras, @,

&8y
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CAINE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014
{ expresado en U8, ddlares

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES:
{continuacion...}

inventarios.-Los inventanos ogtdn registrados al costp, 8l cugl no excede al valor nete reallzable. Ei valor
de realizacién es el precic de venta normal manos los gostos para ponedios en condicidn de venis,
incluyendo los gastos de comercializacian v distribucian.

Propledadaes, planta y equipo, nefo.- S8 presentan al costo de adguisicion menes su depraciacion
acumulads y &l importe acumulado de las perdidas por deterioro dsl valor. La Comparifa ha optadeo por
utilizar af valor razonable como costo sdnituida, e cosio neto de depreciacitn vigante al 1 de enare de
2011 segin fas Normas Ecuatorianas de Condabilidad, debido a que st valor en libros 8 de fecha de

transicion se estima &8 similar al valer que hubiera sido determinado da haber aplicads las NUF deste su
reconotimento inidial,

La depraciacion da los activos fijos es caleuladsa siguiendo el método de linea recta sobre [a base de su
vida (iil estimada, las cusles o rmuestran a continuacidn:

ACTIVOS ANOS
Edificins 20
Maquinarias y Equipos 10
hMuebles ¥ Enzereg 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Compulacion 3

Intergses.- Son registradns hajo al método del devengado ¥ Se ofiginan por préstamas otorgados g 13
compania.

Cuentas comerciales a pagar.- Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios gue se han adquiride de ios provesdores en el cursg ordinario del gire del negacic. Las cuetias
pager se clasifican coma paskie corfients 5 los pages thenen vencimiento a un afio © menos. En caso
cantrarlo, se presentan comeo pasivas Mo comiertes.

Participacidn de Trabaladores en las utilidades.- Ds ascuerdo con &l Cédige de Trabajo, la compafita
debe distribuir entre sus empigados el 15% de las ulilidades antes del impuesto a la ranta, este beneficio
ee ragisteedo con cargo 3 108 resuttados de] afio en qus se davengy

Impuesto a fa Renta.~ L& provision paca impuesto & '@ rents estd constiivida a la tasa del 22% sobre Ja
utilidad gravable y se gargs a ios resuifados del afio en gua se devenga, esta provision estd sujsta 2 la 1
noma que antrd en vigor en el afie 2010 que exigs &l page de un "anticino minimo de impuesio )a
rerdg”, cuyo valor es calculado en funcidn de |as cifras reportadas el afin anterior. La referida noma
establacid gue en caso de que ol Wpussic a 1a rerda causado sea menor que of montde del anticipo
minimo, ests Uifima sa comvertivd en wpuesto 12 ranta definitive, a menes que 8l contribuyente solicle al

Servicio de Rentag mternas su devolucion, lo cual padria ser aplicgble, de acusrds con ka porma que rige
la devolucion da este anticipo,

Kl r
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Notas a los Estados Financigeros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2014
{ exprasado en U.S. dolares )

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{continuacidn... )

Resarva Legal.- O acuerdo oon ia yepistation vigents en al Ecuador, |la Compaiila dabe transferir &) 10%
e su ganancia iiquida anual a la reserva legal, hasta completar of 50% del cepital susarito y pegads. Esta
raserva no puede ser distribuida a los accionistas, axgento on tase de liguidaetitn da la Compadig, pero
pusde ser wilizada para sbsorber pardidas incurridas o para aumentar ol capitai.

Resultados acumulados de Afios Anterlores.- Corresponde a las pérdidas v ganancias acumuladas de
afios anteriores al presants gjercicio.

Resultados acumulados - sjustes provenientzs de la AdopciGn por primera vez de las “NIF°.- Loz
gjustes provenientes de |la adopcion par primera vez de las Momas ntemacionales de Inforonacidn,
Finarciers “MUF™ comptedss v de 2 Norma Intermacional de Informacion Financiera para Pequeias y
Medianas Entidades (NIFF pars las Pymes), en fo gue corrasponda, ¥ gue se registraron en 2l patrimonio
en {2 cuanta Resultadoes Acumuiados, subcuents "Resultados Acusnulades proveniontes de la adopeion
por ptimara vez de las NIIFY, qus gensraron un saldo aoreeder, sdlo podra ser capitallzadas en la parte
que exceda 4l valor de las pérdidas acumuladzs y las de| ditimo gisreicio eacondmico cancluida 2l lag
bubleran; uillizado en svsorber pérdidas; o devuelio en 2l caso de liguidacion de la comparila,

De ragistrar un saldo deudnr en ta subousnia "Resultatos Acumutados provenientes de la adopeidn por

pomers vaz de las NIIF", dste podra ser absorbidg por los Resultadoes Acumulados v los del ditimo efarcicio
gcondmica concluide, si los hubisre.

Uttfidad/ Pérdida del Ejercicio - Comesponde al resultado obtenido durante ef gjercivio econdmico

comprendide entre e 1 de enare al 31 de diviambre del 204 después de partictpacidn a rabejadores e
Impuesto a la renta.

Reconovimlento de ingresos, costos y gastos.- La Compaii{a reconoce los ingresos cuando so efectia
la transferencia gl cliente de la totalidad de os riesgos, baneficios y serviclos sobre |3 propiedad ds los
productos, Los descurntes v davolicionss s¢ diswminuyen de Tas ventas, asi como tambfén sus costos y
gastes en funcion al método dal devengedo.

Ueo de estimaciones - Las politicas contables que gigue la compaiia estdn de acuerdo con Normas
Internacicnsles de Informacion Financiera promulgadas por el Conssjio de Normas internacionales de
Contabilidad, lo que reguiare gue la adminiziiacitn efgctie dertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determirar la valuacion de algunas de las partidas individusles gug sesn necesarias. Aun cuando
puedan llegar a diferr de su efects final, ia administracidn conzidera. gue lag astimaciones v supuesios
uiilizados fueron jos ardecuados en las cirnunstancias.{:ﬁ,
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Notas a {os Estados Financiergs
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NOTA B. ACTIVOS FINANCIEROS:

Comesponden a valores adeudados por clientes, compafiias relaclonadas y otras que han sido otorgados
a corta plazo para gl desenvolvimiento normal de las operaciones de la compariia,

Las cuentas por cobrar chienies son pof cobros de alicuotas, financiamierto hipotecarios di villas,

2014 2013

DOGUMENTOSR Y CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES NQ RELACIONADOS 121.824,00 88 40513
CLIENTES RELACIONADOS LOCALES AR LR 0.ID
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALES 1.131.399,10 470,374,244
OTRAS CUENTAS POR COBRAR ND RELACIONADAS LOCALES 31.084,69 85.770,90
CTRAS CLEMTAR POR COBRAR NG RELAUIONADAYS DEL EXTER|OR 71.447.08 48.063,14
TOTAL 1.435.5971.96 7361411

NOTA C. INVENTARIOS:

Estan registrados al coste, el cual no exceds of valor neto realizable. El valor de realizacian es ef precio de

venta nonmal menos log costos para ponerlos en condicidn de wventa, incluyende los gastos de
comersializaciin v distioucion.

2074 2013

INVENTARIO DE PRGDUCTOS EN PROGESO 874.733,58 047.284,70
CoOSTO DE OBRA 844.550,68 &62.408 05

TERRENDS 130082 63 138,271,368

OTROS GASTOS 0,00 146.605 26

INVENTARIO DE VILLAS TERMINADAS

VILLAS TERMINADAS 56,317,00 56.317,00
TOTAL 1.031.054,38 1.002,801,70

NOTA D. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Correspondan a valores adeydades por andicing a neoveedores gue han sl clorgatos o corto plazo por
operaciones normales v que ai 31 de dicismbre del 2014 estan pendientes de liquidar, (D_,
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NOTA D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

2014 2013
ANTICIPOS A PROVEEGORES 6.436,48 1392878
TOTAL _ 642648 _13.928,78

NOTA E. ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES:
Correspande a créditos tributarios a favor de la compania gl 31 de diclamire det 2014,

Por gl saldo a favor pueds solicitarse el pago en exceso, presentarse &l raclamo de pago indabido o
utilizarse dirsctamants come crédite Wbutarto gin intsreses con el impuesto a la Renta gue cause la

compaiifa en los giercicios Imposifivos postariares vy hasta denfro de 3 afios contados desds |a fecha de ja
daclaracian.

T sy
ke 4 Aumerdos - Disminciones 305570y
CREDITC TRIBUTARID A FAVOR DE LA EMPRESA
(LR 000 281658 2.816,58 0,00
ANTICIPO WIRUESTO A LA RENTA 481008 946012 10.055,67 _ 4.214 53
TOTAL 4.810,08  12.276,70 12.872,25  4.214,53

NOTA F. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
VER ANEXO A

Las propiedades incluidas en al estado de situacidn financiera por USE 172.746,95 al 31 de dicientbre del
2014 representan bienes perteneciontes a la comparifa, S8 musstra al costo menos ol valor de la
depracisciin soumulada,

a} la depreciaclon de los activos se registra. can cargo & las operaciones de) ano, uliizendo tagas que
g5 considaran edecuadas para depreclar suU vida Util, siguiendo el métade de linga regta en funcign
de lgs porcantajes sefglados en la Ley de Régimen Tributario Intemo.

b} Los porcentgjos de deprecizcidn utiizados son: Edificio 5%, Muebles y Equipos de Oficina 10%,
Egqulpos de Compitaclin 32%, Maguinarias y Equipoes 10%.

t) Los activos retirados se descargan de lgs cuentas comespondientas cuands se producen, ¥ et
resultado de dichas transacclones se reglstra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
repargciones se cargan a los resultados del aﬁn@)
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NOTA F. FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
{eontinuesian. ..}

DEPRECIABLE
EDIFICIO
Muabies de Oficing
Equipos de Officina
Meguinarias y Equinne
TOTAL DEPRECIABLE

Menoa deprecliaciin aownaiada

TOTAL PRORPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO

NETO

e

22014

201,917,867 0,00 000 201.917,87
B.429,31 0,00 0,00 B.439,31
7.526,81 0,00 0,00 7.526,81

£9.733,38 5,00 2.12B00 _  57.505,38

27761717 000 242800 27548017

B6.877,04 17.492,07 182080 102.739,22

190.740,13  -17.492,07 498,11 172.749,98

NGTA G. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES:

Valores entregados en calicad da préstamos a International Housing Group Inc. que genera 3,5% de

interés anual.

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

TOTAL

2074
G68. 116,42

—_—

5g8.116,42

NOTA H, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

2013

868,118,423
668.116,42

Depdsiio en garantia entregada a & Corporacién Eléctrica Plblica de Guayaquil, por contrate de servicio

eléekico.

DEROSITOS EN GARANTIA
TCTAL

2014 2013
4.617,47 787747
A81T AT 7.977.47 0y
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NOTA I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Compranden el valor de las obllgaciones & corto plaze, orlgihades por la prestacion de servicios,
honorarios, gastos financierns entre ofras, v 105 importes per compra de biengs necesands para et
desenvolvimienta normal de lag operaciongs de s compafia que se detalla come sigue:

2014 213
CUEMTASZ POR PAGAR CIAS NACIONALES
PROVEEDDRES B3.291,11 28.720.5%
TOTAL £83.291,11 28.724,50

NOTA J. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

incluyen & valor de las abligaciones contraldas mediants la obtencidn de recursos provenisntes de
nstituciones fingncieras del pais; & contintasion se musstan los detafles del préstamao:

te™: | Large Piazo’ |

Detos. pa pagar Bancos lecules _¥7T.3T8,75 28851103 1.045.887,74
Banco Internaclonal OP#100311778, vio. 16/08/2015 —T5.10.21% 277.966,81 0,00 277.966,81
Banco Internacional OP#100314317 WT0. 34 MESES T5. 9.84% 495.409.94  268.511,08 767.920,97
Interezes 4.568,21 0,00 4.588,21
Banco Internecional CFHL00311729, vio, 1670872015 —T5. 10,210 227933 0,00 227933
Bance [wernacional OP#100314317 vTO. 24 meses T5. 3.84% 2,308,868 n.0a 2.30% 88
Total obligagiones bangarias T81.964.9% 268,544 00 1.050.475,55

Eil comporiamiento de las obligaciones bancarfas durante el presente afto s& muestran asi;

T D““"P"'d“ fo - rsditas. - L Pﬂgﬂ; $1.12.:2014 ’
Detos. por pagar corto plaze
Bco. Internacionsl 340.460,07 1.008.456,78 £72.52910 FT7.O7E 7S
Detos, por pagar a1 large plazo
Boo. IMemacional 277 0886,51 524 283,21 533,738,80 233.51 1,03
Bub-total 678.226,88 1.533.738,88 1.106.278,08  1.046.867,78
Intereses £.513,20 D2.0585,64 04,824 72 4.588 24
Tetal obligaciones bancarias 825.040,17

1.626.638,63  1.204,202.81 LUEO.#TE,BB@/
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HOTA K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Cumpliends con sus cbligacionss tributarias., la compafila ha efectuado retencicnes en la fuents,
retencionas dal MA 12%, impussto al valor agregado IVA 12%. Se efectud la provisidn v cancalaelin dal
impussto & Ia renta causade en &l presente eiercicio por LIS 12.672,25.

R Saidu h
tos..” Diemineeiones. . 4y 42 puda
GOM LA ADMIMSTRACION TRIBUTARIA
RETENCION EN LAFUENTE WF. RENTA. 32,73 282574 2 654,52 303,82
RETENCION EN LAFUENTE DE ivA 2,29 1.204,21 1.202,81 3,79
MACOBRADO 12% 27,00 15.094 80 10.74931 437249
TOTAL €202 1922422 1460664 488020
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 0,00 12.872,25 12.872,25 0,00
TOTAL OBLIG. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARLA, 8292 3200707 27ATESY 263020

NOTA L. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS:

Correspondsn a velares que se adeuds 3 la companis relacionada Construprint 3.A. por préstamos

tecibidas para gasios propios de ka empress; @ 31 de diciembre del 2014 se musstra de g siguienis
manerg:;

2014 2013
COMPANIAS RELACIONADAS 232.288,35  238.769,35
TOTAL 232.269,35 238.769,35

NOTA M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Comprande cusntas por pagar a fargo plaze por concepto de fondo de garantfa gue ios contratistas han

antregade a ia compattia para garantizar el cumplimisnto de los frabajos de canstrucclén y de otros
proveadores.

2014 2013
FONDC DE GARANTIA 22.128,77 22.117,52
TOTAL 2212577 22.117,52 o
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NOTA N. ANTICIPOS DE CLIENTES:

Bajo ests rubre se han acumulads fos dineras gue se han recibido antfcipadamenta por parte de ios
clientes para compra- de viviendsa, al 31 de diciembre del 2014 se muestran de |8 siguisnte manera:

2014 e
VARIAS CUENTAS POR PAGAR 4.§23,48 4.823,48
CLIENTES CON ABONOS A CUENTA 564.419,32 554.233,18
CLIENTES CON DESEMBULSOS BANCAR|DG 332.129,76 111.184,70
CLIENTE GUOTAS DE ENTRADA { RESERVA 196.442,53 131.980,08
CLIENTES RESCILIADOS 131.564,97 129.750,51
GLIENTES CON DESCUENTOS CONTRATISTAS 2.556,83 282451
VARIOS CLIENTES 625,62 625,62
OTRAS CUENTAS POR PAGAR CLIENTES 4,650,789 194,01
METROPOLIS - PENCILCORP 46.544,71 46.544,71
CUENTAS POR PAGAR OTROS CL 0,00 3.171,08
1.262.758,0) BEB.348,11

NOTA P. PATRIMONIO:

Capital Soctal - E| capitsi social de la compaiia al 31 de diciembre dal 2014 de US$80000 esté
conformado por othocisntas acciones ordinanas ¥ nominativas de un délar cada una.

Reserva Legal - L3 Ley de Campafifas estellace para ta tonstiucién te e testrva lagal, una apropiacion
obligatoria dai 10% de la ulifidad gnual hasta gus represente e} 50% del cepital pagadao. El salig de esla
resetva puade ser capitalizado o destinade a sbeorber pérdidas incummidas, £t saldo al 31 da diciembra dei
2014 de LiG$400,00 representa el 50% del capital pagado.

Resultados Acumulados — Adopeidn por primera vez de las NIIF.- Saldo deudor al 31 de dicismbre deal
2014 por US3$257,90 cargados af pstrimenio de los acciohistas como resultatde de la impfemeantacion de
las Normas Internacionales de Informacien Financiera NIIF al 01 ds ensro dei 2010.

Resultados Acumulades — Gananclas (Pérdldas) acumuladas.- Corresponden 2 los resulladoes
obfenidos en gjerciclos econdmicos de afios anterorses, al 31 de diciembre del 2014 guman USE
G847 556 48

utiidad del Ejercicio.- Loz resultados de| presents gjercicio acondmice arrajaron una utilidad de USSE
37.015,32 despuss dal impuests a fa renta, (%
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NOTA Q. INGRESOS:

Los ingrescs abtenidos desde ef 1 de enere al 31 de diciembre del 2014 provienan de ventas de viviendas
que tiens la compeadila y 82 encuentran soporiadaz con la emisidn de facturas gque cumplen can los

raquisitos gque sefalz el Reglamento de Facturacién; al rubro de otros ingresos correspondan a intareses
genadas,

2614 2013
WENTAS
VENTA DE BIENES 175.065,00 306.406,71
VENTA DE SERVICIOS 132,894 88 1843084
307,959,868 324.887,55
OTROS INGRESOS 26.847,78 59.806,84
TOTAL 334.807,88 3B4.694,35

NOTA R, COSTOS DE VENTAS:

El costo de ventas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por US§ 75.281 57 y US$288.725,40 representan of -
22,49% {2014) y 69,85% (2013) sohre ¢l total 08 ingresos.

NOTA §. GASTOS:

Gastos Administrativos y Ventas: Corresponde a gastos administrativos v de ventas gensrados por la
actividar dal negocio al 31 de diciembre del 2044 v 2013 por valor de US$107.334,48 (20M4) v $75.701,58
{2013} que representan el 32,06% y 18.84% en su orden sabve i tolal da ingrascs.

Gastos Financiergs: Son gastos originados por la necesidad de requerimiento de financiamiento, al 31 ds
diciembre dal 2014 y 2013 sumaron US$H93,183,28, y US$78.435,77en su orden, representando el 27,83%
y 20,64% sobre 2l total de ngresos.

NOTAT. IMPUESTO A LA RENTA:

En el afte 2010, meciante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.
209 del 8 de junio de ese affo, se establecieron reformas a la determinacion dal impuasta a la rende,
detarminindose como pago minlma, el que resultase mayor antre el 24% y el anticipo caloulade.

El 22 de diciembre del 2010 mediante R.Q, No. 351, se publics e Codige Organico de ia Produccién,
Gomercia ¢ Inverslanes, &l cual antra 10s principelas aspecios Inluyes:

» La determinaclén del denominade salarfo digne mensual: A pardir del 2011 Jdebers ser compensado
por aguelios empleadores que no hubieren pagade a todos sus trabajpdorss un monto igual o
superior a3l salafio digno mensual; para et pago de dicha compensacion el empleador debers destinar
un porcentaie equivalente de hastla &l 100% de las utilidades del ejercicio, de ser necasario; q}J

1817




MARLENE ROBLERQ SAAD  cous SEMENEE W2, 122-v. 9
CONSULTORA Y AUDITORA TLF: 042214700 CEL: (09) 94350453

ASESORAMIENTO JURIDICO CONTABLE  EMAIL: rablera_asocladosi@hatmail.com
GUAYAQLUL — ECUADOR

CAINE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aho terminado al 31 de diclembre del 2013
{ expiesado en U.S. dblares )

NOTA T. IMPUESTO A LA RENTA:
{continuacién... )

+ Exoneracion def pago del Impuesto: Para el desarrolle de inversiones nuevas y productivas y para
aquslias sociedadss que s& constituyan a partiv de ia vigencia del Cédigo de Produceidn, [as cuales
gozaran de una sxoneracidn del pagao del impussto a la renta durants cinco afios;

&  Redyccidn de farifa oel impueste a la renta para sociedades, |z cual se aplicard de manera
pragrasiva a partir del 20+ 1, ano en &l cual serd 1a tasa dal 24%, hasta legar en al 2014 al 22%.

A 27 e giclermiore det 2004, la Compaiia realizd 1as siguientes conciliaciones tribitarias para establecer
2| implesto a la renta causadao del ejercicio econdmico.

2014 2013

Utilidad contable - bkase de caloulo dol 5% de Participacidn a

Trahajadares 49,887,957 -46,138,09
Mas:

Gastos no deducibles B.622,684 5.969,75
Base imponible para el impussio a la renta £8.510,21 ~40.1588,34
Impuesto & la renta causado 12.872.25 0,00

erminacién de o da minima da impuasto 2 la ra

Arficipe de impuesta caleylado para al arfio 10.5185,82 11.687 46
impuesto s |a renla causade 12,872,258 £.00
mpuesto a pagar mayor entre anticipo & impuesto a la renta 12.872,25 11.897,46

NOTA U. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiento de sus obligaciones come agente de retencion y percepcion del impuesto a la renta, asf
como los criterios de gplicasian a les rormas Wibutarias son resporsabilided de ta administracion de ia
compaiia. El resultado de mf revisién no reveld en las transacciones examinadas gue & mi opinidn
constituyan incumplimiento significativa de igs obligaciones de CAINE 8.A. como apenie de retencidn y
percencicon del impuessto a la renta durants el 2710 terminade a1 31 de diciembre del 2{14.

NOTA V. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 da diciembra del 2014 y la feche da preparacion de esios ssiatios financieros, no se produjeron
eventos, que en opinidn de la Administraclén de la Compafifa pudieren tenar efsctos s[gniﬁcatimsm)
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ANEXO A

: 09

X A OHigbgd T L31.42.2014
DEPRECIABLE
EDIFICIO 201 817,67 0,00 0,00 201.917 67
Mustles de Ofcing 8.439,31 0,00 0,00 8.438,31
Equipos de Oficing 752881 0,00 0,00 7.526,51
Maguinaras y Eguipos 50,733 38 oh0 212800 57.605,38
TOTAL DEPRECIABLE 277617 17 0,00 2.128,00 275.488,17
Menos depreciaclén acumulzda B6.877.04 17.482 07 1.629 59 102.738.22
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y
EQUIPC NETO 195,740,13 =17. 492,07 495,11 172,745,095 '@/
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