Geoambiente Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y ds 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Geoambiente Cia. Lida. (en adeiante “la Compafia®) es una compadia ecuatoriana, la cual posee en forma directa
et 100% de su capital social.

La actividad principal de la Compafiia es la de dar servicios ambientales, evitar ia contaminacidén a fin de
salvaguardar la integridad de las personas, el adecuado tratamiento de los desechos generados en las diferentes
empresas

La direccién registrada de la Compafiia es Guayas, Guayaquil, Ciudadela Adesdac Mz 51, Solar 3
Los estados financieros de la Compafia, para el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y
autorizados por la gerencia para su emision el 10 de Febrerc de 2019,

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con ias Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"}, emitidas por ia International Accounting Standards Boeard (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion

Les presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos per la Compaiifa. Los estados financieros se presentan en Dolares de EUA., quees|a
moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

{a} Efectivo en caja y bancos-
El efective en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera se registra al costo histérico y
no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor,

{b} Instrumentos financieros-
{i) Activos financieros

Reconocintiento y medicion iniciat

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican come actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mamntenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivades designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia
determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconccimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalia esta determinacién ai final de cada afio.

Todos ios actives financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a ja transaccian, excepto los actives financieros a valer razonable cuyos costos
de transaccidn se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regutacién o por convencién en el mercado {transacciones
convencionales) se reconocen en Iz fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Companiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

I
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La medicidn posterior de los actives financieros depende de su clasificacién, tal como se detaliaa
¢ontinuacian:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valer razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenides para negociar si se adquieren con el
proposite de venderlos © recompraros en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia que no se designan come
instrurmentes de cobertura en relaciones de cobertura segin las define la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambics en resultados se contabilizan en el estado
de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Préstamos y cuantas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cabrar sen activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene
intencién de venderos inmediatamente o en un futuro proximo y que nc tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su detericro crediticia.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizade
mediante el usc de! métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de 1a iasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconcce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del detericro del valor se reconocen en el estado
de resultados integrales come costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuantas: efectivo en caja y bancos, cuentas
por cabrar comerciales, cuentas por cobrar a reacionadas y otras cuentas por cobrar,

Inversiones a ser manteridas hasia su vencimiento

Los actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerios hasia su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usande el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. Ef costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidén y las comisiones o 10§ costos que son una parte
integranie de ta tasa de interés efectiva. La amortizacitn de 1a 1asa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero &n el estado de resultados integrales.

tas pérdidas que resuflen del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integraies como costos financieros.

La Compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2018y 2017

Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas que na se
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clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al vajor razonable con cambios en
resultadoes.

Los fitulos de deuda en esta categoria son aguelios gue se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender anie una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por
su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado
integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que a inversion se da
de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa ¢ se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada en el estado de resuitados integrales en la linea de costos financieros
y eliminada de |a reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable
por falta de un mercado activo y/o de informacion relevante para su determinacion, estos activos
financieros se presentan al costo.

La Compaiiia no tiene activos financieres disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2048 v
2017,

Baja de activos financieros
Un activo firanciero (o, de corresponder, parte de un aclivo financiero ¢ parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren ios derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran ios derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demeora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenide
sustancialmente fodos fos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el contro! del mismo.

Cuando la Compaifiia haya transferdo sus derechos ¢ontractuales de recibir los flujos de efectivo
de un active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en !a medida de la implicacion
continuada de la Compania sobre el activo, En ese caso, la Compaidia también reconoce el pasivo
relacionado. Et active fransferido y af pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiia ha retenido.

Una irmnplicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el active transferido se mide
como el mencr imporie entre el imporie original en libros del activo, v el importe maximo de
contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de actives financieros

La Compafiia evalua en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva
de gque un activo financierc 0 un grupo de activos financieros estin deteriorados. Un active
financierc 0 un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno © mas eventos que han ocumido después del
recanocimiemo inicial del active {un evento de “pérdida sufrida®) v si el evento de pérdida tiene un
impacto en los fiujos de efectivo futuros estimados del active financiere o actives financieros de la
Compaiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de
que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras
significativas, impagos o refrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren
en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos observables indican que existe una
disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o
condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminades.
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(ii} Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros denfro del alcance de la Noma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compafia determina la clasificacién de sus pasivos
financierns en su reconocismiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su vaior razonable mas, en ei caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los
costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasives financieros de la Companiia incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasives financieros se reconocen cuando la Compariiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieras son clasificados como obligaciones a corlo plazo a menos
que la Compaiia tenga el derecho imevocable para diferir el acuerdo de jas obligaciones por mas
de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con la adguisicion del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién:

Pasivos financieros af valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momenic de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como manenidos para negociar si se contraen con el
proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria inciuye ios instrumentos financieros
derivados tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en
retaciones de cobertura segun se definen en Ja Norma Intemacional de Contabilidad (NiC) 39. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salve que
se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

La Compailia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconecimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se
reconccen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través dei proceso de amortizacion de |a tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tornande en cuenta cualquier descuente o prima en la adquisicion v las comisiones o costos que
sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiero es dade de baja cuando la obligacion especificada en el corespondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del misme prestamista
bajo cendiciones sustancialmente diferentes, o si las condicicnes de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta ¢ medificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultados integrales.
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{iii) Compensacitn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en ¢l estado de situacion
financiera, cuando se tigne el derechao legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar ¢l activo y cancelar el pasive simultdneamente.

{iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en ef mercado ¢ a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones
corfas), sin ninguna deduccién por costos de transaceidn.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable

se determina usandn técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir Ia comparacion con
transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de ofre instrumento que sea
sustancialmente igual, &l analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

(c) Propiedad, pianta y equipo-
La propiedad, pianta y equipc son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y
perdida por detericro cuando esta ditima corresponda.

Ei costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesaric para poner dicho activo en operacion y,
en el caso de actives que califican, el costa de financiamients. Et precio de compra es el importe totat
pagado y el valor razonable de cualguier otra contraprestacion entregada para adquiric el activo. Dicho
costo también incluye e! desembolsc relacionado con una mejora sustanciai y el costo incurrido en
reemplazar partes de la propiedad, planta y equipo, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigindose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
util, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida it
para estas activos:

Afios
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Eguipos de Oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

La vida dfil, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y ias expectativas de vida de las partidas
de propiedad, planta y equipo.

Una partida de la propiedad, planta y equipo es retirada &l momento de su disposicidn o cuando no se
espera beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retieo del activo fijo {calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el vaior en
libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en gue se retira el activo.

{d} Deterioro de activos no financieros-
La Compaitia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado.

Si existe fal indicic, la Compafifa hace un estimado del importe recuperable de! activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para cada active individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
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excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducide a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercade del valor del dinero en
el tiempo y l0s riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si ias hubiera. Si no pueden identificarse
este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion gque resulte mas apropiado. Estos calculos se
verifican contra muitiples de valoracion, cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultades integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafiia considera gue no existen indicios del tipo
operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como propiedad, planta y eguipo y
activos intangibles no pueda ser recuperado.

{e} Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evenic pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones v
cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de [a misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha dei estade de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor termporal del dinero es significative, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, ios resgos especificos del pasivo.
Cuando se reconcce el descuento, el aumento de la provision producto del paso dei tiempo se reconoce
cormo un costo financiero en el estado de resulfados integral.

(f) Beneficios a empieados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corlo plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
apiicando el 15% sobre fa utilidad contable.

(g) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado.

Los ingresos se¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin inciuir impuestos.

Los ingresos por ios servicios prestados son reconccidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cuai ocurre, por lo general, al momento que los ingresos por
servicios se reconocen en base a ia proporcion de avance de los servicios prestados.

(h) Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconecen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacignan.
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(i} Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a Ia renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al
manfo que se estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
reguiaciones fiscales empleadas en el caiculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada afio, siendo de un 22 % para el afio 2018 y para el afic 2017.

La gerencia evalda penddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de sitvaciones en las que las leyes fributarias son objeto de interpretacion probable la
disponibitidad de la uvfilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos crédites fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

{j) sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cuaiquier impuesto sobre [as ventas (e;. Impuesto al valor agregado), salve:

- Cuandec el impuesto sobre las venias incusrido en una adquisicién de activos © en una prestacién de
servicios no resulie recuperabie de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activae o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

{k) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacidn
financiera de la Compaiiia a la fecha de! estado de situacion financiera {(eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores irmportantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Vida util de propiedad, planta y equipe

La propiedad, planta y equipo se regisiran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida dtil
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el vaior en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo & la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos actives
podrian hacer que ta vida Uil de los activos se viera disminuida o no. Las estimaciones se basan principalmente en
las proyecciones de uso futuro de los activos.

Valor razonable de instrumentos financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en el estado de
situacién financiera no pueda medirse en base a las cotizaciones de mercados actives, dicho valor razonable se
determina mediante la utilizacion de técnicas de valoracion que incliyen un modelo de flujps de efectivo
descontados. Cuando es posible, los datos de entrada de los que se nutren estos modelos se foman de mercados
observables, pero cuando no es asi, se requiere de un grado de juicio discrecional para determinar los valores
razonables. Estos juicios incluyen la consideracion de datos de entrada tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de
crédito y la volatilidad.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
5.a) Normas e interpretaciones nuevas y modificadas
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A pariir del 1 de
enero de 2013 entraron en vigencia las siguientes normas intemacionales:
1 NIIF 1 Préstamos de Gobiemna - Enmienda a NIIF 1
O NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de Activos y Pasivos Financieros - Enmienda a NilF 7
1 NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIC 27 Estados Financieros Separados
 NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntas
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C NIIF 12 Revelaciones de Intereses en Otfras Entidades
71 NIIF 13 Medicion de Valor Razonable
' NIC 19 Beneficios a Empleados (Revisada)
it IFRIC 20 Costos de Desmonte en ia Fase de Produccién de una Mina a Cielo Abierto
_ Mejoras Anuales a las NiiFs Cicle 2009-2011
o NIIF 1 = Repeticidn de aplicacion de la NIIF 1
NIIF 1 - Costos de Financiamiento
NIC 16 - Clasificacion de los equipos de mantenimiento
NIC 32 - Efectos tributarios de tas distribuciones a los tenedores de instrumentos de patrimenio
NIC 34 - informacion de informes financieros y el segmento intermedio de los activos y pasivos
totales
o NIC 32 - Compensacién de activos y pasives financieros
CINIIF 21 —~ Gravamenes
o NIC 35 - Novacion de Derivados y Continuacion de fa contabilidac de cobertura -
o Modificaciones ala NIC 39
o Entidades de Inversidn (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27}

=]
<
o
o

Estas normas y/o modificaciones, no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificaciéon y medicion

La Normna tiene vigencia pard los periodos anuales que s& inicien a partir del 1 de enero de 2015. Como
parte del proyecto det |IASB de reemplazar la NIiC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
medicion”, luego de un Jargo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el 1ASB emitié la NIIF 9 y lasg
disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestruchurar informacion comparativa, e su
lugar fa NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones adicionales en ia fransicion de fa NIC
39 ala NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la Compaiiia a
esta NIIF 8. La Compaiiia evaluars su impacto final, cuando la norma final que incluya todas las revisiones
sea emitida.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, e saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2018 2017
Efectivo en caja y Bancos 00 65
TOTAL oo 65

(a) La Comparifa mantiene sus cuentas cornentes en Délares de E.UA. en una entidad local. Los fondos son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2018 2017
Clientes 86.079 83.945
{-} Provision por Deterioro (1) (1.833) {1.833)
TOTAL 84 246 82112

{1} La provisién corresponde al saldo de tas cuentas por cobrar comerciales que, de acuerdo con la experiencia historica de
cobranzas de la Compafia en los dltimos 3 afies, tiene pocas probabilidades de ser recuperado,

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y no poseen un periodo de crédito, es decir es de contado.
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Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, |a apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es
COMo sigue:;

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Total Deteriorado Neto Total Deteriorado Neto
Corriente 50.784 50784 35593
Menes de 80 dias 15133 15133 28706 28.706
DeB1ad0dlas 10.167 10,167 13700 13.700
De 91 a 120 dias 1.693 1,683 0 0
Mayores a 121 dias 11750  {1.833) 5.469 5845 (1.833) 4112
TOTAL 89526 (1.833) 87694 83.844 {1.833) 82111

A continuacién se presenta el movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar comerciales
al 31 de diciembre de 2018 y 2017:8302

2018 2017
Satdeo Imicial 1.833 1.833
{+) Provision por Deterioro (1) 0 0

1.833 1.833

8. IMPORTACIONES EN TRANSITO
Durante los afios 2018 y 2017, ta Compaiiia no ha registrado valores por importaciones en transite

El detalle de las importaciones en Transito correspondiente a un Javador de gases, los saldos reflejados son como
siguen:

2018 2017
Mercanclas en Transito 50950
TOTAL 50850

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, [as otras cuentas por cobrar se formaban de |a siguignte manera:

2018 2077
Préstamos a Empleados 562
Anticipo a Proveedores ] 1.816
Anticipo de Gastos Locales 284 1.078
Deudores Oficiales 76.756 63.146
TOTAL 77.602 £6.040

Las otras cuentas por cobrar no generan intereses y el plazo de cobro es de hasta 360 dias.
Durante los afios 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado provision por deterioro para ias otras cuentas por
cobrar.

10. PROPIEDAL, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:
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31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Total Dep. Acum. Neto Total Dep. Acum. Neto
Maquinaria y Equipo 228478  47.077 181.398 153,933 29463 124470
Equipo de Oficina 5.948 3775 2173 4,108 3.127 981
Vehlculos 255588 90.115 169.473 173.938 58.758  114.180
Muebles y Enseres 7.828 2739 5.088 5.048 1.979 3068
Software 2863 2.853 0 2.853 1.902 951
IT Hardware 2907 1314 1314 1.377 1.099 278
TOTAL 507600 147872  359.728 341.257 97328 243929

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otras activos no comientes estan conformados de la siguiente manera:

2018 2017
Mejoras En Loczles Arrendados 27.661 27 661
MENOS: Amattizacion Acumuiada (16597 (11.084)
TOTAL 11.064 16.597
Intereses Acum. Por Pagar 3.638

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUEN*TAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar estdn
constituidos de la siguiente manera:

2018 2017
Acreedores Nacionales 198,437 152,646
Obigaciones con Entidades Financieras 3.291 0
Provisiones Gastos de Servicios 70.149 68.387
IESS por Pagar §.440 6.484
Provisiones Sociales 6 437 4727
Otras Cuentas por Pagar 0 a
Retenciones en la Fuente 5.925 2544
15% Participacién Trabajadores 2070 1.839
impuesto a la Remta 3698 2.834
Cuentas por Pagar Terceros 21482 21492
Cuentas por Pagar Accionistas 113,470 105.470
TOTAL 366423 366.423

13. PARTES RELACIONADAS

{a) Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de Geoambiente Cia. Lida.,
incluyendo a la gerencia general, asi ¢omo los accionistas que la representen, ng han parlicipado al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 en fransacciones no habituales y/o relevantes.

(b} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compaiiia incluye la gerencia general y su staff de gerentes. Durante los aftos 2017 y 20186,
los importes reconocides como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos varables, beneficios
sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de la gerencia clave de [a Compania, se presentan como
siguen:
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2018 2017
Beneficios corrientes 33.985 32.965
TOTAL 33.885 32965

Durante los afios 2018 y 2017 respectivamente, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo-

Durante el afio 2018, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

31 de diciembre de 2018

Saldo Provisién Pagos Saldo

34217 311218
Participacion Trabajadores {1) 1839 2.070 1.838 2070
TOTAL 1.838 2.070 1.839 2.070

{b} Obligaciones por beneficios post-empleo-

Mediante resolucion publicada en ei Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia
dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin
perjuicio de ia que les corresponda segin a Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad ¢on lo que menciona
el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticingo afos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendrarn derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcienal de dicha jubilacion.

La empresa contratd los servicios de la compania Actuaria Consultores Cia. Lida. a fin de actualizar el estudio
actuarial de Jubilacién y Desahucio para el afio 2018 con aplicacion de las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera, documento eiaborado el dia 20 dé Noviembre de 2018, los resultados fueron:

2018 2017
Jubilacién Patronal 13288 10.255
Desahucio 4670 3598
TOTAL 17 968 13.853

15, IMPUESTO A LA RENTA

{a} Situacidn tributaria-

De acuerdo caon disposiciones legaies, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a fa renta de fa Compafia, dentre del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a fa renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

La Compariia no ha sido fiscalizada, y no existen glosas pendientes de page como resultado de estas revisiones.
(b} Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de [a Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa def impuesto a la renta.
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Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de
cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y preductivas se realicen fuera de |as jurisdicciones urbanas de
los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por 10 menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago dei impuesto a la renta y de su anticipo por ¢l periodo de cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses.

{c) Tasas del impuesto a la renta-

Ano Fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 {En Adelants) 22%

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley
Organica de Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumenio de capital
hasta e! 31 de diciembre del siguiente ailo.

(d) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sabre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, apficando
ciertos porcentajes ai valor del active total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesio a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a ta renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo det impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo ¢ mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cadigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversicnes para las nuevas inversiones.

{e) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta 10§ dividendos pagades a scciedades locales y a sociedades del exterior gue no
estén domicitiadas en paraiscs fiscales. Los dividendos que se distibuyan a favor de personas naturales residentes
en ef Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estdn sujetos a
retencion en ia fuente adicionatl del impuesto a ia renta.

{f) Impuesto a la Salida de Divisas (18D)-
Et impuesto a ia salida de divisas, grava a lo siguiente:

» Llos pagos efectizados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recurses financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por persopas naturales o
sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportacienes no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, &l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al 5%.
Estdn exentos del Irmpuesto a la Salida de Divisas (1ISD):

Transferencias de dinera de hasta 1,098 que na incluyen pagos por consumas de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amertizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinades al financiamiento de inversiones
previstas en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las
tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exierior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico {ZEDE).
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» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicifiadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residenies en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraises fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrad ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a |a renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,

insumos y bienes de capital con la finalidad de qite sean incorporados en procesos productivos y que consten en el
fistado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

{g) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los anos 2018 y 2016 se
componen de ja siguiente manera:

2018 2017
impuesta a %a renta 3698 2.834
TOTAL 3698 2.824

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital sociai de la Compafiia esta constituido por 400 acciones ordinarias
nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de 1 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion accionaria, s como sigue:

% Total de

Participacién 2018 207
Maria Augusta Gémez Véasconez 99.5% 19.800 19.800
Joe! Antonio Valdiviezo Loor 0.5% 100 100
Allison Nicole Valdiviezo Gémez 0.5% 100 100
TOTAL 20.000 20.000

17. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la ufilidad neta anual, hasta gue la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compaitia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

12. PERDIDAS DE ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

(a} Ajustes de primera adopcién-

El saldo Deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF
podran utilizarse para enjugar can las utilidades del ejercicio y en caso de liquidacion debe ser absorbido por los
Sres. Accionistas

19. COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2018 2017
Costo de Produccin y Ventas 535.255 401.352
Gastos de Ventas 47,326 48270
Gastos de Administracidn 150.212 140.840
Gastos Financieros 1.7 1.470
COtros Gastos No Operacionales 769 829

TOTAL 592.761 582.761
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20. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

El valer razonable es definido como ef importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo liquidado
entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion comiente, bajo el supuesto de que la entidad s una
empresa en marcha.

A continuacién se puede ver una comparacion por rubro de les activos y pasivos financieros cuyos impories en fibros
son una aproximacion razonables de sus respectivos valores razonables

Registro en libros Valor razonable
2018 2017 2018 2017

Activos financiaros
Efectivo en caja y bancos 0 65 0 65
Cuentas por cobrar comerciafes, neto 87654 82,112 87 624 82112
Ctras cuentas por cobrar 77.602 66.039 77.602 66.038
Total Activos Financieros 165.286  148.216 148.216 14B8.216
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 198.436 152646 198436 152648
Total Pasivos Financieros 198.436 152648 198436 152646

| a Gerencia ha evaluado que los valores razonables del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar y pagar & partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, otros activos, acreedores comerciales y
ofras cuentas por pagar, se aproximan a sus respectivos importes en libros, en gran medida, a los vencimientos a
corto plazo de estos instrumentos.

21. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen fas cuentas por pagar de acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
Compafiia. La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciongs.

Por ta naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo centinuo, con
sujecién a los limites de riesgo y ofros controles. Este proceso de manejo de riesge es critico para la rentabilidad
continua de la Compania.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
Y tecnologia son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compania.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base a la gerencia de la Compaiiia, que es la responsable de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con ofras dreas como se explica a continuacion:

{1) Gerencia-

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La Gerencia proporciona los principios
para el manejo de rigsgos, asi come las politicas corporativas y aguellas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesge de liquidez.

(i} Tesoreria y finanzas-

El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compania, tomado
en cuenta las potiticas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compaiiia. Asimismo, gestionan
la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.
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Mitigacién de riesgos-

Coma parte del manejo total de riesgos, la Compariia evailia constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, resgo de
capital y riesgos de crédito.

La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestidn de cada uno de estos riesgos, as que se resumen en fas
secciones siguientes:

Riesgo de mercado

El resgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctuen debido a los carmbios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran dos tipos de
riesgo: el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a} Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no mantenia financiarmiente con entidades financieras. Los flujos
de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por Yo cual, en opinidn de {a gerencia, la Compaiia no tiene una exposicion impartante a los riesgos de
tasas de interés.

b} Riesge de tipo de cambio-

El riesgo de tasas de cambio €5 el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctuen debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion de la Compadia al fesgo de tasas de
cambio se relaciona principalmente con determinadas operaciones con Compaiiias relacionadas y terceros, sin
embargo las principales operacicnes de fa Compaiiia se realizan en délares de Estados Unidos de Noreamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, los efectos de variaciones de tipo de cambio en los estados
financieros no san significativos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compaitia no tiene deudas en moneda extranjera

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacidén con un
instrumento financiero o contrato de vernta, generando una peérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas {principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos ¢ instituciones financieras, asi
como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compaiia mantiene cueentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particutar.

Al 31 de diciembre de 2018, |a gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que s& encuentra
expuesta la Compariia asciende aproximadamente a $198.436 ($152.646 al 31 de diciembre de 2017), e cual
representa el valor en libros de los activos financieros (bancos, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar
relacionadas).

Riesgo de liquidez
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El
objetivo de {a Companiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea v mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por ia administracidon para
financiar las operaciones de la Companiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efective.

En el periodo comprendido entre €l 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interpretaciones.




