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)RME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Allos Señores Accionistas de 
QUESTGORP S.A. 

Opinión 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUESTCORP S.A, que comprenden el 
estado de situsción financiera al 31 de dicismbre de 2018 y el correspondiente estado de resultado 
integral, estado de cambies en el patnmonio y de flujo de efeciiva por el año termnado en esa 
fecha, así como un resumen de las políticas contables sinificalvas y otra infomación explicativa, 

2. Los estados financieros al 31 de diclembre del 2018 y por el año termmado en esa fecha que se 
presentan con fines comparativos fueron audiiados por olros audíores quienes emleron su 
informe con fecha 24 de abril del 2019, sin salvedad 

3. En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
espectos importantes, a situación financiera de QUESTCORP S.A, al 21 de diciembre de 2019, 
asi como de sus resultados Integrales, cambios en patimonio y de fo de efectivo 
comespondientes al ejercicio, de confomidad con las Normas Intemaconeles de Infomación 
Financiera (NIF) 

Eundamento de la Opinión 

4 Nuestra audlloría fue efectuada de acuento con Normas Intemacionales de Auditoría (MIAJ 
Nuestres responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descnben más adelante en este 
informa en la sección "Responsabilidades del aucitor en relación con la auditoría de los estados 
financieros" 

5 Somos mdependentes de QUESICORP S.A. de acuerdo con el Cédigo de Ética para 
Profesionales de la Contablidad de! Consejo de Normas Intemacianales de Énca para Contadores 
(IESBA por sus siglas en Inglés) y las dlsposiciones de Independencia de la Supenntendensia de 
Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de 
étca de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido ss suficiente y apropiada para proporcionar Una bass para nuestra opinión 

Párrafos de énfoela: 

$ Quetemios llamar la atención sobre la NOTAS 18, EVENTOS SUBSECUENTES de los estados 
Ámancssos, que describo la oertidumbre relacionada con los efectos de las medidas ordenadas a 
estar del 33 de merzo del 2020 por sl Gobismo Ecuatoriano pera contener la propagación del 
£oáóA4 en al pals. Nuestra opinlón no contiene salvedades en relación con esta situación, sm 
Zarizargo, no nos es poble aún establecer con objetdad los efectos y las consecuencias en los 

¡marin dinancieros y las operaciones futuras * 
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Responsabilidad de la Administración y de los Representantes ríal Gobierno de la Compañía nor los Estados Financiaroo 

La Acministración es responsable de la preparación y presentación razonable de log estados. financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Información Fimertmera — MIS para Pymes, emudas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad VASB), y del control intemo determinado por la Asmuisiración como necesario para permítr la preparación de los estados financieras libres de erroros matenzles, debido a fraude o error 
En la preparación de los estados Mancieros, la Adminisiración es responsable de evaluar ta, capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según comesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y sl uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Admmistración tenga la mtención de liquidar la Compañla o Cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemaliva realista que hacerlo Los encargados de la Administración son responsables de la supervisión del proceso de reporte financiaro de la Compañía, 

onsabllidad del Auditor en Refación con la Auditoria de los Estados Financieros 
Nuestros abjetwos son oblener una segundad razonable de que los estados financieras en su conjunto están libres de incorrecciones mafertales, debido a fraude o errar, y emir un informa de auditoría que contiene nuestra opimión Seguridad razonable es un allo grado de seguridad, pero Ko garantiza que una auditoría realizada de confomidad con las NÍA sempre detecte una 
Iecorección material cuando ésta existe Las incorteccrones pueden deberse a fraude o error y se 
Consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financieras que los usuarios toman baséndose en los estados 
fasncieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro ¡uo profesiona! y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesiona! durante toria la auditoría, También 

= — Identficamos y evaluamos los riesgos de ertor matenal en los estados financieros, debido a 
fraude o error diseñamos y ejecutamos procedímmentos de audioría para responder a cichos 
únesgos y cbíenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una 
hase para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error matenat cigbido a fraude es más 
elevado que en el caso de una ncolvección material debido 8 error, ya que et fraude puedo 
implicar colusión, falsficación, omisiones deliberadas, manfestaciones intencionadamento 
erróneas o vulneración del control ntemo 

+ Obtenemas conocimiento del control intemo refevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las orcunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control Interno de la Compañía 

+  Evaluamos si las pollicas contables eplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
soniables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable 

2 Concluimos sabre lo adecuado de la utilización, por parts de la Admimsiración, de la bass 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de autoría obtenida, concluir sl 
sexósts o no une incertidumbre materia! relacionada con eventos o condiciones que pueden 
“penesar dudas signficatas sobre ls copacrlad de la Compañía para continuar como 
'Sapoce en marcha 

”  Semarsssponsable de la dirección, supervisor y ejecución de la auditona de la Compañla, 
aereos los únicos responsables de nuesíra opinión de auditona. 
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+ — Lestomunicamos a los responsables de la Adenmistración de la Compalila respecto a, estre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los 
hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia signiicativa de control interno. que 
Keniificamos en el transcurso de la auditoría 

inferme sobe otras requerimientos Jouales y reglamentarios 

11 El Informe de Cumplimiento Tnbutano de QUESTCORP S.A, como agente da percepción y 
retención al 31 de diciembre del 2018, por requerimiento de Senacia de Rantas Iníemas, sa emita 
porseperado 

12 En relación al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza y otras 
regulandades, requerido por ei Art 18, Sección IIl, del Reglamento sobre Auditoría Éxtema 
expedido por la Superniendencia de Compañias, Valores y Seguros mediante Resolución No 
SUVS-INC-DNCDN-2016-014 publicada en el Registro Ofial No 878 de nomembre 11 de 2015, 
mentfestamos que en el examen de auditoría realizado a los estados financieros de QUESTCORP 
SA, por el año terminado el 31 de diaembre de 2019, no encontramos niguna situsción sobre 
tales hechos que requiera ser revetada por separado o como Parte del presents informo y sus 
notas. 

Registro No. SC-RNAE-390 
29 Julio del 2020 
Guayaquil, Ecuador 

    Escaneado can CamScanner





QUESTCORP S.A, 

Estados de situación financiera 
Al 31 de diciembre de 2019, 
con ciíras correspondientes para el año 2018 
(Expresados en Jólares de EUA) 
  

Activo Notas 2019 2018 
Activo Corriente 
Efecio y equivalentes de efectwo 7280 28.456 
Activos financieros. - 
Actos por mpuesto comente 6 14209 13143 

Inventanos $ 7r1 909 722928 
Gastos pagados por anticipados 
Total Activo Corrienta 793,404 764.528 

Activo no comente 
Propredad planta y equipo 7 372 439 
Total Actvo No Comente 3 439 
Total Actwo TRTT76 764,966 

Pasivos 

Pasos Comentes 
Pasivos financieros, 3 22091 3.507 
Pasivos por impuesto comente 6 216 444 
Beneficos a empleados 9 2718 27m 
Total Pasivo Cornente 35,022 612A 

Pasivos No Corrientes 
Prestamos relacionadas B 145121 746 121 

Total Pasivo No Corriente Tas 12 45121 
Total Pasivo 790,143 751844, 

Patrimonio 
Capital Social 10 90 000 90 000 
Reserva Legal 10 - 
Resultados Acumulados 10 (76.878) (78.052) 
Resultados ejerciowo 10 5 1174 
Total Patrimonto 13632 13.122 

Total Fasivo y Patrimomo 783.776 764,966 

MEPIÑGAU Ing/Mañía de Lourdes Mendoza 
Gerente General Contador General 

Ver notas a los estados financieros
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QUESTCORP S.A. 

Estados de resultados integrales 
Al 31 de diciembre de 2019 
con cffras correspondientes para el año 2018 
(Expresados en dolares de E U A) 
  

  

Notas — 2018 2018 

INGRESOS" 
Ingresos ordinarios de contratos con clientes 205.247 275649 

CO3TOS. 
Menos. Costos de ventas 135 438 190.026 

Utilidad Bruta 69.809 8562 

GASTOS" 
Gasta de ventas 

Gastos Administralivos 69007 83781 

Total Gasto de Operacion 69,007 83781 

Más, Olros Ingresos/Egresos - 
Utilidad antes de Impueato a la renta 802 1842 
Partiapacion a trabajadores 141 120 276 

Impuesto a la renta 11 170 392 

Utilidad/Perdida neta 5 1174 

UTILIDAD POR ACCION 13 001 001 

MEIPING HU Ing. Maria de Lourdes Mendoza 

Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

Contador General



QUESTCORP. 

Estados de flujo de efectivo 
AL 31 de diciembre de 2019, 
¡con cfras correspondientes para el año 2018 
(Expresados en dolares de EUA) 

  

Flujos de Efecto por Actividades de Operacion 209 208 

Utiidad contable E 1842 

Ajustes pera or la utilidad neta del ejercicio con el efectrvo nato provisto 
en acividades de operacion 

Dtos Asta 
Dsprecración 67 e 
mpuesto afa renta cazo) (278) 
Partcipación trabajadores (120) (391) 
Aluste por seguro simesiro y otros 

¡Cambios netos en actvos y pasivos 
Cuentas por cobrar (1056) 8688 
Inventanos (4898) 13492 

Proveedores 28.299 4514 
Efectivo neto (utlizado) promsto en actwlades de operación GOTO! ETÓt6 

Flujos de Efectivo por las Actwidades de Inversión 

Adquisicion de propiedad, planta y equipo 
Efésino neto en actividades de nversion 

  

Flujos de Blectwo por las Actividades de Financiamiento 

  

  

Oblaciones Finenceres 449878 
Efectivo neto provisto (ulizado) en las actividades de financiamiento (978 

Dismmucin neto del efecto (21170) — (16062) 
Efectwo al incio del penodo 28458 44618 
Elfeciwo alfinal dl periodo 7286. 28488 

LES 2 
MEIPING HU Ing Maria de Lourdes Mendoza 
Gerente General Contador General 

Ver notas a los estados financieros



QUESTCORP S.A. 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2019, 
con cifras correspondientes para el año 2018 
(Expresados en dolares de EUA) 

1 — INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑIA 

QUESTCORP S.A, Fue constituida el 20 de abril del 2004 en la ciudad de Guayaquil Ecuador e inscrita 
en el registro mercanti del canton Guayaquil, el 23 de abri del 2014 Su acirdad prncipal es la venta al 
por mayor y menor de articulo de bebe Actualmente está dormoliada en la cudad de Guayaquil en las 
calles Calixto Romero NO 330 y Nogucl Inicia su actwided fiscal con el RUC 4 0992347485001 

a. Situacion Económica del Par 

Las condiciones de la economia ecuatoriana son conocidas por todos Durante 2019 la situacion del pass. 
no mejoro Los distintos organismos no preven un incremento de la producción mayor de 1% para el año 
que termina y en 2020 incluso algunos calculan el estancamiento o decrecimiento de la economía 
Ecuador se encuentra entre los passes de ía región que mantenen un detenoro de sus condiciones 
conjuntamente con Venezuela y Argentina 

Las previsiones de crecimiento econamico sirven para anticipar el deserrollo de las economías, para esto 
se utilizan los prinapales agregados macroeconómicos e indicadores microeconómicos, ademas de 
Tactores politicos y sociales La estimación del crecimiento también es utlizada para dinair la polífica 
pública y económica de un pais generando mayores inversiones en ciertos sectores o fomentando la. 
producción de acuerdo con las necesidades del mercado 

Los organismos que presentan sus proyecciones cada año son Banco Mundial (BM) Fondo Monetario 
Intemacional (FMI) Comisian Econonuca para América Latina y el Caribe (CEPAL) y el Banco Central del 
Ecuador (BCE) Cada mstitucion liza una metodología propia para realzar la previsión del crecimiento 
por lo que pueden ser smilares, pero no Iguales 

En octubre el FMI publico sus previsiones esclareciendo que en 2019 la produccion ecuatoriana 
decrecera 0,5%, mientras que para 2020 aumentara en un 0,5% Esto quiere decir que el Producto 
Interno Bruto (PIB) del 2020 sera igual al de 2018, a pesar de que la demografía mcrementará y que se 
tendrán que satsfacer un mayor número de necesidades porque habrá más bocas que almentar El FMI 
es uno de los prncipales aliados para irazar una nueva hoja de ruta y finenciar el deficit fiscal que se 
manúene, en diciembre de 2019 desembolso $ 480 millones para financrar al Estado, en el marco de un 
préstamo de $ 4200 millones que se otorgará hasta 2021 

  

El BCE realizó las previsiones económicas para 2019 y 2020 en 2017 cuando el panorama economico 
era diferente Para 2019 estmó un crecimiento de U 79%, mientras que para 2020 lo redujo a fan solo 
0,10% Eran cifras optimistas que no mantentan factores de corrección corno el achucamiento del Estado 
que surge desde el Plan Toda Una Vida en 2018 ni las manifestaciones de octubre que dejaron una 
merma en la producción y graves daños en bienes muebles 

El BM, por su parte indico en abni pasado que la economia tan solo crecerá en O 1%, para 2020 el 
organismo espera que el Ecuador incremente su produccion en 0,4% De acuerdo con arras del BM, el 
Ecuador se encuentra enfre los pelses de America del Sur que mantendrán una peor situación 
economica para 2019 y 2020 conjuntemente con Venezuela y Argentina 

Finalmente, la CEPAL señala que en 2019 la producción ecuatoriana no tendrá cambio alguno en 
comparación al año pasado por lo que su tasa de variación es ¡gual a cero Durante 2020 cres que la 
economia ecuatoriana crecerá en Q 4% producto de las mejoras en materia financiera y estabiídad de las 
cuentas fiscales El organismo plantea que el escenario de América Latina y el Caribe es desalentador 
por el proceso de desaceleracion mundial y la merma en la demanda de benes primarios 

2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

21 Base de preparación 

-10-



Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas intemacionales de Información 
Financiera — NIF (IFR por sus siglas en inglés) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (AS8 por sus siglas en ingles) las cuales incluyen las Normas Internacional de Contalaldad 
(NIC) y pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Inglés) 

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS* o las "NIF para PYMES" la Superintendencia de 
Compañias del Ecuador establecio mediante reglamentacion, parametros a ser cumplidos par las 
compañías sujetas a su control y vigilancia Con base a la observancia de la norma reglamentana, 
QUESTCORP S.A Utiliza las NIIF para Pymes en los registros contables y preparacion de estados 
financieros 

Un resumen de las prricipales normas contables aplicadas por la Compañia para la preparacion de los 
estados financieros, definidas en función a las NIIF para PYMES es mencionado a continuación 

Adicionalmente, fa Compañia está requenda a obtener el siguiente permiso 

ARCOTE! 

  

lación y Control de las Telecomunicaciones 

  

en: 

    

Esta entidad otorga a la Compañia un plazo de 5 años, el título habitante de "Registro de Operaciones 
de Red Privada y Concesión de uso de Frecuencia del Espacio Radweléctrico" de conformidad 
con las condiciones generales y técnica Emitido con fecha 28 de enero del 2017 Adiaonalmente otorga 
el Título hebilitante de Concesion de Uso de Frecuencia del Espectro Radioeléctrico asociado a la 
Prestacion y Operación de Servicios de Acceso a Internet 

2.2. Moneda funcional 

Las partidas en los esíados financieros de la Compañra se expresan en la moneda del ambiente 
«economico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se expresan en 
dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañia 

2.3. Efectivo y egunvalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actvos financieros líquidos, deposttos O 
inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efecto en un plazo inferior a tres 
meses y sobregiros bancarios no recumentes 

Los sobregivos bancanos recurrentes 5on presentados como pasivos cornentes en el estado de situacion 
financiera. 

2.4 Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijus o determinables, que 
ne cotizan en un mercado activo 

a) Reconocimiento Inicial 

La Compañía reconoce un acto financiero en su estado de situación financiera cuando y sólo 
cuando se convierte en parte beneficiana segun las cláusulas contractuales del instrumento 
financiero 

b) Baja de activos financieros 

La Compañsa da de haya un activo financiero cuando y solo cuando 

Expiren los derechos contractuales sobre las fijos de efecto del actwo financiero O 

Se transfiere un acto financiera La transferencia de un activo financiero requiere que la 
entidad transfiera de forma Sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
financiero 

a) Clasificación de activos financieros 

La Compaña clasifica los activos financieros según se miden posteriormente a costo amortizado, a valor 
razonable con cambros en otro sesultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la 
base de los siguientes cnterios 

-11-



fi) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes 8) las actwos 
financieros se conservan dentro de un modelo de negucio cuyo objeto es mantener dichas. 
activos para obtener los flyyos de efecto contractuales, y b) las condiciones contractuales del 
acto financiero dan lugar en fechas especificadas, a fujos de efectivo que son unicamente 
pagos del pinuipal e ntereses sobre el importe del principal pendiente 

«iD Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral sí cumplen las dos 
condiciones siguientes a) los activos financieros se conservan dentro de un modeto de negocio 
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros y, b) las condiciones contraciuales del actwo financiero dan lugar en fechas 
especicadas, a flujos de efecto que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el 
importe del prncipal penciente 

(li) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mile a costo 
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral Sin embargo una 
entidad puede realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para 
inversiones conerstas en instrumentos de patamomo que, en otro caso, se medirán a valor 
razonable con cambios en resultados 

B) Medición inicíal y posterior 

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su 
adquisición excepto sí el acuerdo consítuye una transaccion financiada en cuyo caso la Compañía mide 
el activo financiero al valor presente da los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de 
mercado 

Después del reconocimiento inicial estos actvos se mudan al costo amortizado ullizando el metodo de la 
tesa de interes efectva menos cualquier posible dstenoro_ Los ingresos por intereses (incluyendo las 
intereses mplicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el 
reconocimiento del interés resultare inmaterial 

Los actwos financieras se clasifican en actos comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera que se clasifican como acbvos no comentes 

0) Préstamos y cuentas porcobrar 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determmables que no cotizan en un mercado 
actwo Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen 

(0 Electwo y equal Muestran el dinero disponible en efectivo y las depósitos 
a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano 

(ui) Deudores comerciales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes 
por la prestación de servicios en el curso normal de los negocios El periado promedio de 
cobro de la prestacion de senacios es infenor a 90 dias 

sil Qtras cuentas por cobrar Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes. 
relacionadas y ofras cuentas por cobrar menores 

a) Activos financieras mantenidos hasta el vencamiento 

Son actwos finanaieros no dervados con pagos fos o determinables y vencimmento fijo que la 
Administración de la Compañía tiene la tención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Sila 
compañia vendiese un impore significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 
la categoría completa se reclasificaria como dispomble para la venta Los activos financieros mantenidos 
hasta el vencimienta incluyen 

í)) Efectivo y equivalentes de efectivo. Muesíra las inversiones en entidades del sistema 
financiero ecuatenano cuyo vencimiento sea menor a 90 días contados desde la fecha de 
contratacion Inicial de estos instrumentos 

lil Inverstones a corto plazo Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero 
ecuatonano cuyo venamiento sea superior a 90 días y menor a 1 año, contados desde la 
fecha de contratación inicial de estos instrumentos 

  

costo amortizado 

  

e) Deterioro de activos financieros 
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En cada fecha de presentacion da los estados financieros indmaduales ta Compañra reconoce Una 
provisión por perdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado o 
al valor rezonable con cambios en otro resultado integral Las perdidas crediticias son el valor presente 
de la diferencia entre los flujos de sfectivo contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo que la 
entidad espera recibir 

La Administración de la Compañia determina la provision aplicando el enfoque general, excepto en el 
caso de tas cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplcó el enfoque simplificado 

Y Enfoque general 

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha 
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial una entidad medirá el valor 
de las pérdidas para ese instrumento financiero a Un importe igual a las pérdidas credibcias 
esperadas en los próximos 12 meses 

En cada fecha de presentación la Compañia mide la provisión por un importe ¡gual a las pérdidas 
erediicias esperadas durante el tiempo de vida del acto si el nesgo crediticio del instrumento 
financiero se ha morementado de forma significativa desde su reconocimiento intesal 

Entre la evidencia objetwa de que el mesgo crediiciwo de un instrumento financiero se ha 
incrementado considera |) retrasos en los pagos por més de 30 días, í) incumplimientos en la 
fecha de presentación 1i) incumplimientos en el momento del reconacimiento inicial 1) dificultades 
financieras de los clientes, v) un entomo economico desfavorable v, cambios observables en las 
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los 
pagos 

  

  

Y Enfoque simplificado 

La Compañia mude las pérdidas credítcias esperadas durante el tempo de vida del activo para las 
cuentas por cobrar comerciales que procedan de transacciones que estan dentro del alcance de la 
NIE 15 

La Compañía reconoce en el resultado del perodo, como una ganancia o perdida por deterioro de 
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) reflejar el Importe que se 
exige reconocer de acuerdo con esta Norma. 

El importe en libros de los activos financieros se reducs directamente por cualquier pérdida por 
detenoro excepto para las cuantas por cobrar comerciales donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que 
se constituye con base en las perdidas crediticias esperadas Cuando la Compañía considera que 
una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision 
para cuentas incobrables 

N Baja en cuenta de los activos financieros 

La Compañra da de baja actwos financieros unicamente cuando :) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del achvo financiero a 1) se transfiera de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del acto financiero a otra entidad 

Ss transfiere un activo financiero si y solo si ha transtendo los derechos contractuales a recibirlos fluyos 
de efectivo de un activo financiero o, retlene los derechos contractuales a recitar los fljos de efectivo del 
acto financiero, pero asume la obligación contractual de pagarlos a uno » mas perceptores, dentro de 
un acuerdo que cumpla con las condiciones 

Elimporte en bros de los activos nancieros se reduce directamente por cualguier pérdida por deteroro 
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a traves de una 
cuenta de activo denommada provisión por detenoro de deudores comerciales que se constituya en 
función de un analisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran 
vencidas 

Cuando la Compañia considera que una cuenta por cobrar comercial no s recuperable se da de baja 
afectando la cuenta provisión para cuentas mcobrables 

25 Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determmables que na cotizan en un mercado activo o como patnmonio de conformidad con la esencia 
def acuerdo confractuat 
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a) Reconocimiento mucsal 

La Compañia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo 
euando se conviería en parte obligada, segun las cláusulas contractuales del mstrumento financiero 

La Compañia da de baja un pasivo financiero Unicamente cuando ) expuren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectvo del paso financiero, 1) son cancelados o cumplen las obligaciones 
contractuales asumidas por la Compañia, y !) se transfleran de manera sustancia los nesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del pasivo financiero 

b) Clasificacion de pasivos financieros 

La Compaña clasifica sus pasos financieros en las siguientes categorías 1) a valor razonable con 
cambios en resulíados y 1) medidos al costo amortizado _ La clasificación depende del propósito con el 
que se adquieran los nsírumentos financieros La Administración defemmina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 

A la fecha de los estados financieros adjuntos la Compañra mantens básicamente pasivos medidos al 
costo amortzado que ss clasican como pasivos comentes La Campaña no ha reportado pasos 
finanateros medidos al valor razonable con cambios en resultados 

€) Medición inicial y posterior 

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histórico neto de los costos relacionados con 
su adquisición excepto sl el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañia 
mide el paswwa financiero al valar presente de los flyyos futuros que se espera cancelar descontados a una 
tasa de nleres de mercado 

Despues del reconocimiento infclal_estos activos se miden al costo amortizado utilzando el método de la 
tasa de interes efectiva, Los gastos por mtereses (incluyendo los intereses impliaitos) se reconocen y se 
calculan ublizando la fasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare 
inmatenal 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, axcspto los vencimentos supenores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no comentes 

dl) Pastos financieros identilicados: 

Son pasivos financieros no denvados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un mercado 
actwo Los pasivos financieros incluyen 

10 Acreedores comerciales, Corresponden a montos adeudados por la Compañra por la compra de 
bienes y servicios que son adgundos en el curso normal de sus opsraciones — El penado 
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 días 

fi) Otras cuentas por pagar. Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes 
relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las 
gentes en el mercado financiero infemacional - En este rubro se incluye además otras cuentas 
por pagar menores 

La Compañia fiene implementadas políticas de manejo de neesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de confosmidad con los términos crediticios acordados. 

26 Compañas y partes relacionadas 

Activos - 

Las cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas son actos financiaros con pagos fos o 
determinables que no cotizan en un mercado actvo_ La compañía reconoce el activo micialmente al valor 
razonable mas cualquier costo transacción directamente atabuible_ Estos activos financieros se organ 
principalmente de operaciones por actividades ordinarias las cuales para el reconocimiento inwal se 
cuantifcan al valor razonable del monto recíbido o por fecbar por la prestacion de servicios o creditos 
otorgados según las condiciones previamente acordadas Posterior al reconocimiento inicial los actvos 
financieros ss valonzan al costo amortizado 
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Pasivos = 

Las cuentas por pagar 8 compañías y partes relacionadas son pasivos financieras corriente y no comente 
con pagos fos o determmables que no cofizan en un mercado actwo_ La Comparsa reconoce el pasivo 
¡ruclalmente el valor rezonable mas cualquier costo de transacción directamente atnbuble_ Estos pasivos 
financieros se ongnan prnopalmente de operaciones por actvidades ordinarias, adicionalmente se 
reconacen pasivos financieros con sus compañias y partes retacionadas al momento de la recepción de 
credito Los pasivos financieras derivados de préstamos de compañras y partes relacionadas se valoran 
al valor del prestamo recibido al reconacmuento inicial Posterior al reconocimiento muni estos pasivos 
financieros se valaran al costo amortizado 

2.7. Deterloro del valor de las activos no financieros 

Al final de cada penoda sobre el que se informa la Compañra evalua informacion ntema y extema del 
negocio con el fin de establecer la exsterca de indicios de detenoro de los valores en llbros de sus 
aclivos Para los activos con indiotos de detenoro se calcula el mporte recuperable del activo evaluado 
con el fin de determmar las poslbles pérdidas por deterioro Cuando no es posible estmar el Importe 
recuperable de un activo indwdual la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora 
de efectivo a la que pertenece dicho activo 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados 
4 su polencaal venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso los Mujos de efectivo futuros estimadas. 
son descontados ullizando una tasa de descuento antes de impuesto que refeja las valoraciones 
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinsro y los nesgos especificas para el activo para 
los cuales no se hen ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros Se reconoce una perdida por 
detenoro en los resultados del año cuando el imporie recuperable de un acto o unidad generadora de 
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se nforma 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro En estos casos, las reversiones de las pérdidas por detenoro aumentan 
el valor en lbros del activo de fal manera que no exceda al importe sn libros que hala tenido si no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores El reverso de una perdida por dstenoro es 
reconocido en los resultados del año 

2.2 inventarios 

Los inventanos se valoran a su costo 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos El costo se 
determina por el metodo costo medio ponderado Los costos incurridos para llevar cada producto a Su 
ubicación y condiciones actuales forman parte del costo 

El valor neto de realizacion se determina con base en el precio de venta en curso ordinario del negocio 
menos los costos estimados de terminación y venta 

2.2. Propiedad, plante y equipo 

a) Medición Inlelal 

Los actvos fijos se miden Inicialmente por su costo El costo de los actos fijos comprende su precio de 
adquisicion mas lodos los costos drectamente relacionados con la ubicación de los activos, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estrmacion ¡cial de Cualquier costo 
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación de los activos 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periada Sustanexal antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como 
parte del costo de dichos activos 

b) Medicion posterior al reconocimiento intctal 

Despues del reconocamento mlcval los muebles y equipos se muestran al costo menos su depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor, en caso de existir Los gastos 
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el penado en que se producen 

€) Depreciación 

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal mediante la disinbucion del costa de adquisición 
comegido por el valor residual estimado entre los años de vida ull estimada de cada uno de los 
etementos, según el siguiente detalle 
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      Propledad, Planta y Equipo Años de vu 
Edificio 
Maquinana y mueble y enseres 10 años 
Equipos de ofiena 10 años 10% 

Vehtculo 5 años 20% 
Equipo de computación 3 años 33% 

210 Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retnbuciones que la Compañia proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios — Las pmncipales beneficios laborales proporcionados por ía 
Compañia comprenden 

a) Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se Iiguidan en el termino de 12 meses siguientes al cierre del 
periodo en el que los empleados preslaron sus servicios Los beneficios corto plazo son reconocidos en 
los resultados del año en la medida en que se devengan 

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tenen derecho a rscbir el 15% de las 
utlidades liguidas o contables de la Compañra La participacion laboral se registra con cargo a los 
resultados del ejeracio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de 
acuerdo con la función que desempeña el personal que recibirá este beneficio 

b) Benelicios postempleo 

Son beneficio post-empleo aquellos que se hquidan despues de que el empleado ha concluido su relacion 
laboral con la Compañía, diferente de los beneficios por terminacion Los benefferos post-empleo que 
poseen los empleados de la Compañia son 

í Planes de aportaciones defintas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS). El 
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente que establece 
que los empleadores deben aportar mensualmente al 1ESS el 12 15% de las remuneraciones 
percibidas por las empleados 

2. Planes de beneficios definidos (no fendeados). La Compañia tiene un pian de beneficio definido para 
Jubilación patronal, normado y requerido por la legistación laboral ecuatoriana Adicionalmente la 
legislación laboral establece que, en los casos de tenminación laboral por desahucio solictado por al 
empleador o trabajador, el empleadar bunficara al trabarador con el vemtcinco por ciento del 
equivalente a la ultma remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 
misma Compañia o empleador este beneño se denomina desahucio 

La Compañia no ha constfuido provisiones para el pago de estos beneficios considerando que al 
dere del periodo porque considera su efecto inmaterial 

e) Beneficios por terminación 

Son beneficios por terminación aquellos que se Iiguidan cuando una de las partes da por termado el 
contrato de trabajo Los beneficios por termmacion son reconceidos en los resultados del penado que se 
pagan por fal motwo no considera que existe un impacto sustancial sobre el ejercicio economico 
auditado 

211 Impuestos comentes 

Los impuestos comentes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar 
el impuesto a la renta corriente del período que se informa, estas partidas se muestran en el estado de 
siluacion financiera como activos y pasivos par impuestos comentes 

a) Activos poriipuestos comentes 

Los activos por impuestos comentes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compafra y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta 

1) Retenciones en la fuente 

Las retenciones en la fuente que lle han sido efectuadas a la Compañia durante el penodo que se 
infonma y en perodos antenores podran ser uilizadas para ) el pago del impuesto a la renta 
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reconocido en los resultados del penodo que se imforma o en el pago del impuesto a la tenta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 años o 1) recuperado mediante reclamos de pago 
en exceso o pago indebida antes de que se cumplan los plazos de presanpcion de ese derecho 
legal es dear, 3 años contados desde la fecha de presentacion de la declaración del impuesto a la 
renta del año correspondiente 

2) Anticipo mínimo del impuesto E 

La legislación tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del 
impuesto a la renta que será determinado mediante la suma aríímética de los siguientes rubros 

El 0 4% del activa total, menos ciertas deducciones 
El 0.4% del total de mgresos gravables para el calculo del impuesto a la renta 
El 0 2% del patrimomio, sin incluir perdidas del año y de años anteriores 
El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cáloulo del impuesto a la renta 
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado 

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los 
conbibuyentes de la siguiente manera 

Primera cuota, En julio del año siguente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia 
establecida entre el valor determinado como antiapo minimo del impuesta a la renta yla totalidad de 
las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaña en el año anterior 

Segunda cuota En septiembre del año sguente, se pagara un valor 19ual al determinado en la 
primera cuota 
Tercera cuota, En abril del año subsiguiente se pagara la diferencia establecida entre el valor 
determinado como antiapo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la pnmera y 
segunda cuotas Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan 
sido efectuadas a la Compañia durante el penodo que se informa 

b) Pasivos por impuestos comentes 

El pasivo por impuesto comente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mun]mo del Impuesto a la renta 

1) Impuesto a la renta causado 

El calculo del puesto 3 la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base impomble del 
impuesto) registradas durante el año es dear sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos. 
los gastos deducibles en ese mismo periodo La utlidad contable difers de la bass imponible por la 
exsiencia de 1) ingresos exentos mgresos no gravados O Ingresos que serán gravables en el 
futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sm efectos fiscales o gestos que serán deducibles en el 
futuro 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que ss hayan obtenido en los últimos 3 ejercicios 
inbutanos anteriores, y, 4) otras partidas deducibles estableadas en la legislación tnbutana vigente 

Pera los años 2018 y 2017 el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tanta 
vigente del 25 y 22% de la base imponible, esta taría se reduce an 10 puntos porcentuales para la 
base imponible que se capitallce hasta el 81 de diciembre del siguiente año Las perdidas tributanas 
o bases impombles negativas otorgan al contibuyente el derecho de amorizar ssas perdidas 
durante los 5 penados fiscales siguientes sin que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas 
bases imponibles 

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente 

Cuando el impuesto causado sea supenor al antcipo mimo del impuesto a la renta, el 
contribuyente deberá cancelar la diferencia utlizando las retenciones en la fuente que le hayan sido 
efectuadas durante el perlado fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la 
tercera cuota del pago del valor detenminado como anticipo minimo del impuesto a la renta 

Cuando el valor determmado como anticipo mínimo del Impuesto a la renta sea supenor al impuesto 
A la renía causado el cantmbuyente podrá solitar a la Administración fiscal la devolucion del 
anteipo pagado cuando por caso fortuito o fuarza mayor se haya visto afectado gravemente la 
actividad económica del sujeto paso, esta opción está disponible para los contibuysnies cada 
rerua En caso de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolucion del 
anteipo este valor se consítuirá en un pago definitivo del impuesto a la renta. 
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212 — impuestos difendos 

El impuesto cifendo fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de 
los activos y pasivos de la Compaña y las bases fiscales correspondientes utlizadas para determinar la 
ganancia fiscal de la siguiente manera 

+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarlas 
imponibles. 

= Los actwos por impuestos difendos fueron reconocidos para fodas las diferencias temporanas 
deducibles, en la medida en que resulte probeble que la entidad disponga de ganancias fiscales 
futuras que permitan su utlización 

La medicion de los pasas par impuestos difendos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias fiscales que se denvaran de la forma en que la enfidad espera, al final del periodo sobre 
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos Los activas y pasivos 
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera seen 
ulllzadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele 

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos 
por separado, excepto cuando () exste el derecho legal de compensar estas partidas ante la mera 
autondad fiscal y 1) se derivan de paradas con la misma autondad fiscal y li) la Compañia tiene la 
intencion de Iigudar sus actos y pasos por impuestos difendos como netos 

a) Austes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y ofros ajustes 

El impuesto diferido correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reesfimación de la 
recuperabiidad de los acívos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
libros de un activo, se reconoce en los resultados del pertodo que se informa, excepto en la medita en 
que se felacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se 
forma 

b)  Recustro de los impuestos corrientes y diferdos 

Los impuestos comientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e Incluidos en el estado 
de resultados del periodo que se informa excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion 
0 sucesos que se reconocs fuera de dicho estado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patnmonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

213 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del criteno del devengo, es decir 
en la medida que los bienes han sido realizados y se han transferidos todos los derechos y riesgos al 
comprador y sea probable que los beneficios económicos fluyan a la empresa y puedan ser medidos 
confiableménte con independencia del momento en que se produzca el sfeciwo o financiamiento 
denvado de ello 

214 Reconocínuentos de gastos 

Los gastos son reconocidos por la compañía sobre la base del devengado, corresponden panespalmente 
a las erogaciones relacionadas con pago de servicios de terceros, depreciación de propiedades planta y 
equipo y demas gastos asocrados a la actadad administrativa y ventas de la compara 

Los costos y gastos son registrados basandose en el prnapio del devengado, es decir fodos los costos y 
¡gestos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepción de un bien o servicio 

215 Dividendos 
La distribucion de dividendos a los sociosfaccionistas de la Compañía disminuye el patrimonio y se 
reconocen camo pasivos comentes en los estados financieros en el periodo en el que los acciomstas 
resuelven en Junta General declarar y disinbur dvidendos 
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3 ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

31 Aplicación inicial de nuevas normas, modi amierpretaciones de las MF 

A continuación, un resumen de las nuevas NIF que entraron en vigencia y que fueron aplicadas por 
primera vez en la emision de los estados financieros individuales adjuntos. 

Fecha de aplicación obiigator 

  

Año de en ejercilos 
Norma. Contenido emsión  Inelados a parir de 
NE 15 Ingreso de acividades orimanas procedentes de — 2014 * de enero de 2018 

contratos de clientes. 
NuES Instrumentos financieros 2014 1 de enero de 2018 
NOR 16 Amendamientos 2018 1 de enero de 2019 

Y NIF 45 Ingresos de actwidades prdmarias procedentes de contratos con clientes 

Esta norma fue emitida en mayo del 2014 misma que establece un modelo extenso y detallado que 
deberán utilzar las entidades en la medicion y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinanas 
procedentes de contratos con clientes En septembre del 2015 se estableció que estes modificaciones 
se aplican a parir del 1 de enero del 2018 

El pnnoipio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinanas de 
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de 
un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambno de dichas 
bienes o servicios 

Efectos provementes de la aplicación inicial de NIIF-15 

Un resumen del análisis efectuado para determnar los efectos y fos resultados obienidos provementes de 
la aplicación inicial de NIIF-15 y de acuerdo con los requerimientos de esta norma se resumen a 
continuacion 

4 identificarlos acuerdos con clientes La Compañi 
mantiene con sus clientes y sus condiciones 

identico los acuerdos firmados y verhales que 

  

2 Identificar obligaciones de desempeño En base a los acuerdos con cilentes se estableció las 
obligaciones de desempeña identificadas por la Administración de la Compañía 

3 Determinar el precio de la transacción La Admmistracion realizo un analisis para determnar el 
precio de la transacción o el importe de la contraprestacion a la que considera tener derecho a 
cambio de transfenr los bienes compromstdos con los clientes 

Al respecto concluyó que los precios establecidos se encuentran claramente defimidos sn los acuerdos y 
generalmente según listas de precios Estos precios son fos sin financiamiento y considerando que son 
cobrados en síectivo 

4 Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del acuerdo Así 
mismo establecio que el preso de la transaccion se cistribuya a cada obligación de desempeño 
por un importe que represente la parte de la contraprestación a la cual espera fener derecho a 
cambio de la entrega del bien comprometido Luego determino la asignacion del precio de la 
transaccion según listas de precios comprometidos considerando los aspectos recomendados en 
la noma 

5 Medicion y reconocimiento en los registros contables Se detemmnó que los Ingresos de 
actvidades ordinarias provenientes de acuerdos con clientes y los costos (activos y pasivos) 
relacionados incurridos para cumpli con dichos acuerdos serán reconocidos en los resultados del 
penado que se mforma cuando (o a mecirda que) una obligación de desempeño se satisfaga Los 
Ingresos reconocidos corresponderan al importe del precio de la transaccion asignado a cada 
obligación de desempeño satisfecha 

Pasivos contractuales Corresponden a obligaciones de transferir bienes o servicios a clientes por los que 
le entidad ha recibido una contraprestacion (o ss ha vuelto emgble) del cliente Los pasivos contractuales 
incluyen la facturación de obligaciones de desempeño aún no satisfechas (ingresos no devengados) y 
anticipos recibos de clientes. 

Resumen de los efectos provenientes de la aplicación incial de NIF 15 

Una vez completado el anglisis descrito en los párrafos antenores la Admunistración informa que no 
idenfficó y por tanto no reconoció ningún ajuste por la aplicación inicial de esta NIF en activos o 
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pasivos debido a que la obligación de desempeño se satisface de manera simultánea entre lo que el 
cliente recibe los beneficios proporcionados, es decir que no existen costos incurridos para ingresos mo 
devengados por tanto los mgresos son reconocidos directamente en resultados Adicionalmente de 
acuerdo con el sistema de control intemo la Compañía mantiene un corte diano de los bienes entregados 
y 1 o los servicios prestados o conísol de las obligaciones de desempeño cumplidas, es decir el 
reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa NIC 18 y la norma mueva, por lo 
cuel_no existe efecto en este nubro 
Soluciones prácticas utlizadas en la aplicación inicial de acuerdo con los antecedentes descritos y el 
Iteral b) del párrafo C3 de la NIIF-15 Ingresos de actwidades ordinarias procedentes de acuerdos con 
clentes, la Administración de la Compañía ullizo las siguientes soluciones practicas en la aplicacion 
micial de esta norma 

() La Administracion de la Compaíñsa aplicó la NIIF-18 desde el 1 de enero del 2018 Sin generar 
efectos provenientes de la aplicación inicial de esta nueva norma por tanto no ss resxpresa estados 
financieros individuales de periodos anteriores, ru se ajustó el saldo micial de las utilidades 
retenidas 

Y NUE-9 Instrumentos financieros 

La "NIF-9 Instrumentos financieros" En julio del 2014 se emitó la versión revisada de esta norma, para 
incluir principalmente 1) Requenmuentos de deterioro para activos financieros, y, 11) Modificaciones 
Iimrtadas a los reguistos de clasificación y medición al ntroducar una categoria de medicion a “valar 
razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos pasivos financieros 

Efectos provenientes de la aplicacion nicral de NIIF-O 

Un resumen del análisis efectuado para determinar los efectos y resultados provenientes de la aplicacion 
inicial de NIF-9 y de acuerdo con los requenmentos de esta norma se resumen a continuación 

1 Clasificación y medición de actvos financieros la Administracion clasifica los actos financieras 
según se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral o a valor razonable con cambros en resultados con base a los requerimientos de 
esta nueva norma. 

2 Clasificación medicion de pasos financieros de igual forma de los pasios financieros fueron 
clasificados y medidos bajo la nueva normativa, 

3 Detenoro de actives financieros en cada fecha de presentación de los estados financieros 
individuales adjuntos, la Compara realizo un analiss de la provision reguenda por perdidas 
crediticias esperadas sobre actos financieros de acuerdo a la nueva norma considerando que, 
las perdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los fljos de efecto 
contractuales que deven a una entidad segun sl acuerdo y el valor presente de los fyjos de 
efecívo que la entidad espera recibir 

La Administracion de la Compefña detemunó la provisión por párdidas crediticias de todos sus activos 
financieros aplicando el enfoque general excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado mismos que se describen amplamente en las. 
politicas contables. 

4. Coberturas se llama al conjunto de operaciones dinaidas a anular o reducir el nesgo de un activo 
o pasivo financiero en posesión de una entidad la Administración informa que no fiene este tipo 
de mstrumentos 

5 Efectos dela aplicacion inicial de NIIF-9 Gon fecha 1 de enero dei 2018 la Administración de la 
Compañía aplicó por primera vez los requenmentos establecidos en la NIIF $ (fecha de aplicacion 
imicsal) Un resumen de los efectos provenientes de la aplicación ¡nicral de esta nueva norma se 
muestra a continuación 

1. Clasificación de actvos financieros. La Administración de la Compañía informa que (os activos 
inancieros incluidos en los estados financieros indrduales al Í de enero del 2018 estaban 
clasificados de acuerdo con los requerímentos de la norma previa NIC-39 Instrumentos 
financieros Reconocimiento y medición Dichos estados financieros indwiduales mefuyeron 
exclusivamente actos financieros de las siguientes categorías 1 préstamos y documentos 
por cobrar y 1) activos financieros mantenidos hasía su vencimiento 

La Admwnistracion de la Compañsa informa que en la fecha de aplicación mucral de NIIF-9 ) todos los 
activos financieros de la Compañia fueron diasificados en la categona medidos al costo amortizado y, 
no exste y por lo tanto, no se reconocieron activos financieros de las categorias medidos a valor 
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razonable con cambios en olto resultado integral ni medidos a valor razonable con cambios en 
resultados 

11 Medición de activos financieros La Administracion de la Compañía informa que fos activos 
financieros incluidos en los estados financieros indwiduales al 1 de enero del 2018 estaban 
medidos al costo amortizado de acuerdo con los requenmientos de la norma previa NIC-39 
Instrumentos financieros reconocimiento y medición 

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 8, los activos financieros mencionados en el párrafo anterior 
también fueron medidos al costo amortizado es decir, no existieron modificaciones en su medicion 

11. Pérdidas creditinas esperadas La Admmstracion de la Compañía forma que de acuerdo con 
el modelo de negocio los actos financieros provienen pnncipalmente de créditos comerciales 
que se recuperen de contada y que histoncamente no ha tenido perdidas significativas por 
incobrabilidad en este sentido la provision para cuentas incobrables Incluida en los estados 
financeros mdwduales al 1 de enero del 2018 estaban establecida con base en las péreidas 
mcuridas de acuerdo con los requermentos de la NIC-38 Instrumentos financieros 
reconocimiento y merlción 

De acuerdo con la secoion 7 de la NIIF-9 Instrumentos financieros la Administración utilizó las siguientes 
soluciones practicas en la aplicación inicial de esta nueva norma 

¡ Aplicó la NIIF.9 desde el í de enero del 2018, Los efectos provenientes de la aplicación inicial de 
esta nueva norma fueron dstemninados de forma retroactiva sín presentar estados financieros 
individuales reexpresados de perlodos anteriores 

ii Entafecha de aplicacion tol, la Gerencia evaluó s. un activo financiero cumple las condiuienes 
para clasificarse como medido al costo amoriizado o a valor razonable con cambios en otro 
resultado mtegral sobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha 

h La detemnación de si ha habrdo un incremento stgnificatwo en el niesga crediticio de un acto 
financiero fus establecido utiizando la infomación razonable y sustentable que estuvo disponible 
en la fecha de aplicación inicial de esta nueva norma 

1 La determinación de les pérdidas por detenoro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales 
fue determinada con base en el enfoque simplificado, es decir reconaciendo las perdidas por 
deterioro por un importe Igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida del 
actvo financiero 

Y NES Arrendamientos 

En enero del 2016 se emibo la NIF-18 Arrendamientos que establece los prinespios para el 
reconocimiento medición presentación y revelacion de los efectos económicos derivados de los 
contratos de arrendamientos así como incluye Imeamientos detallados para poder analizar situaciones 
espsoificas Esta norma reemplazará las requenmientos establecidos en la NIC 17 Arrendamientos y las. 
imterpretaciones respectivas 

El objstwo de la norma es asegurar que los arrendatamos y arrendadores proporcionen información 
relevante de una manera que represente fielmente los efectos económicos dervados de los contratos de 
arrendamiento con la Intención de que los usuanos de los estados financieres individuales puedan 
evaluar dichos efectos sabre la situacion Tinanciera, el rendimiento de sus operaciones y los Muyos de 
efectwo de la entidad 

La Gerencia decrdio aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2019 es decir, no de forma anticipada 

La NIF 18 Arrendamientos, requiere el reconocimiento y medición de los contratos de arrendamiento 
aplicando el modelo de Derecho de Uso De acuerdo can este modelo, los arrendatanos reconoceran en 
el estado de situacion financiera, un activo por el derscho de uso y Un pasivo por arrendamiento 
denvados de los contratos de arrendamiento 

Requenmentos para arrendadores 

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operatwos o financieros y cumpliran 
con los requenmentos establecidos en esta noma 
Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados 
ek periodo que se informe ) un Ingreso por arrendamuento durante el plazo establecida porlas partes en 
el contrato de arrendamiento y 1) la depreciación de los activos amendados 
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Un resumen del análisis realizado y los efectos de la aplicación inicial de esta nueva norma que fueron 
evaluados al 1 de enero del 2019 (facha ds aplicación inicial) se muesira a contruacion 

= Exgncionesal reconocimiento 

La Administración determino no mantiene contratos arrendamiento 

Por ofra parte, determinó que tiene contratos de arrendamientos en los que el valor del actwo subyacente 
es de bajo valor sobre los cuales decidio no considerar los requerimientos de reconocimento inicial y 
postear. Por lo fanto, los pagos provenientes de estos contratas se continuarán reconociendo como 
gastos por amendamiento de forma Íneal durante el plazo del contrato 

Esfos contratos de arrendamiento serán reconocidos por la Compañia, a part de 1 de enero del 2019 
dela siguiente manera 

3). Un paso por amendamiento medido al velor presente de los pagos por arrendamiento restantes 
descontados usando la tasa incremental por préstamos del arrendatano wmgente a la fecha de 
aplicación incl, 

b) - Unactwo por derecho de uso medido por un Importe igual al pasivo por arrendamiento ajustado por 
el imporie de cualquier pago por arrendamiento anticipado o acumulado (devengado) relacionado 
tem ese arrendamiento reconocido en el esfado de situacion financiera inmediatamente antes de la 
echa de aplicación intcial 

Con estos antecedentes la Administración espera reconocer en sus estados finaneros individuales los 
siguientes activos por derecho de uso de inmuebles, y pasivos por arrendarmentos con fecha 1 de enero 
del 2019 (facha de aplicacion inicial de NIF 16) 

+ Presentación 

En el estado de situacion financiera se reconocera por separado los actwos por derechos de uso y los 
pasivos por arendamiento clasificados entre partidas cornentes y na comentes 

En el estado de resultados se reconorera por separado las depreciaciones provenientes de los activos 
por derecho de uso y los costos financieros provenientes de los pasivos por arrendamientos, 

Enel estado de flujos de efectivo se clastfcara los pagos del pasivo por arrendamento como parte de las. 
actividades de financiamiento los pagos de intereses provenientes de los pasivos por amendamiento 
como parte de las actividades de operación y los pagos por arrendamiento a corto plazo, pagos por 
arrendamientos de actvos subyacentes de bayo valor y los pagos por arrendaruento vanables como parte. 
de las actividades de operación 

+ — Ingresos por arrendamientos 

La Adrunistración determno que no mantiene contratos de arrendamientos operativos (al ¡gual que con la 
rormatva previa) que ls generen ingresos por arrendamiento No se Ídentíicó contratos de 
arrendamiento financieros 

3.2 Nuevas normas e nterpretaciones publicadas 

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido 
aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos Estas normas e mlerpretaciones serán de 
aplicación obligatona en la elaboración de los estados financieros emitidos a partr de las fechas 
indicadas a coninuacion 

Fecha de aplicación 

  

Añode — obligataria en ejerarolos 
Normas Contenido emisión iniciados a partir de 

CINE 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. 2017 1 de enero de 2019 

NIC 18 Reconocimiento — de una  modifcación, 
reducción o liquidación del plan 2018 1 de enero de 2019 

Nic 28 Medición de las parsoipaciones a largo plazo 
en asociadas y negocios conyuntes, 2017 1 de enero de 2019 

1) Guías para la aplicación del método de 2017 1 de enero de 2019 
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adquiscion a tipos particulares de 
Mejoras combinaciones de negocios, 
Anuales 2) Contabilización de adquisiciones de 
delciclo 2018 — participaciones en operaciones conjuntas, 3) 
-2018 Reconocimiento de impuestos comentes y 

diferidos sobre dwdendos, — y, 
4) Costos por prestamos susceptibles de 
ceptalizar 

NIC 1 y Definición de matenalidad o importancia 2018 1 de enero de 2020 
NIC 8 relativa 

NUS Definrción de un negocío en una combmación 2018 1 de enero de 2020 
de negocios 

NE 17 Contratos de seguros 2017 4 de enero de 2021 

NIF 10 Registro de la perdida de control de 
subsidiarias 2014 No definida 

NIC 28 Regstro de las ganancias o perdidas 
provenientes de las ventas o aportaciones 2014 No definida 
efectuadas por un mversor a sus asociadas 
e negocios conjuntos 

La Gerencia de la Compaña sstima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas. mejoras 0 
interpretaciones que entrarán en vigencia en ejeracios postenores que no han sido aplicadas con 
anteriondad, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial 

4 GESTIÓN DE RIESGO 

En el curso normal de su negocio y activdades de financiamiento, la Compañía esta expuesta 
a distintos nesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor 
economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caractenzacion y cuantificacion de éstos y una descripción de las medidas actualmente en uso 
por parte de la Gerencia para magar tales riesgos si es el caso 

41 Riesgo de mercado 

Elnesgo de mercado controla el valor justo de los arstrumentos financieros por las cambios 
en los precios de mercado los cuales dependen de las vanaciones de la tasa de interes, 
tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el nesgo de patámonio 
Los instrumentos fnancieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositas en 
bancos y las obligaciones con terceros 

4.2. Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de Imieres permite evaluar y montorear el valor justo de los 
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de mterás de mercado La 
exposicion de la Compañia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es 
menor ya que no mantiene obligaciones o deuda de largo plazo con tasas de interés 
variables. 

  

La Compañía evalua periódicamente la exposición de la deuda de corto y larga plazo frente 
a los cambios en la tasa de mferes, conslerando sus expectatvas propias respecto de la 
evolución futura de tasas 

43. Riesgo de credito 

El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de les partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañía 
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44 

A continuacion se incluye un detalle por categoria los actos financieros que representan 
missgo de creriito La maxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene la Compañía a 
la fecha de presentacion es 

Activos financleros 
Efectwo y equivalentes de efecto 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Riesgo de liquidez. 

913 2 2018 

7288 28.456 
14.209 12 143 

21.495 41599 

La Gerencia tene la responsabilidad final por la gestión de liquidez y ha establecido un 
marco de frabajo para la gestion de Iigudez de manera que la Gerencia pueda administrar 
los requermientos de financiamiento a corto mediano y largo plazo La Gerencia 
administra el riesgo de liquidez mantemendo reservas, facilidades financieras y de 
prestamo, montorsando continuamente los fluros efectivos proyectados y reales y 
¿onolliando los perfies de vencimiento de los activos y pasos financieros 

A continuación, se presenta un resumen del mvel de capital de trabajo y liquidez en un 
periodo de 12 meses desde la echa de cierre de los estados financieros. 

  

2019 2018 

Acto comente 793.404 764.528 

Pasivo cornente 35022 6725 
Capital de trabajo 768.382 767805 
Ínalce de Ilquidez 2205 413,72 

INVENTARIOS 
Se desglosaba con los siguientes saldos 

zn0 2018 

Mercader en almacen 771908 722028 
Menos. Estimación para obsolescencia a 29.00 

Saldo final 59.604, 401899 

IMPUESTO CORRIENTES 

ACTIVOS IMPUESTO CORRIENTES 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituran con los siguientes saldos. 

2019 208 
Crest Trizutano (A) 11 448 10738,40 
Cresito Tisutano (1R) 2761 2404.45 

Saldo final 14,209 13143



PASIVOS IMPUESTO CORRIENTES 

A131 de diciembre del 2019 y 2018 se consituran con los siguientes saldos, 

2019 2018 

Con la Administracion Tributaria 46 53 
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 170 ¿a 

Saldo final 26 444 
  

impuesto al Valor Agregado 

Y El uso del crédito fnbutano por el Impuesto al Valor Agregado pagado en 
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podrá ser utlizado hasta 
deniro de einco años contados desde la fecha de pago 

Y El contibuyente podrá soltar al SRI ía devolución o la compensacion del crecio 
inbutario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de 
pago 

Y Les notas de venta y documentos complementanos no generarán crédito tributano 
de IVA a sus adqunentes, no obstante los contnbuysntes «que no sean 
consumidores — Timales que mantengan transacciones con proveedores 
pertenecientes a este régimen, pera tener derecho a crédito tributano de IVA, 
deberan emir una Iiguidación de compras, en la cual se registre el IVA 
considerando conto base mmponióte el valor total del bien transfendo o sema 
prestado y realizar la retención del 100% de IVA generado Las notas de venta y 
documentos complementanos sustentarán costos y gastos del Impuesto a la Renta, 
siempre que identíiquen al usuano y descnban las bienes y servicios objeto de la 
transaccion 

CT a favor de la Empresa ([R 

Y AL 31 de diciembre del 2019, representa credito inbutanio generado por ventas, 
susceptible de ser compensado can el Impuesto a la Renta, o ser devuelto por el 
Servicio de Rentas internas (SRI) mediante trámite administrativo 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

ALS1 de diciemre del 2019 y 2018 el detalle os el sigulente 

Ventas! 
3112/2018 — Adiciones 3111212019 

Bajas 
Maquinaria y equipos 603 o o 603 
Muebles y Enseres 2062 o o 2.062 
Equipos de Computacion 3.259 0 o 3289 

5.922 5.922 
Depreciación Acumulada 
Depreciación Acumulada 5483 e7 o 5550 
Activo fijo-Neto 439 s7 o 372 
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10. 

PASIVOS FINANCIEROS 

PASIVO CORRIENTE 

A 31 de diciembre del 2019 y 2018 se consfítuian con los siguientes saldos 

  

2018 

Proveedores Nacionales 23 706 23.507 
Otras Cuentas par Pagar 4185 o 
Otros Pasivos 4.200 2 

Saldo final 32.094 3.507 
  

Los valores corresponde a provisiones por facturas pendiente de pago a proveedores locales y 
atras exentas por pagar, su cancelación depende de la políaca que disponga cada proveedor y 
puede tener vencimiento de 30 a 120 dias plazo 

PASIVO NO CORRIENTE 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituian con los siguientes saldos. 

2019 2018 

Partes Relacionadas / Accionista ZAS 121 45121 

Saldo final TABAZA 745421 
  

Los valores corresponden a pagos realizados por concepto de importacion por parte del Sr 
Xinyan Hu 

BENEFICIOS EMPLEADOS 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2018 se constifuian con los siguientes saldos 

913 2018 

Participación Trabajadores 120 278 
Obligaciones con el IESS 224 229 
Beneficios de ley (1) 2371 2166 

Total 2715 27m 

(1) Pinopalmente. meluye beneficios de ley como décimo tercero décimo cuarto vacaciones, entre 
otros. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capufal Social 

A131 de diciembre del 2019 su paquete accionano se detalla de la siguiente manera 

  

Numerode Valor Acciones 
Accionistas Pas Acciones Nominal % 

HU XINYAN CHINA 47000 47000 52.00% 
MEIPING HU CHINA 43000 43 000 43.00% 

90.000 20.000 10.00%, 
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La Resolucion No NAC-DGERCGC16-00000082 del Serscio de Rentas Internas (SR, 
publicada en el Registro Oficial Suplemento No_693 de febrero 13 de 2018 vigente para el 
ejercicio 2016 y la Resolucion No NAC-DGERCGC12-00777 publicada sn el Registro 
Oficial No 855 de diciembre 20 de 2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigente para el 
ejercicio 2018 requieren que los sujetos pasos imscntos en el Registro Único de 
Contribuyentes (RUC) como socedades reporen a la Autonded Tnbutana entre otras 
informaciones la Identidad, RUC, domcilo o residencia fiscal de los Accionistas, 
Partícipes Socios, Miembros de Diréctono y Administradores de ja empresa La Compañía 
en cumplimiento al referida requermiento legal, remito el Anexo del ejercicio fiscal 2018 el 
21 de abril del 2020, en tanto que el Anexo del ejercicio fiscal 2019 fue presentado el 21 de 
abnl del 2020 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del 
capital suscnto y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas excepto 
en caso de liquidacion de la compañia 

Resultados Acumulados 

Los resultados acumulados a lbre disposicion corresponden a los obtenidos por la 
Sucursal hasta la fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas 
en las NIF. La Junta General de Accionista puede distribuir o disponer el destino de estos 
resultados 

a) — Ajustes de primera adopción 

De acuerdo a la Resolucion No_SC ICI CPAIFRS 11 007 de la Superintendencia de 
compañías el saldo deudor que se generó producto de los ajustes provementes de 
la adopcion por primera vez NIIF podrá ser absortido por los resultados acumulados 
y los del último ejercicio economico concludo si las hubiera 

SITUACIÓN FISCAL 

Revision de años fiscales pendl 

De acuerdo con la legislación vigente los años 2015 al 2018, aún estan sujetos a una 
posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias 

Determinacion renta 

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad las sociedades, y las empresas 
públicas sujetas al pago del Impuesto a la renta, deberan determinar en su declaración 
comespondiente el ejercicio económico comente el anticipo a pagarse con cargo al 
ejercicio fiscal siguiente equivalente a la sumatona de los resultados que se obtengan de 
la aplicacion de la sigurente fónmula 

Y" Elosro punto dos par ciento (0 22%) del patrmonio total 
Y" El cero punto dos por ciento (0.2%%) del total de costos y gastos deducibles a efecto 

del mpuesto a la renta 
El cero punto cuatro por cxento (0.4%) del activo total y 
El cero punto cualro por ciento (0 4%) del total de ingresos gravables a efecto del 
impuesto a la senta 

Y 
Y 

En cada rubro se deberán descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante 
resoluciones de la autoridad tributaria, 

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del año 
comente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digío del RUC según le 
toreesponda, en julio y septiembre del siguiente año El anticipo es crédito tributario cuando 
el impuesto causado es supenor, caso contrario, cuando el impuesto causado ses menor al 
anticipo éste último se fa como impuesto minimo definitivo (hasta el 2018) 
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Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
minimo y se establece su devolucion, en eb caso en que éste supere o no exisía impuesto a 
la renta causado 

Coneiliacion del resultado contable tributario 

El impuesto a la renta de los años 2019 y 2018 se determinó como sigue 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 302 

019 2018 

1 842 
Mas (menos) paridas de conciliacion 
DIFERENCIAS PERMANENTES 
Parhospacion a frabajadores 120 276 
Gastos no deducibles locales 
Mas (menos) paridas de concliacon 
DIFERENCIAS TEMPORARIAS 
Generacion por valor nato realizado de mwentarios 
Generación por provisiones para desahucio y jubllacion 
patronal 
Reverslón Pasivo diferido por otras diferencias 
temporanas 
Utlidad Grababte 8681 1566 

Ímpuesto ala renta causado 170 382 
Impuesto a la Renta causado pago mino 
Impuesto mínimo reducido — (1) 

41) La Compañía calculó el benefino establecido mediante Decreto Ejecutivo 210 que establece 
una rabaja del 40% del anticipo de impuesto a la renta pendiente de pago corespondente al 
penado fiscal 2018 (Tercera cuota), cuando los mgresos brutos anuales de la misma cean de 
US$1,000,001- 0 más por lo cual para sl 2018 este valor corresponde al anticipo mínimo 
reducido 

Impuestos diferidos 

Para efectos tributarios y en estricta aplicación de la técnica contable, se permite el 
reconocimiento de actvos y pasivos por impuestos diferidos, la Gerencia considera que a 
uturo se podna fener efectos por este concepto Unicamente en los siguientes casos y 
condiciones 
Y Las pérdidas por deterioro parcial producto del ayusts realizado para alcanzar el 

valor neto de realización del inventario 

Y La deprecracion comespondiente al valor actvado y actualizacion financiera de la 
provision por concepto de desmantelamento y otros costos postenores asociados 
conforme la normativa contable pertinente 

<  Elvalor del detemoro de propiedades planta y equipo y otros activos no comentes 
gue sean utilizadas por el contribuyente. 

y Lasprovisiones diferentes a las de cuentas ncobrables y desmantelamiento 

Y Las ganancias o perdidas que sunan de la medicion de acívos no comentes 
mantenidos para la venta 

Y Lasperdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria de ejercicios anteriores 

Y Loscréritos tiautarios no utiizados, generados en periodos anteriores 

Y Las provisiones efectuadas para cubnr los pagos por desahucio y pensiones 
Jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgánica 
para la Reactvacion de la Economia Fortaleamuento de la Dolanzacion y 
Moderización de la Gestión Financiera, Es decir, provisiones a parfir del 2019 
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Aspectos tributarios de la Ley Orgánica para el Fomento Producto. Atraccion de 
Inversiones, Generación de Empleo, y Es bno Fiscal y su 
Bealamente 

Con fecha 21 de agosto de 2019, en el Suplemento del R O No 309 fue publicada la Ley 
Orgánica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo 
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2019 se emitió el respectivo Reglamento 

A continuacion se descnben los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, 
que podrían aplicar o afectar a la Compañía 

Incentvos para nuevas inversiones productivas 

Y Las nuevas inversiones productivas en sectores proonzados que inicien a partr de la 
igenar de esta Ley tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su 
amtcipo por 12 años contados desde el primer año en el que se generen ingiesos 
atrbubles directa y únicamente a la nueva inversión y que se encuentren fuera de 
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaqui o 8 años para 
inversiones en las áreas urbanas Esta exoneración aplicaré sólo en sociedades que 
generen empleo nsto Las nusvas inversiones que se ejecuten en los sectores 
priorizados industral agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de 
frontera _gozaran de la sxoneracion prevista en este articulo por 15 años, segun los 
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento 

Y Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dwisas ISD para las nuevas inversiones 
productivas que suscriban contratos de inversión con el Estado en los pagos 
realizados al exterior por concepto de Importaciones de bienes de capital y 
mafenas primas para el desarrollo del proyecto y diwidendos distribuidos por 
sociedades, después del pago del impuesto a la renta, según las condiciones 
establecidas en la Ley y Reglamento 

Y Exoneración det ISD por distmbución de dividendos a beneficiarios efectivos 
residentes en el Ecuador, a las sociedades que remvertan en el pars desde al 
menos 

Y Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partr de la 
vigencia de esta ley en los sectores económicos dsteminados como industrias 
básicas por 15 años El plazo de exoneracion sera contado desds sl pnmer año en 
el que se generen mgresos atabuibles drecta y unicamente a la nueva inversion 
esta exoneración se ampliara por 5 años mas, en el caso de que se realicen en 
cantones fronterizos Esta exoneración aplicará sólo en sociedades que generen 
empleo neto y para el caso de empresas existentes el contnbuyente debe aplicar la 
exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas versiones productivas 

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento 

Y Se entenderá como distribución de dividendos a la decisión de la Junta de socios o 
accioristas que resuelva la obligacion de pagarlos En virtud de aquello la fecha de 
distribucion de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su 
equivalente 

Y Están exentos los dividendos y utiidades calculados después del pago del 
impuesto a la renta, cistíbudos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de 
personas naturales no residentes en el Ecuador excepto cuando el beneñciano 
efectivo es una persona natural residente en el Ecuador o cuando la sociedad que 
distribuye el dividendo no cumple con el deber de mformar sobre sus beneñicianos 
efectos 

Tarifa de impuesto a la renta (se rafia! 

“Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales 
extranjeras y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no 
domcliadas en el pass aplicaran la tana del 25% sobre su base imponible 

Y Esta tanfa sera más 3% (total 284) cuando fa sociedad tenga accionistas socios, 
parteipes, constituyentes beneficianos o similares residentes o establecidos en 
paraisos fiscales a regimenes de menor imposición con una participación directa o 
indirecta, individual e conjunta igual o supenor al 50% del capítal Cuando esta 
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participación se aplicará de forma proporcional y cuando la suciedad incumpla el 
deber de informar sobre la parttupación de sus accionistas socios o participes 
previo a la declaración del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la 
Ley y Reglamento 

Ugldad en la enajenación de acciones 

+ Se establece un impuesto a la renta único con tarifa progresiva a las utilidades que 
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenación 
duecta o márecta de acciones participaciones, otros derechos representatwos de 
capital En resfructuraciones societarias no se entenderá producida enajenación 
directa nmdirecta alguna 

Impuesto a ta Si visas 

Y Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instíuciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD. 

Y Están exenfos del SD, los pagos de capital s mtersses sobre creditos otorgados por 
intemedianos financieros que operen en mercados intemnacionales y que cumplan 
con ciertas condiciones como Irmite de la tasa referencial plazo mínimo 260 días 
destinado a mierocredito o inverstonss products. 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolanzación y Modernización de la Gestión Financiera “Ley 0” 

2019 

Con fecha 29 de diciembre de 2018 mediante esta Ley publicada en el RO Segundo 
Suplemento Año | No 150, se realizaron entre otras, las siguientes reformas que entraron 
en gencia el 1 de enero del 2019 y que aplican a la Compañía. 

De las deducciones 

Y Sera deducible (unicamente) las pagos efectuados por desahucio y pensiones 
Jubííares patronales conforme lo dispuesto en el Codgo de Trabajo que no 
provengan de provisiones declaradas en ejeraiios fiscales anteriores, sm perjulaso 
de la obligación del empleador de mantener los fondos necesarios para el 
Cumplimiento de su obligación de pago de estos beneficios, es decir las provisiones 
que se registran desde el 2019 

/ La adquisición de bienes o sericios a organizaciones de la economia popular y 
solidara inciuidos los artesanos que sean parts de dicha forma de organizacion 
económica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como 
microempresas podrán aplicar una deducción adicional de hasta 10% respecto del 
valor de tales bisnes 9 servicios 

Bancanzación 

Y Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la 
obligatoriedad de utíizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar 
el pago, a traves de guos, transferencias de fondos tarjetas de crédito y débito, 
cheques o cualquier otro medio de pago elecíronico Para que el costo o gasto, por 
cada caso supenor a US$ 1 000 sea deducible para el calculo del impuesto a la 
renta y el crédito tnibutario para el IVA sea aplicable 

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2018 

y Se mantiene el límite del 4% para costos y gastos de publaided, fijado por la Ley de 
Incentwos a la Producción no será apiicable para el caso de erogaciones incumdas. 
por patrocinio y organizacion de acívadades deportivas artisticas y culturales 

Y Se considera como Ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la 
renta la ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y 
derechos de capital 

Y No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas 
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Y. En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados 
o será deducible 

CONTRIBUCIÓN UNICA TEMPORAL 

Con fecha 29 de diciembre del 2019 en Registro Oficial de Suplemento No 111, se 
Publicado la Ley Orgánica dle Simplificación y Progresvadad Tnbutaría 

Aruculo 56 dispone que las sociedades que realicen actidades económicas, y que hayan 
generado Ingresos gravados iguales o superiores a un milón de dólares de los Estados 
Únidos de America (US $ 1000.000,00) en el ejercro fiscal 2018 pagarán una 
contribución unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020 2021 y 2022 sobre dichos 
ingresos, temiendo como referencia el total de ingresas gravados contenidos en la 
declaración del impuesto a la renta del ejercicio 2018 molusive los ingresos que se 
encuentren bajo un regimen de impuesto a la renta unico y que en mgun caso esta 
contribución sera supenor al vemtainco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado 
del ejeroo fiscal 2018 esta coninbucion no podré ser utilizada como crédito tibutano, nu 
como gaste deducible para la determinación y liquidacion de otros tributos durante los años 
2020 2021 y 2022 y que esta contribución no será aplicable para las empresas publicas 

Artículo 57 dispone que la dectaracion y el pago de la contrbución única y temporal se 
realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con las condiciones 
y requisitos que establezca el Servico de Rentas Intemas a traves de resolución de 
carácter general, podrá estar sujeta a facilidades de pago por un piazo máximo de hasta 
'ves (3) meses sin que se exja el pago de la cuota inicial establecida en el articulo 152 del 
Codigo Tnbutano, 

UTILIDAD POR ACCION 

La Utilidad por acción, fue calculada dividiendo la utlidad neta del ejercicio atribuible a los 
accionistas entre el promedio ponderado del número de acciones en circulación del 2019 y 
2018 

RECLASIFICAGIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2019 y 2018, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este 
informe 

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y El. FRAUDE 

La Admunstracion de la Compañia es la principal responsable de la prevencion y detección 
del fraude Por tal motivo, asta siempre atenta a reducir las oportunidades de que Este se 
produzcs, así como a disuadio ante cualquier posiblidad, exhortando a los trabajadores a 
no cometeno en razon que existen procedimientos que pueden detectarlo asi como 
políicas y atras disposiciones legales que pueden sancionarlo La Admmustracion de la 
Compañra tene el compramiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético 
que es reforzada mediante una supervisión acta, que incluye prever la posibilidad de 
elusion de los controles o de que existan otro tipo de influencias madecuadas sobre el 
proceso de infonmación financiera La Administración de la Compañía actua honrada y 
éticamente sm manpular resultados y la rentabilidad de la Compañia los estados 
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dingrdo y supervisado, 
no exstiendo informacion financiera fraudulenta o apropiación mdebida de activos, que 
representaslan las eventuales incorecciones materiales sean o no intencionadas sobre las 
cueles el auditor externo le concieme Obtener una segundad razonable conforme a la NA 
No 240 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIlF 

La Compañía en cumplimiento a disposiciones expresas de la Supenntendencia de 
Compañia del Ecuador, implementó legalmente las NIIF en el ejercicio económico 2012 
teniendo coma penodo de transicion el ejercicio económico 2014 Las normas contables 
que son matenales para el desarrollo de las operaciones de la Compañe han sido 
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publicadas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (ASB por sus siglas 
enngles) 

Un detalle de las normas contables que son aplicadas por la Compaíra en la preparación 
de los estados financieros es el siguiente 

NIF 1 Adopción por pnmera vez de las NIIF 
Sección 3 — Presentación de estados financieros 
Sección 7. Estados de flujos de efectivo 
Sección 10. Politica contables, cambios en las estimaciones contables y errores 
Seccon 32 Hechos posteriores a la fecha del balance 
Seccion 29. Impuesto sobre las ganancias 
Seccion 17 - Propiedad, planta y equipo 
Sección 23 Ingresos ordinanos 
Sección 33. Informacion a revelar sobre partes relacionadas 
Secuon 27 Deferioro del valor de los activos 

CONTINGENCIA Y COMPROMISO. 

CONTINGENCIA 

Al dlerre de los ejercicios economicos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 no 
existen lliglos en proceso de juzgamiento por lo que no 56 han realizado provisiones ni 
ajuste alguno 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del vrus COVID 19 ha impactado 
severamente a muchas economias loceles alrededor del mundo En muchos passes, 
incluidos el Ecuador, los negocios han sido forzados a cemar o Imitar sus operaciones por 
largos o mdefinos perodos de tiempo Las medidas tomadas para contener el virus 
incluyen resincción de viajes, cuarentenas distanciamiento social y cierre de serucios no 
esenciales lo que ha ocasionado «na paralización de los negocios a nivel mundial 
resultando en una desaceleración de la economía El Gobiemo del Ecuador ha tomado 
medidas fiscales y monelarrs para estabilizar las condiciones economicas del país 

  

La Compañia ha determinado que esta situación constituye un evento subsecuente que no 
requiere ajustes, consecuentemente a la posición financiera y los resultados de sus 
operaciones al y por el año termnado 31 de diciembre de 2019 y no reflejan su impacto 

La duración y el mpecto de la pandemia de COVID 19, asi como la efectuidad de las 
medidas del Gobierno no pueden ser establecidas confiablemente a la fecha de este 
informe Por lo que no es posible estimar la duración y la magnitud de las consecuencias 
asi como el impacto de estas en la posicion financiera y los resulíados de la Compañia 
para penodos futuros 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termnado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
aprobados parla Gerencia y seran presentados a la Junta General de Acaonistas para su 
aprobación final 

Es) GF 
MEIPINS HU Ing María de Lourdes Mendoza 
Gerente General Contador General 
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