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INFQRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Accioniatas de
QUESTCORP 5.A.:

Opinidén

Hemos auditado los estados financieres adjuntos de QUESTCORP S.A., que compranden el
estada de situaclén financiera al 31 de diciembra de 2019 y el comespendiente estado dé msultado
integral, estado da cambits en e patrimenic ¥ de flujo de efectiva par el afio teminado en 58
fecha, asl como un resumen de las polificas contables significativas y ofra informacién expllcativa,

Lom estados financieros a1 31 de diclembre del 2018 ¥ por el afio terminade £n ¢3a fecha que sa
presentan con fines comparstivos fueron auditados por olros auditores quienes emifieron su
informe con fecha 24 de abril del 2019, =in salvedad.

En nuestra opinidn, los estades financiercs adjuntos presentan razonablements, en todos los
wspecias imporantss, la situacidn financiera de QUESTCORP 5.4, al 31 de diclambre de 2018,
asl comg de sus resultados inlegrles, cambios en patimonls y de flujo de efectivo
correspondientas al ejercicio, de conforidad con las Nomas Intemtacionales de Informacidn
Financiera (M|IF).

Fundamento de la Oplnidn

Muestrz auditorla fue efectuads de acuerde con Mormas [ntemaclonales de Auditora (NIA).
Nuestrss responzabilidades de acuerde con dichas nommag e describan maz adelante en esiz

infarmea &n la eeccitn "Hespansabilidade-s del auditor an felaclon con b avditorda de loz estados
financieros".

Somas indspendientes de QUESTCORP S.A. de acuerds con el Cédigo de Efica para
Profesionalas de la Contabllidad del Consejo de Harmas Intemacionales de Etica para Contadaras
{IESBA por sue siglas an Ingles) ¥ las diapasiciones de ndepandencia de |la Superintendencia da
Compahias, Valores y Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumnplido las demas responzabilidades da
éfice de conformidad. con dicho Cédige.  Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos
pbtenkdo a8 suficients y apropiada para proporcionar una bage para nuestm@ opinidn.

P@!’ de $nfasla:

Lueremts Kamar 1a atencion schre la NOTAS 18, EVENTOS EUESEGQENTEE de Ios estadua

finanCIsITE, fque describa ia incertidumbre relacionada con los efectos de las medidas ordenadas a

it o=l 43 da marzo dal 2020 por el Gobiemo Ecuatorfano pera contener la propagacion dal

Cordid-15G en al pais. Nuesira oplnién no confiene salvedades en relacién con sata situacion; -sin

mgn,m nos a8 posible ain aslablecer con objefividad Jos efecios ¥ las consecuencias en los
SEiaron Tinancieros yias operaninnaa fuluras.*
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' onzabilidad de 1a Administracisn v da | . ' .

La Adminlstracién e responsable de 8 preparacin y presentacion razonable de log estados
financieros de conformidad con Nomnas Intemacionales de Informacian Financiers — NIIF pars
Pymes, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidsd {(JABB}, ¥ del control
interno determinado por la Adminisracin como necesario para pammitr la prepacacisn da log
egtados financigros libres de etrarss materiales, debido a fravds o emor.

En la preparacidn de los estados financieros, la Adminisiracién £ responsabls de evalver fa
capacidad de ki Compadiz para confinugr como negeclo en marcha, rtevelands, sagon
v:urrespﬁndai los asuntas relacienados can negocio en marcha ¥ 8| uso de la base contatle de
negocio en marcl:la. 2 menos qusg la Administracién tenga la intencidn de liquidar la Compafla o
Cesar sus cperaciones, o bien, no tenga oty alternativa reaflsta que hacers. Los encargados de la

Administracidn son reeponsables de s supervisidn de| procsso de reporte financiero de la
Compai(a, .

unsah idad del Auditor (atlén con la itoria de loa Estados Fipancieros

Nua_tstros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financisros en su
conjuntc estan libres de incorreeciones materales, debld 2 fraudg o ervor, ¥ emitic ur, informe de
audilotia qua contiene nuestra opinion. Sequridad razonable es un allo grado de seguridad, pera
no garantiza que una auditoria reallzada de conformidad con las NIA siempre detecie una
Incarreccion maferial cuzndo &sta existe. Las incorracciones pusden deberse a fraude o arror y se
consideran materiales si, individualments o da forma agregada, piede prevarse razonablemenie

que influyan en las decisiones financferas gue fos usuarins foman baséndwse en los estados
finsnciercs.

Como parte de una ayditorla efectuada de conformidad con las Nommas Intemaclonales de
Auditorla, aplicemes nuestio juicko profesional ¥ mantenemos una actitud ds escepticlsmo
profasigna)l duraniz il kb auditoda, Tambidn:

=  ldentificemes ¥ eveluamae los desgosz de error matarial an los estades financleras, debido a
frauda o emor, disefiames ¥ sjecutames procedimisntos de auditorla para responder a dichos
riesgos ¥ obfenemos evidencia de auditorfa suficlente y adecusds para proporcionar una
base para nuestra opinkén. El riesgo de no detectar un errar materiatl debida a frauds es mas
elevado queé en el caso de una nsomeccitn matedal debido a 2mor, ya gue =l frsude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones dellberadas, manifestaciones infencionadamante
eréneas o vilneradin del control Intemo.

s« {Obtenemos conocimiznto del control intemo relevante parma la auditorie con el fin da dizefar
procedimenics de awditora que sean apropiados en las circunstancias,  pers no con el
propésito de expresar’ LMa dpinién sobre la efectividad del control Intemo de @ Compafia.

» Evaluamos s las politicas contsbles aplicadas son apropiadsa y si fsa estimaclonzs
coniables y la carrespondiente informacion revetada per la Administracion s razonabla.

» Conoloimos sobre o adecuade de la ubilizacién, por parte de la Administracién, de la basa
eoniable de negocio en marcha y, basados en [a evidencla de auditoria obtenidz, eoncluir sl
&xiEls o 0O UNE incerfidumbre material relacionada con eventas o condiciones que pueden
genand dudas significativas gobre \8 capackiad de ta Compabla para continuar como
Dagoen an marcha. _

»  Stmesrssponsabie de Ja dirsscidn, supervisor ¥ ejecucion de la auditoria de la Compaila,
#ron jox Gninoa responsablas de nuesita opinidn de auditoa,

4.
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-._fi_.j +'Lig& COMUNICEMOS & los responsables da la Adnyinistracion de la Gompafi(a respecto a, enire

. ‘ofros asuntos, el alcance v el momanto de realizacidn de la auditoria planficade ¥ s,
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa da control lﬁtamn Que -
idenhﬂcamus en el transcurso de fa auditoria,

m[grm& Euhm utrcls requsrimientss lopales ¥ reqiamentarios

El Informe de Gumpﬂmhntu Tributaric de QUESTCORP S.A, coma agente da pamepcidn ¥
rabenciin a1.31 de diciembce dal 2019, por requanimients de Servicla de Rentas Injemas, sa gmika
por separade. -

En relaclén &l infarma sobre aclos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza. y clas
irregularidades, requerdo por el Art. 1B, Seccién 1ll, d=l Reglaments sobte Auditerfa Exlema
wxpedido por la Superintendencis de Compailas, Valores ¥ Seguros madiante Resblucidn No.
SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en e Registro Dficial No. 878 de noviembrs 11 de 2018,
manfestamos gqus an el examen de auditona reglizado a los estados financieros de QUESTCORP
8.A., por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, no encantramos ninguna situaciin sobre
teles hechos gue requiera ser rewelada por $eparada o coma parte del presents informe y sus
naias.

Regislino No. SC-RNAE-R9G
29 Julio dul 2020
Guayaguil, Ecuador
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QUESTCORP S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2019,

eon cifras corespondientes para ef afio 2018
{Expresados en délares de ELA)

Activo Notas 2018 2018
Activo Comriente

Efective y equivalentes de efective 7.286 2p.456
Activos Rnancierss - -
Activas por impueste comiente & 14.209 13.143
Inventarios 5 ria0a 722824
Gastos pagados por anticipados

Total Active Corrienta 753.404 764.528
Activo no comiente

Fropiedad planta ¥ equipo 7 372 430
Tofal Active No Comriente v 439
Total Activo T83.774 764.965
Paswos

Pasivos Comientes

Pasivns financieros g 32,00 3507
Pasivis por impuesto comisnte § 216 444
Beneficios a empleados g 2715 2.771
Tofal Pasivo Corriante 35.022 6.723
Pasivos No Corriantes

Prestames relacionadas B 745121 745121
Total Pagivo No Cormante 745131 74511
Tofal Pasivo 780143 751.844
Patrimonlo

Capital Social -1 40,000 - 90000
Reservg Lepal ' 10 - -
Resultados Acumulados 10 (78.878) (78.062)
Resuitades ejercicio 10 511 1.174
“Total Patrimonio 13533 13.122
Total Pasivo ¥ Patrimonio 793.776 764,966
Mli’lﬁ . Ing/ﬁaﬁa de Lourdes Mendoza
Gerente General Contador Ganaral

Yer notas 2 los estados financieros.
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QUESTCORP S.A.

Estados de resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2018,

can cifras correspondientes para el afo 2018
{Expresados en dolares de EUA)

INGRESO3:

Ingresos ordinarios de contratos con clientes

COSTOS:
Menos: Costos de venias
Lkilidad Bruta

GASTOS:

Gash de ventas

Gasins Administrativos
Tofal Gasto de Qperacidn

Mas: Otos tngreses/Egrazos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Participacion a rabajadores

Impussto & |a renta

Utilidad/Perdida neta

UTILIDAD POR ACCION

Notas 2013 2018
205.247 275.649
135.438 190,025
69.809 85.623
6%.007 §2.781
9,007 83.781
anz2 1.842
11 120 278
11 170 342
a11 1.174
13 0,01 0,01

MEIPING HU
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

Ing. Maria de Lourdes Mendoza
Contadar General



QUESTCORP S.A.

Estados de flujo de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018,

con cifras carrespondientes para el afio 2018
(Expresados en dolares de ELULAY .

Mer notas a los estados financieros,

Flujes de Efectivo por Actividades de Operacion M9 2018
Utildad contabla an2 1842
Alustas pars reconciliar la wilidad neda del afsrclcio con of efective peto provisto
aciividades de gperacid
Lo Ajsde
Depreciackn a7 B7
impuestn a fa renta (170} {274)
Participacn trabajadores {120} (361)
Ajuste por segure, siniesin y obios :
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas par cobrar {1.082) 5668
[vvenizrios {48 881 13.492
Proveedores 28,299 4 514
Efzctive neto (Utitzado] provista en actividades de opérackin (21.173] Zrats
. Flujos de Efectivo por las Actividades de Invergién
Adquisicion de propiedad, planta y equipe
Efeclivo nelo en aclividades de inversian 0 0
Flujos de Efective pot lag Actlvidades de Financiamianto
Obliaciones Fivanckeras {43978
Efectiva neto provisto {utilizado) en lag actividades de financiamiento 0 __ {43.978)
Disminucidn neto del efecfivo {21.170) (16.062)
Efectivo al inicio del periodo 28456 44 518
Efectivo al final del pericdo 7.286 28455
T
MEIPING HU Ing. Maria de Lourdes Mendoza
Gerente General Contador General



QUESTCORP S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientss para el afio 2018
{Expresados en didlares de E.UAJ

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

QUESTCORP .4, Fue constituida e 20 de abril del 2004 en |a ciudad de Guavaauil-Ecuador g inscrita
en el registra mercantil del cantén Guayaguil, el 23 de abril del 2014. Sy aciividad principal es la venta al
por mayor y menar de articulo de bebe. Aciualmente estd domiciliada en la ciudad de Guayarui, en las
edlles Calixio Romero MO, 330 y Noguchi. Inicia sU actividad fiscal con el RUC # 095234 74850001

a. Situacion Econdmlica del Pais

Laz condiciones de la economia ecuaforiana son conoridas por todes, Duranfe 2018 la sifiracion del pais
ne mejord. Los distintos organismos no praven un incremento de la produccién mayar de 1% para el afio
gue termina y en 2020 incluso algunas calculan el sstancamients o decrecimientc de la economia.
Ecuador se encuentra enfre log paises de [a regidn gue mantiensn ¢n deterioro de sus condiciones,
conjuntaments con Vanezuela y Argentina.,

Las previsiones de crecimiento egandmice sirven para anficipar el desarralle de las economias; para esto
se Ufilizan los principalas agregados macroecondmices € indicadores micreecondmicos, ademas de
factores politicos v sociales. La estimacion dal crecimiento también es utliizada para dirgir la polifica
publica y econdmfca de un pais, generando mayores inversionss en cigrios sectores o fomentando Iz
praduceion de acuerdo con las necesidades del mercado.

Los organismos gue presentan zug proyecciones cada afio son: Banco Mundial (BM), Fondo Monetario
Intemacional (FM, Comizion Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) v 8l Banoco Central del
Ecuader (BCE). Cada institucian uiiliza una metodologla propia para realizar la prevision del crecimiento,
por lo fue puedsan ser similares, pero No iguales.

En octubre, el FM| publich sus previsiones, esclareciendo que en 20189 la produccion ecuatoriana
decrecera 0,5%, mientras que para 2020 aumentara en un 0,5%. Esafo quigre decir que el Producia
Interno Brufo {FIB) dal 2020 sera igual al de 2018, a pasar de que la demografia incrementars y gue se
tendran que satisfacer un mayor ndmero de necesidades porque habrd mas bocas que alimentar, El FMI
&5 UNT Ue 105 printipales aliados pard razar una nueva hofa de rua y financiar el défich fiscal que z2
mantiene; en diciembre de 2015 desembelst § 480 millones para financiar al Estado, en el marco de un
préstamo de § 4 200 millongs qua se otorgard hasta 2021,

El BCE realizd las previsicnes econdmicas para 2018 y 2020 en 2077, cuando el panorama econdmion
era diferente. Para 2019 estimd un ofecmiento de 0,79%, mientras que para 2020 lo redujo a fan solo
0.19%. Eran cifras optimistas que ne mantenian faciores de comeccidn como el achicamiento del Estado
que surge desde el Plan Toda Una Vida en 2018, ni las manifestaciones de octubre que dejaron una
menma en |a produccién ¥ graves daifos en bienes inmuebles.

El EM, por su parfe, indicd &n abril pasado gue la economiza tan solo crecerd en 0,1%, para 2020 el
organismo espera que el Equador increments su produccion en {,4%. De acuerdo con cifras del BM, el
Ecirador =e encuenira enfre los palses de Amérca del Sur que mamtendrén una peor situacion
econdmica para 2018 y 2020, conjuntamente con Venezuela y Argentina.

Finalmente, la CEPAL sefala que an ZIMP la produceidn ecuatoriana no tendra cembio alguno en
comparacidn al afiv pasado, por o gque sU tasa de varfacidn es igual 2 cero, Durante 2020, eree que |3
econemia ecuatoriana crecerd en 0,4% producto de [as mejoras en materia financiera y estabilidad de las
cuentas fiscales. El organismo plantea que el escenario de América Latina y el Carbe es desalentador
por 2l proceso de desaceleracién mundial ¥ la merma en la demanda de bienes primarios.

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.7 Basze de preparacion

=10 -



Las estados financieros adjuntos son preparados tde acuerdo con Normas internacionales de \nfarmacién
Financiera — NIIF {IFR% por sus sinlas en inglés) emitida por ¢l Consejo de Normas Imternacionales de
Contabilidad (|ASE por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacional de Contabilidad
fNIC) y pronunciamientos del Cotmité de Interpretaciones {CINIF ¥ SIC por sus siglas en inglés).

Fara efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS" o las "MIF para FYMES" la Superntendencia de
Comparias del Ecuador establecid mediante reglamentacion, parametros & ser cumplides por las
enmpafias sujeias a su control y vigilancia. Con base a |z observancia de la nerma reglamentaria,
QUESTCORF 3.A., Utiliza las NIIF para Pymes en los registros contables y preparacion de astados
financieros.

Un resumen de laz principales normas contables aplicadas por la Compafija para |la preparacion de los
estados financieros, definidas en funcidn a las NIIF pars BYMES, es mencionado a continuacian,

Adicionalmenie, la Compaiiia esth requerida a obtener &l siguiente parmiso:

ARCOTEL - Agencia de Regulacidn v Control de las Telacomunicaclohes:

Esta entidad otorga a la Compania un plaze de 5 afos, el tifuls habitante de "Registro de Operaciones
de Red Privada y Concesién de uso de Frecuencia del Espacio Radioel&cirico”, de conformidad
con las condicipnesz generales y téenica, Emitido con fecha 28 de enero del| 2017, Adicionalmeante, olorga
&l Titule hahilitarte de Concesion de Lso de Frecuencia del Espectrt Radioelkéctrico asociade 2 la
Prestacion y Operacidn de Servicios de Acceso a infernet,

2.2 Maneda funcignal

Las partidas en los esiados financieros de la Compafiie se expresan en la moneda del ambiente
economica primarie donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financiaros e expresan en
dblares estadounidenses, que &s la monada funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y pguivalentes
El efective v egquivalentes de efeciive incluye aguellos activos finakhcieros liguidos, deposios o

inversiones financieras, que =8 puadan transfarmar rapidamente en efectiva en un plazo inferior a tres
mases y sabragiros bancarios no recurentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corfentes en el estada de situacién
financiera.

2.4 Activos financiergs

Las activos financieros son instrumentos financieras na derivados con pagos fijos o determinables, que
ng cotizan en un mercado activo.

a}) Reconocimients Inlcial
La Compafiia reconoce un active financierg en su estado de situacién financiara cuanda, y sdlo

cusnds, se convierte en pare beneficiaria segln las cldusulas contrachuales del instrumenta
financiera.

kY Baja de activos financieros
La Compania da de baja un active financiero cuando y sdlo cuando:
Expirait log derechos comtractuales sobire los flujas de efective del active finanders, o,

Se transfiere un activo financiera. La transferencia de un achivo financiers requiere que la
entidad transfiera de forma sustancial los riesges y ventajas inherantes & la propiedad del active

financiero.
a) Clagificaeldn_de aetivas financiaros

La Compafiia clasifica los activos findancieros segiin se miden posteriormente a costo amartizado, a valor
razonable con cambins en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en rasultados sobre la
base de los siguientes criterios;

-11 -



{iy Son medidos al cosfo amortizado si cumplen las dos condiciones sigientes: &) los activos
financieros se conservan dentro de un medelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichas
activos para obtener los flujes de efectivo contractuales; y, bl las condiciones contractuales def
active financierp dan |ugar, #n fechas especificadas, a flujips de efectivo que son Onicamente
pegos del principal & intereses sobre el importe del principal pendiente.

(i} Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultade infegral si cumplen las dos
condiciones siguientas: a) los activas financlerss s& conservan dentro de un modelo de negocio
cuyc obietivc se [ogra obteniende flujos de efectivo contractuales y wvendienda achivos
financieros; y, B las condiciones contractoales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a lujos de efective que =on Unicamente pagos del principal 2 interesas sabrz &l
imparte del principal pendiante.

(iiy Son medides a valor razonable con cambios en resulfados a menoz que se mide a costo
amorlizado o a valor razonable con cambios en el oo resultado integral. Sin smibarga, una
entidad puede realizar una eleccion irevoecsble en &l momento del reconocimienio fnicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en ot resultade integral para
inversiones concretas en instrumentos de patimonic gue, en uim caso, se mediran a wvalor
razonable con cambios en resultados.

b) Medicién inicial ¥ posterior

Los activos financieros son medidos inicialmenta @ sut valor razonable mas los costes relacionados con su
adquisicion, exeapto &f & acoerds consfituye una transacszidn financiada en cuyo caso la Compafila mide
el acthvex financiers al valor pressnte da los flujos futuros esperados desconfados 2 una tasa de interés de
merzada,

Después del raconocimients inicial, estos activos se miden al costo ameortizade ufilizando el método de |a
tasa de inferés sfectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyends los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan ulilizando la tasa de interés efectiva, excepta cuando sl
recanocimiento del interés resultare inmateral.

Los achivas financieros se clasifican en activos comientes, excepfo los vencimientas zuperiorez a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no eomisntes,

c) Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financierns no derivadas oan pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active.  Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen; .

(f} Efectivo y equivalenies ge sfeciiva; Muestran el dinero disponible en efectiva y los depdsitos

& la vizta efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(il Ceudcores comerciales: Estas cuentas corresponden & [og montos adeudados por clientes
por la prastacidn de sandeios en ¢l curse nommal de los negocios.  El periodo promedio de
cobro de la prestacion de =ervicios es inferior a 80 dias.

[} Mms cusnfas por cobrar Representadas principalmente por cuentas por cobrar @ partes
relacionadas ¥ ofras cuentas por cobrar menores.

d} Acfivos financieras mantenldos hasia el vencimiento

Son activos financieros no dervados con pagos fijios o determinables vy wencimiento fijo, que Ia
Administracian de la Compahia tiene la intencitn y la capacidad de mantener hasta su vencimisnio, Sila
compafila vendiese un importe significativo de los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria coma disponible para |2 venta. Los activos financierns mantenidos
hasts el vencimisnda incloyan:

{ii Efectivo v equivalentes de efecfivoc Muesfra las inversiones en enfidades del sistema
finangiers ecuatoniano cuye vencimiente sea menor a 80 dias contados desde la fecha de
contratacion inicial de estos instrumentos.

(i) Inversivnes a cordo plaze: Mussira las inversiones en entidades del slstema financiern
ecuatarianc cuyo vencimienfo sea superior a 80 dias y menar & 1 afio, contados desde la
fecha de contratacidn inicial de estos instrumentos.

2} Deterioro de actlves flnancleras al costa amorfizado
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En cada fecha de presentacion de |os estados financieros individuales, la Comparia recongce una
provisién por pérdidas crediticiag esperadas sobre un active financiers que se mida al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las perdidas crediticias son el valor presents
da |la diferencia enire los flujos de efectivo contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo gque la
entidad espeara recibir.

La Administracion de la Compariia detemmina la provision aplicande &l enfoque general, exceplo en &l
caso de las cuenias por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicd ef enfoque simplificade.

v Enfoque general

Si en la fecha de presentacion &l riesgo crediticio de un instruments financiers no se ha
incremeniado de forma significativa, desde &l reconocimiento inicial, una entidad medird el valor
de laz pérdidas para ese ingtrumento financiers a un importe igual a las pérdidas credidcias
esperadas en los praximos 12 meses.

En cada fecha de presantsadidn, la Compafia mide |a provision por un importe iqual a las pérdidas
credificias esperadas duranie el tiempo de vida del active, si el fesgo crediticio del instrumento
financiero se ha incrementade de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el resgo crediticie d& un instrumento financiero se ha
inerementado considera: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, iy incumplimientos en la
fecha de presentacion, i) incumplimientos n el maments del reconocimiente inicial iv) dificuitades
financieras de los disntes, v) un entomo economice desfavorable, vi), cambios observakles ¢n las
condiciones econémicas locales y nacionales que se refacionen con el incumplimiento en los
pagos.

v Enfoque simplificado

La Gompania mide las pérdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales que procedsn de transacciones que estan dentro del alcance de la
MIIF-13.

La Campafiia reconoce en el resultadao dal periodo, coma una ganancia o pérdida por deteriarn de
valor, el importe de las perdidas crediticias esperadas (o reversicnes) reflejar el importe que se
exige reconocer de acuerdo con ssta Nonma.

El importa en libros de los activas financieros e reduce directamente par cualquier pérdida por
deterioro, excepto para (s cusntas par cobrar gomerdiales, donde el importe en libros 32 reduce a
través de una cuenta de activo denominada provislidn por deterionn de deudeores comermiales que
s& constituye oon base en las pérdidas crediticias asperadas. Cuando la Compania considera que
una cuanta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afestando 12 cuenta provision
para cuentas incobrables.

f) Baja en cuents de los actives financiercs

La Compaiia da de baja actives financieros dnicaments cuands; i) exXpiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del aclive financiers, a, i) se transfiera de manera sustanciasl los riesgos y
venta)as inherentes a la propiedad del activo financiero 2 otra entidad.

Sa transfiere un activo financiers si ¥ sole si ha transterdo los derechos cantractuales a recibir los flujos
de efectivo de un acfivo financiers, o, retlene Ios derechos contractuales a recibir Ins flujos de efectivo del
activo financiero, perc asume la ckligaclon confractual de pagarlos a une o mas perceptores, dentro de
un scuerdo que cumnpla con las condiciones.

El importe en fibros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier pérdida por deterioro,
exceplo para las cuentas por eobrar comerciales, donde el importe en libros 22 raduce a través dg una
cuenta de activo depominada provizion por deterioro de deudores comerciales que se consituya en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

Cuande la Compariia considera que unz cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectanda la cuenta provisidén para cuentas incohrakbles.

2.5 Pasivos financieros
Las instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financierns no denvados con pagos fijpps o

determinables, que na cotizan en un mercado active; ¢ come patimonio de conformidad con la esencia
del acoerds contractuat,
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a] Recongcimiepto inicial

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuande, y sdlo
cuando se convierfa en parte obligada, segun 1as clausulas contractuales del instrumento financiero,

La Compaiiia da de baja un pasivo finandsro dnicamente cuando: ) expiren los derechos contractuaies
sobre Ios flujos de sfective del pasivo finandern, i) son canselados o curnplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafifa, y, iiij se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiaro.

k) Clasificacion de pasives financieros

La Compania clasifica sus pasivoes financieros en las siguientes categorias: () a valor razonable con
cambins en resuliados, y, i} medidos al costo amartizade. La clasificacion depende del propdsite con el
que sz adguirzron ke instrumentas financieros. La Administracion defemming 12 glasificacion de sus
instrumentos financieros en el momente del reconecimiento inicial.

A la facha de log estadas financierms adiuntos, la Compaiiia manfisne basicaments pasivos medidos al
costo amerizado que sa clasifican como pasivos comentes. La Compania no ha reporitadoe pasivos
financieras medidos al valor razonable con cambios en resultados.

¢) Medicidn inicial y postarior

Les pasivos financierss son medidos inicialmente a costo historico neto de los costos relacionados con
su adquizicidn, excepts sl & acuerde constifuye una transaceidn financiada en cuyo caso la Compafiia
mide el pasive financiers al valar presents de loz flujos fiduras que a2 egpera cancalar descontados a una
iasa de interés de marcado,

Despues del reconacimienta infeial, estos actives se miden ai costo amartizado utflizanda el métoda de fa
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses {incluyends |os intereses implicitos) se reconocen y se
caleulan uBlizando |2 fasa de interés efectiva, excepfo cuando el reconocimiegnfo del interdés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros s= clasiican en pasivos comientes, excepto los vencimientos supericres a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos No comientes

d) Pasivos financieros identificados:

Son pasives financieros no dervados con pagos fijos o deferminables, que no cofizan en un mercado
active. Loz pasivos financleros incluyen:

{1 Acreedores comerciglas: Comesponden a montos adeudados por la Compafia por la compra de
bienes y servicios que son adquirdos en =f cursg normal de sus operacicnes.  El periodo
promedic de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

{iiy Odras cuentas por pagar: Representadas prncipalimente por préstamos recibides de pares
relaclonadas a corto ¥y largo plazo que devengan tereses explicitos a tasas similares a las
vigentes en &l mercads financiers infemacional. En este robro s incluye ademds otras coendas
Par pagar menares.

La Compafifa fizne implementadas politicas de manajo de riesgo financiers para asegurar que todas |as
cientas por pagar se paguen de conformidad con los términes crediticios acordados.

2.6 Compaiias y partes relacionadas

Aciivos.-

Las cuentas por cobrar a compafias ¥y pares relacicnadas son activos financisrgs con pages fijes o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La compafiia reconoce €l active inicialmente al valer
razanahle mas cualguisr casio ransastidn directaments atribuible. Estos activos financierss se originan
principalmenta de operaciconas por actividades ordinarias, las cuales para el recanocimients micial se
cuantifican al valor razenable del monto recibide o por recibir por la prestacion de semviciog o creditos
wtorgados seqlin las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiente imicial, los activos
financieros se valorizan al costo amoriizada,
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Paslvos.-

Las cuentas por pagar 2 compafias y partes relacionadas son pasivos financieras corriente v no comients
con pagos fijos o determinables que o cofizan en un mercado active, La Compaiiia reconoce el pasivo
inicialmente ¢l valor razonable mas cualguier costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones per actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos inancieres con sus compaiiias y pares relacionadas al momento de la recepelén de
crédito. Los pasivos financieros denvados de prastamos de compafias ¥ pattes relacionadas se valoran
al valor del préstamo recibido al recongcimients inicial. Posferior al reconccimiento inicial, estas pasivos
financiems =& valaran al eosto amortizado.

2.7 Deferioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada perioda sobre el que se informa, la Comparia evalda infermacion inferma y exdema del
negocic con el fin de establecer la existencia de indiclos de deteriore de los valores en libros de sus
actives. Para los activos con indicios de deterion se caloula el importe recuperable del aclivo evaluado
con el fin de determinar [as posibles pérdidas por deterioro. Cuande no es posible esfimar el importe
recuperaklies de un activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo.

E! importe recuperable ex &l mayor entre el valor razonable menos |08 costos directamente relacionados
a su potencial vanta ¥ €l valor en usn. Al estimar el valor en uso, los flujos de efecive futuros estimados
son descontados utlizando una taza de descuenlo antes de impussto que refleja las valoraciones
artuales del mercado respecto al valor temporal del dinera y ios riesgos especificos para el active para
los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconcce una perdida par
deferioro en los resuftados del afo cuando & importe recuperable de un active o unidad generadora de
efecthns 3 menor que su importe en libros al final de cada periedo sobre el que se informa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que msjors el
impone racuperable en &l futura, En estos casas, las reversiones de las pérdidas por detericro aumentan
el walor en libras del activo de tal manera que no exceda al importe en likros qua habiria tenido si no se
hubigran registrade falez pérdidas en afas anteriares. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resutiados del ana.

23 [nventarios

Los inveniarios se valoran a su costo 0 & su valor neto realzable, ¢l manor de los dos. El costo se
determina por & método coste medio ponderado. Los costos incurridas para llevar cada producto a su
ubicacian y condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacion se determina con bage en &l precic de venta en cursa ordinaro del negocio,
menas los costos estimados de terminacidn y venta.

2,9 Propisdad, plants ¥ equipo
a) Medicién Inlelal

Log activos fijos se mlden [niclalmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicién mas todos los coslos directaments relacionados con la ubicacidn de log actives, su pussta en
condiciones de funcionamienio segidn lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cuzlquisr casto
de desmantalamlento yio retire del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Loz costoz por préstamos directaments atribuibles a la adquisician de activos aptos {aquellos que
requisren de un periada sustancial antes de estar listos para sU uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

b} Medicion posterior al reconocimisnto inicial

Dezpues del reconooimiento inleial, loz muesbles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulade de |as pérdidaz de deteriare de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el perioda en que e praducan.

] Depraciacidn
Las depreciaciones son calculadas bajo €] métode lineal, mediants la distribucidn del costo de adquisicion

comegido por e valor residual estimado, enfre los anos de vida Ofil estimada de cada unc de los
etermnentos, seguan <l siguienie detalle:
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Frapledad, Flanta y Equipo Anos de vida itil esiim reciacion

Edificio G0 anos 1.68%
Magulnara ¥ mueble v enseres 10 afios 0%
Equipos de oficing ' 10 afios 10%
Vehiculo : 5 afios 20%
Equipo de computacidn 3 anos 33%%

210 Obligaciones laborales

" Los beneficios iaborales comprenden todas s retribuciones gue la Compafia proporcions 4 sus
empleados a cambio de sus serdcios.  Los principales beneficios laborales proporcionados por fa
Compafia comprendsan;

a) Beneficios a corfa plazo

Son heneficios a cofte plaze aguelles que se liguidan en el términe de 12 meses siguientes al cieme del
. perivde en el que los empleados prestaron sus senvicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del ano en la medida 2n gue se devengan.

La legishkacian laboral vigente establece nue [bs trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas v confables de la Compafiia. La participacion |aboral se registra con cargo a los
resultados del efercicic con base en las sumas por pagar exigibles por los frabajadores y =2 clasifica de
acuerdo con la funcién que desempefa el persanal que recibird este beneficlo.

b} Bensijcios post-empleo

Son beneficio posf-emples aquellos gue s2 fquidan después de gue el empleads ha concluide su relacisn
laboral con la Compaiiia, difsrentz de los beneficios por terminacion, Loz beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compania son;

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecustoriane de Sequridad Social - IESS): E
cosko de estos planes fueron determinados Son base en 12 legislacion laboral vigente que estableces
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de [as remuneraciones
percibldas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (ng fondeadosi: La Compania tiene un plan de beneficio definido para

jubilacién patronal, normado y requeride por [a legistacion laboral ecuatorlana. Adicionalmente, la
legizlacidn laboral 2stablece que, en los casos de temminaclan laboral por desahucio solicifado por sl
empleadar o rabapdar, & empleadar borificard al trabafador con el veinticinco por ciento del
equivalzntz a la dkima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la
misma Compania o eampleador, este beneficic se denomina desahucio.

La Compafiia no ha constituide provisiones para el pago de estos beneficios considerando que al
cleme del periodo porgue censidera su efecto inmaterial,

¢}  Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién agquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrate de trabalo. Los beneficios por terminacian son reconocidos en log resultados del pericdo que ge
pagan, por tal mofive, no considera que existe un impacto sustancial sobre el ejercicic econdmico
auwditade.

211 lppuestos corientes

Los impuestos corrienfes comesponden & aquellos que la Compaliia espera recuperar o pagar al liguidar
el impuesto a |a renta corriente del pericdo que se informa; estas partidas se muesfran en el estado de
situacion financiera coma activos y pasivos par impuestos comientes.

a) Activos porimpuestos corfientes

Los activos por impuestos comentas incluyen las retenciones en |a fuente que le han sido efectuadas a la
Compafiia ¥ los pagos efecfuados en calidad de anticipos minimos del impussto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retencipnes en la fuente que lz han sido efectuadas a a Compania durante el pericdo que se
informa y en pericdos antericres podran ser utilizadas para; i} €l page del impuesio a la renta
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2)

reconocida &n los resultades del perodo que se informa o en el pago del impueste 2 la renta
reconocido en los resultados de los proximas 3 afos, o, i) recuperade mediante reclamos de pago
BN EXCESG O pago indebide antes de que se cumplan (6 plazos de prescripcidn de ese derecho
legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto & Ja
renta del afio cormaspandiente.

Anticlpo minima de! impuesia :

La legislacisn tributaria vigente establece que fos contribuyentes deben pagar un anticipo minime del
impuesto a la renta que seré determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros,

El 0.4% del activa total, menos ciertas deducciones

El 01.4% del {otal de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimanio, sin incluir pérdidas del afo y de afios anteriores,

El 0.2% del total de cosios y gastes deducibles parma el calculo del impuesto a la renta,
ncluyende las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitada.

El valor determinado como anticipo minime del impuesto & la renta serda cancelade per los
contibuyentes de la siguiente manera:

Pritnera cuota: En julio del afio siguients, se pagaré el equivalents al 50% de la diferencia
establerida entre &l valor determinado como anficipo minimo del impuesta & la renta y la totalidad de
las ratenciones en la fusnts que le hayan sido efectuadas a la Compania en el afio antarior.

Sequnda custa: En septiembra del afio siguiente, se pagard un valor igual @l determinado en la
primera cucta,

Tercera cuofa; En abril del afe subsiguientes, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimg del Impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanents podra ser cancelads con retenciones en la fuente gue le hayan
sido efectuadas a la Compafila durante el periodo que sg informa.

b} Pasivos por impuestas corrientes

E! pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre &l impuesto a la renta
causade v & anticipe minlmo del Impuesta a la renta.

1)

2)

Impuesto a la renfa causado:

El célculo del impuesta & la renta caygsado se basé en las ganancias fiscales {base imponible del
impuesto) registradas durante el afie, es decir, sobre Ios ingresos gravados del periada fiscal menos
los gastos deduclbles an ese mismeo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1} Ingreses exenios, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables sn el
futuro, 2y Gastos no deducibles, gastos sin efeclos fiscales o gastos que serédn deducibles en el
futuro, 3) amortizaciones de pérdidas fributarias que se hayan obtenide en los Jitlmos 5 ejercicios
tributarios anferdorez, v, 4} otras parfidas deducibles establecidas en la legislacion tibutaria vigents.

Para los anfos 2018 v 2017, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 25 y 22% de |a base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntes porcentuales para la
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente ano. Las perdidas tributarias
o hases imponiblez negativaz otorgan al contribuyente el derecho de amertizar ssas perdidas
durantes los & pericdos fiscales sigulentes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas
bases imponibles,

Caiculo del pasivo por impuesto corriente:

fsuando el impueslo causadoe =ea superor al anficlpo minimo del impuesio a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizandeo las retenciones en la fuente que le hayan sido
efeciuadas duranmte el periodo fiscal que no hayan side previamente utlizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipa minime del impuesto a la renta.

Cuanda el valor determinade coma anticipo minime del impuesto a la renta sea superior al impuasto
a la renia causado, el contdbuyente podrd solicitar & la Administracién fiscal la develucidn del
anficipe pagads, cuande por cazo fortuito o fusrza mayor, se haya visto afectadce gravemente la
actividad sconémica del sujela pasive; esta opeoidn estd disponible para los confribuyenies cada
tienio. En caso de que la Administracidn de la Compafiia decida ne solicitar la devolucion del
anticiprr, este valor se consttuird eh un pago definitive del impuesto a la renta
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212 Impuestos diferddos

El impuesto diferdo fus reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compania v las hases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, da la siguients manera;

= Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para fodas las diferencias temporarfas
impenibles

» Los aclives por impuestas diferides fueron reconocidos para fodas las diferencias femporarias
deducibles, en la medida en que resuite probable gque 12 entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacidn.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos ¥ los activos por impuestes diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en gue la enfidad espera, al final del periodo sobre
&l que s informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives y pasivos. Los aclivas y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impussto a la remta que 32 espera sean
uiilizadas &n el pericda en que &l activo se realice v el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de [a Compaiila presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuande: i} existe el deracho lzgal de compensar esfas partldas ante la mizma
autoridad figesl, v, i) 22 derivan de partidas con la misma avfordad fiscal vy, i) [a Compaiia tiene a
intencién de liguidar sus actives v pasivos por impuestos diferidos como netos.

al justes ambios en 13 tasa del impuesto a la renta y ofros ajustes

El impuesto diferide, comespendients a cambios en la tasa del impuesto a la renta, 1a reesfimacién dez la
recuperabilidad de los acfives por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto @n la medida en
qua s relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo qgue se
informa.

b} Registro de los impuestos cortientes y diferidos

Las impuestos comientes y diferidos, fusren reconacidos coma ingreses o gastos & Incluidos en &l estade
de rezultados del perodo que & informa, excepia en la meadida en que hayan surgido de una transaccion
0 SUCRE0S que $8 moongce fusra de dicho estade, ya s2a 8n otro resultado integral o directamente 2n af
patrimonio, en cuyo caso 2 impuesfo fambpieén se reconoce fuera del resultado.

213 Reconccimients de ingresos

Los ingresos v gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir,
en la medida que los bienes nan sido realizados y se han fransferidos todos (os derschos ¥ rlesgos al
comprador ¥ sea probable gue fos beneficios econdmicos fluyan a la empresa y pusdan ser medidos
confisblemanta, con independencia del momento en gque se produzca el sfectvo o financiamiento
derivade de ello.

274 Reconacimientos de nastes

Los gastos son reconccidos por la compafia sobre la base del devengado, corresponden principal mente
a las erogacionas relacionadas con: pago de servicios de terceros, depreciacion de propisdades, planta y
equipo y demas gastos asociados a la adividad administrativa y ventas de la companiia,

Los costos ¥ gastos son registrados basandose en el prncipic del devengado, es decir, fodos los cosfos y
gasfos son reconocidos el momento en que 58 conoce el uso o recepcidn de un Rien o senvicio,

215 Dividendos
La disfribucidn de dividendos a los sociosfaccionistas de la Compania disminuye € patrimonio ¥ se

reconccen como pasivos comenles en los estados financieros en el periodo en el que los acsionistas
resusiven en Junta Ganeral declamr y distribuir dividendos.
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3 ADOPCION DE HORMAS NUEVAS Y REVISADAS
31 Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones a inferpretaclones de las NIIF

A contjnuacisn, un resumen de las nuevas NIIF gue entraren en vigencia y que fueron aplicedas por

primera vez &n |la emision de 10z estados financieros individuales adjuntos.
Fecha de aplicecion abiigator

Ao de en glerclclos
Marma Contanidn Emisidn Inicladns a parir de
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias  procedentes de 2014 1 de enerc de 2018
contratos de clientes
MIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de enerc de 2018
MIF 16 Amendamientos 2016 1 de enere de 2019
¥ NIF-15: Ingresos da actividades ordinarias procedenies de contratos con clientes

Esta nomma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo extenso y detallado que
deberan utilizar las enfidades en la medicion ¥ reconocimients de fos ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes. En sepiiembre del 2015, e establecio que estas modificaciones
s2 aplican a pariir del 1 de enero del 2018,

El principic bazico de esta norma es que una antidad reconace los ingresos de actividades ordinarias de
fommna que repregenten la transferancia de bignes o servicios comprametidos con los clientes a cambio de
un importe que refleje la contraprestacidn a la cual la entidad espera tener derecho a camhbia de dichas
bienes o servicios,

Efectas provenigntes de la aplicacidh inicial de NIE-15

Un resumen del anélisis efecfuado para determinar los efectos y [os resuliados obienidos provenientes da
la aplicacidn inlelal de NIIF-15 v de acuerds con los reguerimientos de esta norma se resumen &
continuacian:

1. identificar los acuerdos con clientes: La Compariia identifico los acuerdos firmados y verbales gue
mantiene con sus clientes vy sus condicicnas.

2. ldentificar obligacicnes de desempefic. En base a los acuverdos con ¢llentes 2o establecid las
ohligatisnes de desempefio identificadas por la Administracion de la Compafia.

3. Detarminar el precio de la transaccién: La Administracién realizd un andlisis para determinar |
precio de la transaccion o el importe de la centraprestacion a la gue considera tener derecha a
cambit de transfedr los bienes comprometides con los cigntes.

Al respecto concluyd que los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los acuerdos ¥
feneralmente segun listas de precins. Estos precios san fijos, sih financiamients y considerands que son
cebrados en efective,

4. Asignacién del precio de |a fransacsidn entre las obligaciones de desempefo del acuerdo: Asi
misme establecid que &l precio de la irmnsaccion se distribuya a cada obligacion de desempefio
por un importe que represanie la pare de la contraprestacion a la cual espera tener derecho &
cambic de la entraga del kien comprometido, Luego determing |2 ssignacion del precio de la
transaccidén segan listas de precios comprometidos considerando los aspecios recomendados en
la norma.

5. Medicion v reconocimisnic en los registros contables, Se determing que los ngresos de
actividades ordinaras provenientes de acuerdes con clientes y los costos {actives y pasivos)
relacionados, incurridos para cumplir con dichos acuerdos serdn reconccidos en los resultados del
perinds que a8 infarma cuands (o a2 madida gque) una obligacion de desempefio se satisfaga. Los
ingresas reconocidos corresponderan al importe dal precio de la transaccion asipnade a cada
cbligacién de desempeno satisfecha.

Fasivos contractuales: Correspanden a obligasionss de fransfiedir bienes o servicios a clientes por (08 que
la entidad ha recibido una contraprestacion (o se ha vuelto exigible} del diente. Los pasives canfractuales
incluyen la facturacién de obligaciones de desempefic adn no safisfechas (ingresos no devengados) v
anticipos recibos de clientes,

Rasumen de los efectos provenientes de la aplicacian iniclal de NIIF-15:

Una wvez completade el anglisis descrito an los pamafos anteriores la Administracién informa que no
identficd y por tanto no reconocid ningdn ajuste por le aplicacidén inicial de esfa NIIF, en activos ¢
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pasivos, debido a gue la obligacidén de desempefio se satisface de manera simultdnea entre 1o que el
cliente recibe los beneficlos proporcionados; s decir que no axisten costes incumides para ingresos no
devengados, por tanio, los ingresos son reconocido: directaments en resultedos. Adicionalmente de
acuerdo con el sistema de control intemo, la Compahla mantiens un corte diario de los bienes entregados
y [ o los servicios prestados o confral de las obligacicnes de dessmpenc cumgplidas; es decir, el
reconccimiznto de ingresos &5 igual de acuerdo con [a noma previa NIC 18 ¥ la norma nueva; por lo
cual, no existe efecto en este nubro.

Soluciones practicas ulilizadas en la aplicacion inicial de acuerdo con los antecedentes descritos y el
literal by del parrafe ©3 de la MIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de acuerdos con
clizntes, la Administracidn de la Companfa ulilizd las siguientes sclucionss practicas en |z aplicacion
inicial de egla norrma:

iy La Admiristracion de la Campaiia aplicé la NIIF-15 desde el 1 de enero del 2018. Sin generar
efectas provenientas de la aplicacidn inicial de esta nueva nomma por tanto ne se reexpresa estados
financieros individuales de perlodos anteriores; ni se ajusté el saldo inicial de las utillidades
retenidas.

« HIF-8: Instrumentas financieros

La “MIIF-2: Instrumentos financieros”. En julin del 2014, se emitié |a versidn revisada de esta norma, para
incluir principalmente; 1 Requenmienios de deteriore para activos financleres, y, 1) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacidn v medicion al intreducir una categaria de medicion a “valar
razonable con cambias &h otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de |a aplicacidn inigial de NIIF-2

Un resumen del andlizsiz efectuado para determinar ios efectos y resultados provenientes de la aplicacian
inicial de NITF-9 v da acuerds con los requerdmisrtas de esta norma se resumen a continuacisn:

1. Clasificacidn y medicién de activos financiercs; la Administracion dasificd los actives financieros
segin 22 miden posieriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro
resultads integral o a valor razonable con cambios en resultados con base a los requermientos de
esta nugva norema.

2, Clasificacion medician de pasivas financieros: de igual forma de los pasivas financieras fueran
clasificadas y medidos bajo la nueva normativa.

3. Deteriomn de aclivos financieros: en cada fecha de presentacién de los estados financieros
individuales adjuntos, la Compafia realizdé un andlisis de la provision requerida por perdidas
credificlas esperadas sobre activos financieros de acuerdo a la nueva norma considerando que,
las pérdidas credificias son & valor presente de la diferencia entre los flujos de efective
contractuales que deben a una enfidad =egdn el acusrde y el valor presente de los flujos de
efeefive que la entidad espera recibir.

La Administracion de |z Compaiiia determind |a provisldén por pérdidas crediticias de todos sus acfivos
financieros aplicando ei enfoque genmeral, excepto en el casn de las cuentas por cobrar 3 deudores
comercialas en cuyo caso se aplicd 2l enfoque simplificado mismos que se deseriben amplfaments en las
politicas contables,

4. Coberturas: se llama al conjunte de operacicnes dirigidas a anular o reducir &l riesgo de un active
o pasive financiers en posasidén de una entidad, la Administracién informa que no tiene este tipo
de instrumentos.

b. Efecios de la aplicacian inicial de NIIF-%: Con fecha 1 de anaro del 2018, ja Adminisiracidn de la
Compafiia aplict por primera vez [os requermientos establecidos an la NIIF-9 (fecha de aplicacion
inicial). Un resumen de los efectos provenientes de |a aplicacifn inicial de esta nueva nonma se
musstra 5 continuacion:

i. Clasificaci®n de actives financieros: La Administracion de |1a Compania informa que (os aclives
financieros incluidos an los estados financieres individuales al 1 de enero del 2018 estaban
clasificados de acuerdo con los requermientos de la noma previa NIC-320 Instrumentos
financizres: Reconocimisrte y medicidn. Dichos estados financieros individuales incluyeron
exclusivaments activos financierss de las siquientes cateqorias: T préstamos y documentos
por cobrar, y, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimianto.

La Administracidin de |2 Compania informa que en [a fecha de aplicasion inicial de MIIF-9: §) todos los

activos financieros de la Compania fueron dasificados en la categoria medidos al costo amertizada, », 1)
no exzta y, por lo tanto, no se reconocieron acfives fimancleros de las cstegorias medidos a valar
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razonable con cambios en ofro resultado integral ni medidos & valor rezonable con cambios en
resultados.

i. Medicidn de actives financienss, La Administracion de la Companla informa que los activos
financieros incluidos en los estados financieras individuales al 1 de enero del 2013 estaban
medides al costa amortizado de acuerdo con los requermientos de la norma previa MIC-38:
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicidn.

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-8, los activos financieros menciohados en el parrafo anterior
tambign fusron medidos al costo amortizado, es decir, ne existieron modificaciones en su medicion.

iii. Pérdidas crediicias ssperadas: La Adminigiracion de |2 Compania informa gue de acuerde con
el modelo de negocio los activos financieros provienen principalmente de créditos comerciales
gue s recuperan de contada y que histéricamente no ha tenido pardidas significativas por
incobrabilidad; en este senfide la provision para cuentas incobrables incluida en los estados
financierps individuales al 1 de enero del 2018 estaban establecida con base en las pérdidas
incurridas de acuerdo con los requerimientos de la MIC-39: Instrumentes financieros:
reconocimisnte y meadicidn,

D= scuerds con |z seccidn 7 da |3 NilF-3: Instrumentos financierns, [a Administracion vtlizé las siguientes
soluciones praciicas en A aplicacion inicial de esta nueva norma:

i. Aplicd la MIIF-5 desde &) T de enerc del 2013, Los efectos provenientes de la aplicacidn inicial de
esta nueva nomma fuergn determinados de forma retroactiva sin presentar estados financieros
individuales reexpresados de perlodos anterorss.

ii. Enlafesha de splicacian inicial, la Gersncia evaled si un adtive financiers sumpls las condiciones
para clasificarse como medido at costo amortizado o @ walor razonable con cambios en otro
resultadn integral zobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha.

il. La delerminacién de si ha habide un incremento significative en el riesge crediticio de un active
financiero fue establecido utilizando la informacién razonable v sustentable qus estuvo disponible
en la facha de aplicacién niclal de esta nueva norma,

iv, La determinacién de las pérdidas por defediore de las cusntas por cobrar a deudores comerciales
fue determinada eon base en €l enfoque simplificado, es degir, reconaciends las perdidas por
deterioro por un impore iqual a las pérdidas crediticias esperadas durante & tiempo de vida del
activa financiarg,

¥ MNIIF-16: Armandamisntas

En energ del 2016 se emitid la MIF-18: Arrendamiermtos, gue establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, preseotacian y revelacidn de los efectos econdmicos derivados de los
contrates de arrendamientos, asl come incluye lineamientos detallades para poder analizar sifuaciones
espacificas. Esla norma reemplazara los requenimiantos establecidos en la NIC 17: Arrendamlantos y las
interpretaciones raspectvas.

El chjstiva de la norma es asegurar gue los arrendatarios y arrendaderes proporcicnen infarmacian
relevante de una manera que répresants fielmente los efeclos econdmicos derivados de los contrates de
arrsndamients con la Intencidn de que los usuarios de los estados financieras individuales puedan
avaluar dichos efertos sabre |a situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones v los flujos de
efectivo de la entidad.

La Gerencla decidic aplicar esta norma a partir del 1 de enera del 2019, es decir, no de forma anticipada.

La MIIF-16: Arendamientos, requisre el reconocimiento y medicion de los contratos de armendamiento
aplicando &l modele de Dereche de Uso. De acuerdo con este modelo, los amendatarios reconoceran, en
el estade de siiuacion financiera, un active por el dereche de uso ¥ un pasivo por arrendamiento
dervados de (05 contratos de arrendamisnto,

Requerimientes para arrendadores.

Los amendadores clasificaran los contratos de amendamients coma aperativos o financieros y cumpliran
con los regquerimienios establecidos en esta normma.

Les arrendadores que mantengan contratos de arendamiento operafive reconsceran en los resultados

d&h periodo que s2 informa: 1) un Ingreso por arrendamiento durame 2l plazo establecida por las partes en
el contrato de arrendamiento, y fi] la depreciacion de los activos arendados.
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Lin ressumen del andlisis realizado v Ios efectos de 1a aplicacion inmcial de esta nueva noma que fueron
evaluados al 1 de enero del 2018 (fecha de aplicacidn iniclal) se muesira a continuacion:

u Exenciones al reconocimiento,
La Administracian defermind no mantisne confratos arrendamients.

Por ofra parte, determing que tiens confratos de amendamientos en log que ¢ valor del active subyacenis
es de pajo valor saobre los cuales degidié no considerar los requerimientos de reconpcimiento inicial v
poeteriar. Por lo fanto, los pagos provenizsntes de estos contratos se confinuardn reconociendo come
gastos por amendamiento de forma lingal durante el plazo del contrato.

Estos contraios de armandamiento seran reconocidos por la Compania, a partir da 1 de eneto det 2019,
de la ziguiente manera:

a} Un pagivo por arrendamiente medide & valor presente de los pagos por amendamianto restanfes,
descontades uzando [a tasa incremental por présfameos del arrendatano vigenie a la fecha de
aplicacién inicial,

by  LUn active por derecho de uso medide por un Importe igual al pasivo par amendamiento, ajustado par
el importa de cualquisr pago por arrendamients anticipade o acumulade (devengada) relacionado
tan ese arendamienta recongsido en el esfado de situacion financiera inmediatamente antes de la
fecha de aplicacion inicial,

Can estos antecedentes, |2 Administracién espera reconocer en sus estados financieros individuales los
siguientes actives por derecha de usa de inmuebles, y pasivos por armendamientas con fecha 1 de energ
del 20M% {fecha de aplicacidn inicial e NIIF-18):

- Pragantacion.

En el estado de situacion financiera se reconocerd por separado s actives por derechos de uso y los
pasivas por amendamianto clisificados entre partidas corrisntes ¥ no comientes.

En el estado de resulfados se reconocerd por separads las depreciaciones provenienies de los acivas
por derecho de uso v los costos financieros provenientes de 1oz pasivos por arrendamientos.

En el estado de flujos de efectivo se clasificars oz pagos del pasivo por arrendamiento como parte de lag
actividades de financiamiznta, los pagos de intereses provenientes de los pasivos por amendamients
come parte de las actividades de operacion y los pagos por arrendamients @ carta plazo, pages por
arrendamiantas de activos subyacentes de bajo valor y los pagos por arrendamients variables como parte
de |as actividades de aperacion.

- Ingresos per arrendamientos

La &dministracién detarming que na mantiene contratos de amandamisnins operafivos {al igual que con la
normativa previg} que |8 generen ingresss por amendamiento. Mo se [(dentifich contratos de
amendamients financlerms. :

3.2 Nuevas normas e interprefariones publicadas

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF goe no han side
aplicadas =n la emision de los estados financieros adjuntos.  Estas nomas e interpretacionss serdn de
aplicacién obligatoria en la elabaracién de los sstados financieros ermitidos a partir de las fechas
indicartas 3 continuacion.

Fecha de aplicacian

Afio da obligataria en gjercicios
MNormas Contenido Pmision inlciadas a partir de
CINIF 23 La incertidumbre frente a los frafamientos del
impuesto a las ganancias 2017 1 de enero de 2612
MIC 18 Reconocimiento de  una  modificacion,
reduccidn o liquidacién del plan. 2018 T de energ de 2019
MIC 22 Medicion de las partivipaciones a largo plazo
eh asociadas ¥ negocios conjuntos 2017 1 de enero de 2078
1} Guias para la aplicaclén del método de 27 1 de enero de 2018
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adguisicion &  tipas  particulares  de

htejoras combinacionas de negocios,
Anuales 21 Contabilzaclén  de  adguisiciones  de
delciclo 2015 paricipaciones en operaciones conjuntas; 3)
- 2018 Reconocimienie de impuestos comientes y
diferidos sobre dividendas; ¥,
4} Costos por prestamos susceptibles de
capitalizar.
MIC 1 ¥ Definicién  de materalidad o importancia 2018 1 de enera de 2020
MIC 8 relativa
MiiF 2 Definicion de un megocio em uma combinacion 2018 1 de enerc de 2020
de negocios
MIIF 17 Contrates de sequros 2017 1 de enara de 20214
MIIF 10 Registre de la perdida de control de
subsidiarias 2014 Mo definida
NIC 28 Fegistro de lzs ganancias o perdidas
provenientes de las venlas o aporfaciones 2014 Mo definida

efectuadas por un inversor a sus asociadas
o negocios conjuntos

La Gerencia de la Compania astima que |2 adopsion de las nuevas normas, enmisndas, meforas o
interprefaciones, que entrardn n vigencia en ejercicios posteriores que no han side aplicadas con
antargridad, mo tendrEm i iMpasty significetive en los esliados francisros en el glercicio de su
aplicacidn inicial

4 GESTION DE RIESGO

En &l cursn narmal de su negocio v actividades da financlamiento, la Cotmpania estd expuesta
a distinfos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significafive al valor
econdrmico de sus flujos ¥ activos y en consecuencia sus resultadns. :

A continuacion, se prasenta una definleldn de los rfesgos que enfrentz la Compaitia, una
caracterizaciin y cuantificacion de &stos y una descripcion de las medidas actualmente en uso
por parle de la Gerencia para mitigar tales rissgos, si es el caso,

4.1 Riesgo de mercado

£l rigsgo de mercan contralg ef valor justo ag fos instrumentas fitandaieros por los cambios
en los precios de mercado, los cuales dependen de las variacionss de la tasa de interés,
tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el rissgo de patdmania.
Los instrumentos financieros afectados por el rigsgo de mercado incluyen los depdsitos an
bancos y las abligacionss con tercenos.

4.2 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar ¥y monitorear & valor justo de los
instrumentes financleres, dehide a cambios en las tasas de imtergés de mercado. La
exposicion de la Compafhia a] riesgo de cambios en |as tasas de inferés del mercado es
menor ya fque no mantiens obligaciones o deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

La Compariia eval(a pariédicaments la exposicidn de la deuda de cartp y larga plazo frenfe
a los cambios en la tasa de inferés, considerando sus expectativas propias respecto de la
gvirluciar fuliins de tesas.

4.3 Riesgc de cradito

El fespo de crédito =e reflere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligacicnes contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compahia.
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A continuacion, se incluye un detalle por categoria los activos financieros que representan
rezge de cradifo. La maxima exposicion de riesgo de créditc que mantiene |1z Compahia a

la fecha de presentacian es:

Actlvos finansleros
Efective y equivaienies de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales v otras cusntas par cobrar

2013 2018
¥.286 22458
14.208 13.143
21435 41.599

4.4 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez y ha esfablecido un
marcd de frabajo para la gesfion de ligquidez de manera que la Gerencia pueda administrar
los requerimientos de financiamiento a coro, mediano y largo plaro. La Gerencia
administra el riesgo de liquider mardenigndn reservas, facilidades financieras vy de
preéstamo, monitoreando continuamenta los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financisros.

A continuacion, se presenta on regurman del nivel de capital de trabaje v liquidez en un
peripdo de 12 meses desde [a fecha de cieme de [os esfados financieros:

2018 2013
Agctive comients 293 404 764 528
Pasivo corriente 35.052 B.723
Capital ds trabajo 758282 757.805
indice de liquidez 9 65 113,72
[INVENTARIOS
e desglesaba con los siguientes saldos;
2019 2013
Mercaderia en almacen 771909 F22.928
Menos.- Estimacion para cbsokescencia 0 .00
Saldo final 59.604 101.899
IMPUESTE CORRIENTES
ACTIVOS IMPUESTO CORRIENTES
Al 31 de diciembrz del 2013 y 2018 =2 constituian con los siguientes saldos:
2Mg ZM8
Credite Tributario {IVA) 11.448 10.738.,40
Credite Tribwrbario (1R 2.761 2404 45
Saldo final 14.209 13.143




PASKOS IMPUESTC CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se conslituian con los siguientes saldos.

2019 2013
Con la Administracién Tributaria 46 53
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 170 391
e — N
Saldo final 216 444
e I — ——

impuesio gl Valgr A ado

¥

E' usa del crédilo tributaric por ef Impuesta al Velor Agregade pegado en
adquisiclones [xcales ¢ imporaciones de hiznes y servicios podrs ser utilizado hasta
dentro de cinca afins eontados desde k3 fecha de pago.

£l confribuyente podra solicitar al SR fa devolucidn o la compensacion del crédito
tibutaria por retencicnes de VA hasta dentro de 5 afos contados desde |a fecha de

pago.

Las nofas de venta y documentos complementarios no genarardn crédito fributano
de MWA a sus adguirentzs, no obstante, los contibuyentes -que no sean
consumidares fingles que mantengan transacciones con  provesdores
pertenaclentss & esta régimen, para tener derecho a credito tributario de VA,
deberan emitir una [iquidscién de compras, en la cual ze registre ol VA
considerando comto base imponibla el valar total del bien transferida o senvicio
prestado y realizar la retencidn del 100% de WA ganerado. Las notas de venta y
documentos complementarios sustentardn costos y gastos del Impuesto a la Ranta,
sigmpre que identifiqguan al usuario y describan los bienes ¥y genvcios objeto de la
fransaccion,

.7 afavorde Iz Empresa ({R.)

s

Al 31 de diclembre del 2019, representa credito tributaric generade por ventas,
suscepiible de ser compensado con el Impuesto a la Renta; o ser devuslto par &l
Servicio de Rentas internas {SRI) medlante trdmite administrativo.

PROPIEDAD. PLAMTA Y EGUIPG. HETO
Al 31 de diciemine del 2018 ¥ 2018 el detalle ez &f sigulantes:

Ventas/
FM22018  Adiciones IMMEA2010
Bajas

Manuinara y equipos 603 ' 0 )] 603
Muebles y Enseres 2.062 0 0 2.082
Equipos de Computacian 3209 0 a3 3259

55022 5.922
Depresiacion Acumulada
Depraciacién Acumulada 5483 &7 0 5.550
Activo filp- Nefo 435 &7 {t ir2
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PASIVOEZ FINANCIEROQS

PASIVO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2019 y 20118 se consfituian con los siguientes saldos;

2019 2018
Froveedores MNacionales 23,706 3.507
Otras Cuentas por Pagar 4,185 i)
Otros Pasivos 4.200 1]
Saldo final 32.091 1807

Los valores comesponde a provisiones por facturas pendiente de pago a proveadores locales y
ofras cuentas por pagar, su cancelacidn depende de la palifica que disponga cads proveedor y
puede tener vencimiente de 30 & 120 dias plaza,

PASIVD NOQ CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 se constituian con [os siguientes saldos,;

2018 2018
Fartes Relacionadas / Accionista 745121 745,121
I —
Salda final TAB. 121 745,121
o |

Los valores correspanden a pages realizados por concepto de importacién por parte del Sr.
Xinyan Hu,

EEMEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diﬁiambre del 2018 v 2018 se constifuian con los siguientes saldos:

2013 208
Parffelpacian Trabajadorss 120 278
Obligaciones con el IESS 224 az2a
Beneficios de ley {1} 237 2,166
i i I
Total 2715 2TH

(1) Principalmeante, incluye bensficios de ley como décime tercero, décima cuarts, vacaclonss, enbe
otros. .

PATRIMONIC DE LOS ACCIQNISTAS
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018, su paguete accionario se detalla de |2 siguisnte manera:

. Namero de Valor Acciones
Accionlstas Fais Acclones  Nominal %
HU XINYAN CHINA, 47000 47.000 320084
MEIPING HLI CHIMNA 43.000 43,000 48 0054
90,004 N0 100.00%
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11.

La Resolucidn Mo, NAC-DGERGCGC1B-00000082 del Servicio de Rertas Intermas (SR,
publicada en el Registra Cficlal Suplemento No. 633 de febrero 18 de 2018, vigente para el
gjercicio 2016 ¥ la Resolucicn Mo, MAC-DGERCGC12-00777 publicada en el Registra
Oficial Mo, 855 de diciembre 20 de 2012, reformada en febrers 15 de 2013, vigente para el
gjercicic 2015; raquizran gue los sujetos pasivos inscrifs en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras
infformacicngs, la ldentidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas,
Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafiia
en cumplimients al referida requerimiento legal, remitio el Angxp del ejercicio fiscal 2018 el
21 de abril del 2020, en tanto que al Anexo del g|ereicio fiscal 2019 fue presentado al 21 de
akril del 2020.

Reserva Legal

La Ley de Compafilas del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sea aproplada comao raserva legal, hasta que ésta alcance como minima el 50% del
capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accienistas, excapta
en cazq de liquidacian de la compaiiia.

Resultadas Acumulados
Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Sucursal hasta la fecha del periodo gue se informa utilizande las disposiciones canfenidas

en las MIIF. La Junia General de Accionista pusde distribuir o disponer el destino de estos
resultados.

aj Ajustes de pimera adopcion.
De acuerdo a la Resolucion No. SC.1C|.CPAIFRS.11.007 de la Superintendencia de
compafiias, & saldo deudor que se generd producto de los ajustes provenientes da
la adopcidn por primera vez NIIF podrd ser absarbido por las resultados acumulados
v los del (ltimo ejercicio econdmico concluida, i las hubiera.

SITUACION FISCAL

Revigidn de anos fiscales pendiagtes

De acuerds con la legislacion vigente, los afios 2015 al 2018, adn estan sujstos a una
posible fiscalizacian por parte de les avtaridades tributarias.

Ceterminacidn il i ranfa

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y |as empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar @n su declaracidn
correspondients al ejercicio 2condmico corriente, el anlicipo & pagarse con cargo al
gjercicio fiscal siguiente, equivalents a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
|2 aplicacion de la sigurents fammula;

¥ El cerg punto dos par clents (0.2%:) del patrimanio total.

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costas ¥ gastos deducibles a efeclo
del impuesto a la renta.

o El cero punia cuatro par cienta {(0.4%} del activo total, y

o El cero punio cuzire por cienta (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resolucicnes de la autoridad tributaria,

El anticipe de impussto & la renta, luega de restar las retenciones en la fuente del aro
comientz, s& paga en dos cuotas, de acuesrde al nowveng digife del RUC sagin le
coresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tibutaric cuanda
&l impuesto causado s sUperior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea mencr al
anticipo, &éste Glimo se fija como impuesto minimo definiivo, (hasia of 2019).
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Fara el 2019 se elimina =f anficipo de impuests a (a renta para sociedades como impuesto
minimo vy se establece su devolucion, en el caso en gue éste supere o no exista impuesto a
la renfa causado, :

Conciliacion del resultads contable tributario

El impuesto a la renfa de los afios 2019 y 2018 ze defermind como sigus:

019 2013
Utilidad anfes de impuesto a la renta a02 1.842
Mas (menos) parficas de conciliaeion
DIFERENCIAS PERMAMENTES
Farficipacion & trabajadorss 120 278
Gastos no deducibles locales
Mas (menas) particas de conciliagion
DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Generacidn porvalor nefo realizadd de invenfarios
CGeneracién por provisiones para desahucio vy jubilacion
patratal
Reverslin  Pasive diferido  por  otras diferencias
temporanas

Utilidad Grabahbte 631 1.566

Impuesto & la renta causade 170 392
Impuesio a la Renta causado page minimo
[mpuesta minimo, reducida {1}

{1} La Compania calaulo ef beneficio establegido medlante Degreto Elecutiva 210 que establace
una rabaja del 40% del antcipo de mpueshs a la renta pendiente de page corespondiente al
periode fissal 2018 (Tercara custa), cuands los ingreses brutos anuales de la misma sean de
US$,000,001 o més; par o cual para = 2018 esta valer cormespanda al antigipa minimo
reducido.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en esfricta aplicacién de la técnica contable, sa permite el
reconocimients de actives v pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera que a
fiture g podria fener efectos por este concepta dnicements en los siguienfes casos y
condiciones:

v Las pérdidas por deterioro parcial producio del gjusie realizado para alcanzar el
valor neto de realizacién del inventario.

o La depreciacion comespendiente al valor activade y aclualizacion financiera de Iz
provision por concepio de desmantelamento y otros cosios posteriores asociados,
canfarme |2 normativa contable pertinente.

v El valor del deteriors de propisdades planta y equipo y otros actives no corrisntes
que sean uliizados por &l contribuyerts.

¥ Las provisicnes diferentas a las de cuentas incobrables v desmantelamients.

v Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de acfives no comientes
mantenidos para la venta,

¥ Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion {ibutaria, de ejercicios anteriones.
v Los ergdifos tributarios no utilizados, generados en periodos anterioras.
+ Las provisiones efecfuadas para cubrr los pagos por desahucio y pensiones

jubilares patronales gue sean canstituidas & partir de la vigencia de la Ley Organica
para la Reactivacidn de la Economia, Forzlecimiento de la Dolanzacion v
Modernizacién de 'a Gesfién Financiera; Es decir, provisiones a parfir del 2019,
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Aspectos {ributarios de 1a Ley Organlea para el Fomento Productive, Afraccidn de
Invarsiones, Generacion de Empleo, vy Esfabilidad v FEoquifibrig Fiscsl Yy su
Bealamento

Con fecha 21 de agosto de 2012, n & Suplements del R.O. No. 308, fue publicada la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Emples,
Equilibric Fiscal v con fecha 20 de dicfermbre del 2018, se emitid el respective Reglamento.

A continuacidn, sa describen los aspectos maz importantes de esta Ley ¥ su reglamento,
que podrian aplicar o afectar a la Compariia.

Ineentvias para nuslias itversiones prmoduefivas

¥ Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la
vigenaia de esta Ley, fendran derecho 2 la exonetacidn del impuests a la renta, ¥ su
anticipn, por 12 afins, contados desde &l primer afo en &l gue se gensren ingrasos
atribuibles directa y dnicamente a 1a nueya nversidn, y que se encuaniren fuema de
las junsdicciones urbanas de los cantones de Quite v Guayaquil © 8 anos para
inversiones an las &reas urbanas. Esta exaneracién aplicaréd sélo en socliedades que
generen emples neto, Las nuevas inversiones que e gjecuten en los seclaras
priorizadas industrial agroindustrial ¥ agre asociativo, denfro de los cantones de
frontera, gozaran de la excneracion previsia en este articulo por 15 afos; segun los
términos v condiciones establecidos en [a Ley ¥ Reglamenin.

ol Exoneracitén del Impuesto a |2 Salida de Divisas |SD para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de Imporfacionss de bienes de capifal y
materas primas para el desarrollo del proyecto; vy, dividendos distribuidos por
sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segdn las condiciones
establecidas en la Ley v Reglamenta.

v Exoneracidn det IS0 por distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en & Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al
menos

¥ Exoneracion del impuesio a [a renta pare inversiones que se inicien a partir de la
vigendcia de esfa ey en los sectores ccondmicos determinados como industrias
bdzicas por 15 afigs. El plazo da exoneracion sard contado desde al pimer afio en
&l gque =& generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversidn,
gsta exonedacion se ampliara por 5 anos mas, en el caso de gue se realicen &n
cantones fronterizos. Esta exoneracidn aplicara solo en sociedades que generen
empleo neta v para @l casa de empresas sxistentes, el contribuyents debe aplicar la
axcneracion de manera proporcional al valor de [as nuevas inversiones productivas,

Heformas de fa L ey de Régimen Trbdaro inteme v« su Rerfarnenio

v Se entenderd coma distribuzién de dividendos @ 2 declsicn de la Junta de socios 0
acalonistas, que resuehra |a obligacion de pagardes. En vinud de aguello, la fecha de
digtribucion de dividendos comespondera 2 ia fecha de la respectiva acla o su
equivalents,

v Estan exertos los dividendes y utilidedes, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distibuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de
personas naturales no residentes en &l Ecuador, exceplo cuando €] beneficiaro
efectivo es una persona natural residente 2n el Ecuador; o, cuando la socisdad que
distribuye el dividende no cumple con el deber de informar sobre sus bensficiaros
efactivos.

Tarifa de implesfc g la renfa (e ratifica)

« Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacicnales, sucursales
exiranjeras y establecimienics pemmanentes de sociedades exiranjeras no
domiciliadas en el pais aplicaran 1a tarifa ded 25% zobre sy base imponible.

v Esta tarifa serd mas 3% (tolal 28%) cuando 1a sociedad tenga acclonistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraizos fiscales o regimenes de menor iIMpesicion con una participacién directa o
indirecta, ihdividual o conjunta, igual o superor al S50% del capital. Cuando esia
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participacién se aplicard de forma proporcional ¥ cuando la sociedad incumpla el
deber de informar sobre la panticipacion de sus accionisfas, socios © participes
previo a la dedaracidn del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en |a
Ley v Reglamento.

Lifilidad en fa enajenacidn de acofones

o Se establece un Impuesto a la renta Unioo con tanfa progresiva a las wilidades gue
peraiban las sociedades y las persenas naturales, provenientes de la enajenaciin
directa o indirecta de scciones, paticipaclones, otros derechos representativos de
capital. En resfructuraciones societanias no se entenderd producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

irpuests a fa Saj ivizsas |

v Laz compensaciones Tedlizadas con o sin 1a infermediacion de instituciones del
sistama financiers ya ne representan un hecho generador para el pago del 15D,

v Estan exenfos del |50, los pagos de capital & intereses schre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones camo limite de 1a fasa referencial, plaze minimo 3680 dias,
desfinado a microcrédito o inversicnas productivas.

Ley Orginlca para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidn y Modemlzaclén de la Gestidn Financiera “Ley 0"

2018

Con fecha 28 de diciembre de 2018 mediante esta Ley, publicada en &l R.O. Sequnde
Suplemente Afe | Mo, 150, se realizaron, entre oiras, las siguientas reformas que gniraron
&n vigencla el 1 de enero del 2018 vy que aplican a la Compania:

Pe las dedicoionas

v Sera deducible (nmicaments) los pagos efectuados por desshucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Godige de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios fiscales amteriorss; sin perjuicio
de la obligacion del empleader de mantener los fondos necesarios para sl
gumplimiento de su obligacidn de pago de estos beneficios; es dedr, las provisiones
que se registran desdes &l 2018,

v La adquisicion de bienes o senvicics a organizacianes de la sconomia popular v
solidaria incluidos los artesancs que sean parte de dicha forma de arganizacion
econdmica que se encuenfren dentro de los rangos para ser consideradas como
microemprasas, padran aplicar una deduecién adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bisnes o servicios.

Bancarzacion

v Sobre operacicnes da mas de USE 1,000 {anfes USH 5,000) se esiablece la
obligatoriedad de utilizar a cuglquier institucion del sistema financiere para realizar
gl pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito vy débito,
cheques o cualquier otro medic de pago electronica. Para que el casto o gasfo, par
cada casa, superior a Us$ 1,000 sza deducitle para & calcule del impuesto a la
rerta y el crédite tributario para el VA sea aplicable,

Otros aspectos tributarios vigentes a parfir del 2018

¥ Se mantiene &l limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Producsidn, no serd aplicable para el case de erogaciones incumidas
por patrecinio vy erganizacion de aciividades deportivas, artisticas y culturales.

v Se considers como Ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la
renta la ganancia provenienfe de la enajenacidn de acciones, parficipaciones y
derachos de capital.

v Mo s& aceptars la deducsion por pérdidas en la enajenacidén ocasional de accionas,
participacionas o deraches de capital que se den entre panes relacionadas.
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12,

12,

14.

15.

16.

¥ En &l caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados
no serd deducible,

CONTRIBUCION UNICA TEMPORAL

Con fecha 29 d& diciembre del 2019 en Registro Oficial de Suplemento Mo, 111, s
puklicado la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

Articulo 56 dispone gue las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un millérn de ddlares de los Estados
Unides de América (US § 1.000.00000) en e ejercicic fiscal 2018, pagardn una
contribucian dnica y temporal, para los gfercicics fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingrezos, teniendo como referencia el total de ingresos gravados contenidas en la
declaracion del impuesta a [z renta del ejercicic 2048, inclusive los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta dnice ¥ gue &n ningln caso esla
contribueidn serd superior al veinticinco por clento (25%) dal impuesio 3 la renta cauzado
del gjercicio fiscal 2018, esta contribucion no podré ser ulilizada coma crédito tributario, ni
como gaste deducible para la deferminacion y lguidacian de otros tibutos durante los anos
2020, 2021 y 2022 y que ssta contribucidn no =erd aplicable para las empresas plblicas.

Articuls 57 dispone que ia declaracitn y el pago de |la ¢ontribucién dnica y temporal s8
reslizarg hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fisca|, de conformidad con las condiciones
¥y requisitos que establezeca el Servicin de Renfas Internas & fraves de resolucidn de
cardcter general, podrd estar sujeta 3 facilidades de pans por un plazo méximo de hasta
tres (3) meses, sin que se exija el pago de la cucta inicial establecida an el articulo 152 del
Cddigo Tributario;

UTILIDAD POR ACCION

La Utilidad per aceicn, fue calculada dividiendo la utilidad neta 2l ejercicio atribuible a [os
accianistas, antre el promedio pondarade del ndmera de acciones en circulacién del 2019 ¥
20r48.

RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afos terminados el 31 de
diciembre da 2019 y 20118, han sido reclasificados pars propdsito de presentacion de este
informs.

LOS ESTADOS FINANCIEROS FRAUDE

La Administracion de la Campafiia es la principal responsable de la prevencion y deteccidn
det fraude. Por tal mative, astd siempre atenta a reducir las apottunidades de que Sste se
produzea, asl como a disuadino ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores @
no cometerdo en razén que existen procedimientos gue pusden detectads, aszi como
polificas y otras disposiciones legales que pusden sancionarlo. La Administracion de la
Compariia tiene el compramisc de crear una cultura de honestidad ¥ eomportamiento &ica,
que es reforzada mediante una supenvision activa, que incluye prever la posibilidad de
glusion de los controles o de que éxistan otro tipo de influencias inadecuadas sobre &l
proceso de nformacion financiera. La Administracion de Jla Sompafiia actia honrada ¥
éficamente, sin manipular resultados v la renfabilidad de la Compafiia, los estados
financiercs adjuntos san el regultado de un proceso adecuadamente difgide v supervisado,
no existiendo informacidn financiera fraudulenta o apropiacitn indebida de activos, gque
representarfan las eventuales incomeccinnes materales sean ¢ no intencionadas sobre (3%
cuales & auditor externo le concieme obtener una =egquridad razonable, conforme a la MIA
MNo. 240.

NORMAS INTERNACIONALES DE iNFORMAGION FINANCIERA - NIIF

La Compafia en cumplimienie a disposiciones sxpresas de la Superiniendencia de
Compania del Ecuador, implements legalmenta las NIIF en e ejercicio econdmico 2012
tenienda como perodo de transicicn e gjercicio econdmica 2001, Las normas contables
que son materzlas para el desarrclle de las operaciones de la Compafila, han sido
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1iv.

18.

1.

publicadas por el Consejo de Momas Intemacionales de Confabilidad (ASB por sus siglas
en ingles).

Un detalle de |as normas contables que son aplicadas por [a Compaiiia en la preparacion
de los estados financieros es el siguients:

MIIF 1.- Adopecion por primesra vez da las MIIF

Secclon 3.- Preseniacion de estados financieros

Seccitn 7.- Estades de fldjos de efectivo

Seecidn 10.- Politica contables, cambios en las estimaciones contables y errores.
Saccion 32.- Hechos posteriores a la fecha del balancs

Seccian 29.- Impueste sobre las ganancias

Seccign 17~ Propledad, planta y equipo

Seeciin 23.- Ingresos ordinarios

Secrion 33 - Informacidn a revelar sobre partes relacionadag

Seccion 27 - Deferiora del valor de los activos.

CONTINGENCIA Y COMPROMISQ

CONTINGENCIA

Al crerre de lns ejercicios econaomicos terminades &l 31 de diciembre del 2072 ¥ 208 no
existen litigios en proceso de juzgamientn, por lo que no se han realizado provisiones ni
Ajuste alguno,

EVENTOS SUBSECUENTES

Dasde gl 31 de diclembre de 2008, Ya propagacion del virus COVID 19 ha impactado
sgveramente a muchas economias locales alrededor del munde. En muchos paises,
incluigdas el Ecuador, los negoclos han sido forzades a cemar o limitar sus operaciones por
largos o indefinidos periedos de tiempo. Las medidas tomadas para contener el virus
incluyen resticcidn de viajes, cuarentenas, distanclamiento social y cierre de servicios no
ezencides, lo que ha ocasionade una peralizacion de Ipg negocios a nivel mundlal,
resultands en una desaceleracion de la econamia. El Goblemo del Ecuador ha tomado
medidas fiscales ¥ monsetanas para estabilizar las condlciones econdmicas del pals,

La Compafia ha determinado gue esta situacion constituye un evento subsecuente que no
requiere ajustes, consecuentemente a |a posiclon financiera y los resultados de sus
opeTaciones al y por el afio teminada 31 de diciembre de 2018 v ne reflejan su impacto.

La duracidn y el impacto de la pandemla de COVID 19, asi como la efectividad de las
medidas del Gobismo, no pueden ser establecidas confiablemente a la fecha de este
informe. Por |o que no es pasible esfimar la duracidn ¥ la magnifud de las consecieancias,
asi como el impacto de estas en la pesicion finandiera y los resulfados de la Compania
para periodos futuros,

APROBACION DE LGOS ESTADOS FINANCIERGS

Los estades financiercs por el afio terminade &l 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia y serdan presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.

MEIPING HU Ing. Marfa de Lourdes Mendoza
Gerente General Contador General
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