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D EGAS DAZA & ASOCIADOS Cia. Ltda.

REG. FIRMA AUDITORA

No. 053

REG. FIRMA CONTADORES No. 042

INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2.001

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE “ACEITES
SULFONADOS CIA. LTDA.”

Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de ACEITES SULFONADOS

CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2.001 y los comrespondientes Estados de
Resultados, Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo que le son
relativos por el aflo terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste
en expresar una opinién sobre dichos Estados Financieros basada en nuestra
Auditoria.

Nuestra Auditoria se efectué de acuerdo a las normas de Auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos
la Auditorfa de tal manera que podamos obtener una seguridad que los Estados
Financieros estan libres de emores importantes de revelacion La Auditoria
incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los Estados Financieros, incluye también la evaluacion de
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la
Repuiblica del Ecuador y de las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra Auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion

Como se explica en la nota 2, la Compafifa prepara sus Estados Financieros y
lleva sus registros de Contabilidad de conformidad con Nommas Ecuatorianas de
Contabilidad-NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, las
cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de Contabilidad generalmente
aceptados.

Isla Isabela N44-108 {1220} y Rio Coco ¢ Telf.: 456-825 » Quito - Ecuador




4.  En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros antes mencionados
presentan  RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de ACEITES SULFONADOS CIA. LTDA. al 31 de
Diciembre del 2001, el resultado de sus operaciones por ¢l afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con nommas y  principios de contabilidad generalmente -
aceptados 'y disposiciones legales autorizadas o establecidas por la
Superintendecia de Compafiias del Ecuador.

5. Para cumplir con lo dispuesto en la Ley de Control Tributario en lo referente a
la vigilancia de las normas legales como Agente de Retencidn y Percepcion
hemos revisado ¢l cumplimiento legal y cobros, del cual hemos obtenido
evidencia y nos permite dar una seguridad razonable de que ACEITES
SULFONADOS CIA. LTDA. ha cumplido con estas disposiciones.
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“ ACEITES SULFONADOS CIA. LTDA."

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
CAJA (NOTA3) 966.82 DOCUMENTOS POR PAGAR (NOTA 12) 23,355.00
BANCOS (NOTA4) 6474217 CUENTAS POR PAGAR (NOTA 13) 10,861.38
CUENTAS POR COBRAR (NOTAS)  144,804.76 OBLIGAC. SOCIALES E IMPUEST.  (NOTA 14) 586.32
OTRAS CUENTAS POR COBRAR ~ (NOTA6)  11,717.08
INVENTARIOS (NOTA7)  164,062.57 TOTAL PASIVO CORRIENTE 34,802.70
IMPUESTOS ANTICIPADOS (NOTA8) __ 21,704.08
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 407,997.48  PASIVO NO CORRIENTES
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO ~ (NOTA 15) 7,051.18
ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 7,051.18
.ACTNOS FIJOS (NOTAS)  188,691.72
INVERSIONES (NOTA 10) 98.89
ACTIVOS DIFERIDOS (NOTA 11) __66,559.54 TOTAL PASVOS 41,853.88
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 255350.15  PATRIMONIO ,
CAPITAL (NOTA 16) 11,000.00
RESERVAS (NOTA17)  304,298.95
APORTE FUTURA CAPITALIZAC.  (NOTA 18) 25,246.26
RESERVA DE CAPITAL (NOTA19)  174,397.67
RESULTADO DEL EJERCICIO (NOTA20) _ 106,550.87
TOTAL PATRIMONIO 621,493.75
TOTAL ACTVOS 663,347.63  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 663,347.63

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




* ACEITES SULFONADOS CIA.LTDA."
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS DE PRODUCTOS TERM. 584,060.51

VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTAS -348,048.40

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

{-) GASTOS OPERACIONALES

GASTOS DE VENTA -68,683.58
GASTOS DE ADMINISTRACION -33,268.98
UTILIDAD OPERACIONAL

(-) GASTOS NO OPERACIONALES
DIFERENCIAL CAMBIARIO -22,186.52
VARIOS -16,268.96

{+) INGRESOS NO OPERACIONALES

DIFERENCIA EN CUENTAS 40.36
INTERESES 188.85
VARIOS 10,717.59

UTILIDAD ANTES DEL 15% PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

584,060.51

-348,048.40

236,012.11

-101,952.56

134,059.55

-38,455.48

10,046.80

106,550.87
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"ACEITES SULFONADOS CIA. LTDA"
BALANCE COMPARATIVO
DICIEMBRE 2.000 A DICIEMBRE DEL 2.001

CUENTAS © SALDOAL SALDO AL AUMENTOS DISMINUCIONES
31/12/2.000 31/112/2.001
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja 389.72 966.82 677.10
Bancos 104,615.05 64,742.17 39,872.88
Cuentas por Cobrar Clientes 131,577.49 144,804.76 13,227.27
Ofras Cuentas por Cobrar 14,360.02 11,717.08 2,642.94
Inventarios 154,357 .48 164,062.57 9,705.09
Impuestos Anticipados 9,007.29 21,704.08 12,696.79
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 414,307.05 407,997.48 36,206.25 42,515.82
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Fijos 70.829.96 235,675.49 164,845.53
(-) Depreciacion Acumulada Activos Fijos -41,665.69 -46,983.77 -5,318.08
Inversion 98.89 98.89
Activos Diferidos 110,932.58 88,746.06 22,186.52
(-) Amortizacion Acumulada -22,186.52 -22,186.52 -44,373.04
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 118,009.22 265,350.15 1569,527.45 22,186.52
TOTAL ACTIVOS $32,316.27 663,347.63 195,733.70 64,702.34
131.031,38
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Documentos por Pagar 16,921.50 23,355.00 6,433.50
Cuentas por Pagar 53,060.36 10,861.38 42,198.98
Beneficios Sociales 36,626.88 586.32 36,040.56
TOTAL PASIVO CORRIENTE 106,608.74 34,802.70 6,433.50 78,239.54
PASIVO NO CORRIENTE
Jubilacién Patronal 7,051.18 7.051.18 . -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 7,051.18 7,051.18 - -
TOTAL PASIVOS 113,659.92 41,853.88 6,433.50 78,239.54
PATRIMONIO
Capital 11.000.00 11,000.00 - -
Reservas 218,289.10 304,298.95 86,009.85
Aporte Futuras Capitalizaciones 25,246.26 25,246.26 - -
Reserva de Capital 10,964.14 174,397.67 163,433.53
Resuttado del Ejercicio 153,156.85 106,550.87 46,605.98
TOTAL PATRIMONIO 418,656.35 621,493.75 249443.38 46,605.98
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 532,318.27 663,347.63 255,876.88 124,845.52

131.031,36



" ACEITES SULFONADOS CIA. LTDA. "
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes 581,444.58

Efectivo Pagado Proveedores -348,244.28

Efectivo Pagado Empleados -44,008.96

Efectivo Pagado por Gastos Adm. y Vtas. -96,634.48

EFECTIVO GENERADO POR OPERACION 92,556.86
Efectivo Pagado Por Impuestos -62,418.48

Efectivo Recibido Por Otros Ingresos 10,946.80

Efectivo Pagado Por Otros Gastos -200.00 -51,671.68

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO

EN ACTIVIDADES DE OPERACION 40,885.18
ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra Activos Fijos -1,412.00

EFECTIVO GENERADO POR ACTIVID. DE INVERSION -1,412.00

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pagado Garantia -700.00
Utilidad a Disposicién de Gerencia 5,147.00
Dividendos Pagados -67,147.00
EFECTIVO GENERADO POR ACTIVID. DE FINANCIAMIENTO -62,700.00
DISMINUCION EN EFECTIVO -23,226.82
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE 2.000 1.05,004.77

VALORES QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO

Pérdida por Robo P 25/2001 Abco Industries (Contenedor) -16,068.96
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE 2.001 65!708.99
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“ ACEITES SULFONADOS CIA. LTDA"
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS

PARTIDAS QUE NO AFECTAN EFECTIVO:

Depreciacion
Diferencial Cambiario
Pérdida por Robo P25/2001 Abco Industries(Contenedor)

EFECTIVO GENERADO EN OPERACION

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

(-) Aumento de Cuentas por Cobrar Clientes
(+) Disminucion de Otras Cuentas por Cob.
(-) Aumento de Inventarios

(-) Aumento de Impuestos Anticipados

(+) Aumento de Documentos por Pagar

() Disminucion de impuestos por Pagar

(+) Aumento de Otras Cuentas por Pagar

(-) Disminucion de Beneficios Sociales

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

5,318.08
22,186.52
16,068.96

-13,227.27
8,642.94
-9,705.09
-12,696.79
6,433.50
-49,721.69
3,075.71
-42,040.56

106,550.87

43,573.56

150,124.43

-109,239.26

40,885.18




“ACEITES SULFONADOS CIA. LTDA.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

1.- IDENTIFICACION DE LLA COMPANIA

La Compafiia fue constituida en la Reptiblica del Ecuador en la ciudad de Quito el 9
de Mayo de 1972 e inscrita en el Registro Mercantil Tomo 103, el 19 de Junio de
1.972; posteriormente con fecha 17 de Mayo de 1974 la Compafiia cambia su razén
social con el nuevo nombre de “ACEITES SULFONADOS CIA LTDA.” y su
objetivo principal es la transformacién industrial de productos quimicos y sus
derivados para la exportacién, asi como la comercializacion de los productos
resultado de su actividad industrial.

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Repiblica del Ecuador, a 27
de Diciembre de 1991 ante el Dr. Jaime Patricio Nolivos Maldonado, Notario
Décimo del Cantén Quito, se realiza la Protocolizacion de Aumento de Capital por
la Cuantia de S/. 275’000.000 de sucres ($ 11000.00)

Tributariamente se identifica con el RUC # 1790006816001

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los principales principios y/o pricticas contables
seguidas por la compafiia en la preparacion de sus estados financicros en base a la
acumulacion de acuerdo a principios contables de aceptacion general |y
disposiciones legales emitidas en la Repiblica del Ecuador.




a) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en dblares, de acuerdo con normas
de contabilidad — NEC, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las que
son utilizadas obligatoriamente en la preparacion y presentacion de los Estados

b) ACTIVOS FLJOS
Estan presentados al costo histérico, incluyendo la aplicacion de 1a NEC 17 al 31
de marzo del 2000.

Las ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las reparaciones
y/o mantenimiento se incluye en los resultados del ejercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los activos
reemplazados, si 1os hay, son retirados (dados de baja en libros).

¢) DEPRECIACION DE ACTIVOS FLIOS

La Depreciacion de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base
al método de linea recta, en funcion de la vida util estimada de los respectivos
activos, segiin el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Art. 20 numeral 6.

1) Inmuebles (excepto terrenos) 5 % anual
2) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual
3) Vehiculos 20% anual
4) Equipo de Cémputo y Software (a) ’ 33% anual

(a) La empresa aplicé para el Ejercicio 2.001 el 20%
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d) INVENTARIOS

Los inventarios estan valorizados al costo de adquisicién o de fabricacion el cual
no excede al valor de mercado.

e¢) RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta la base del
reconocimiento del principio de realizacion.

f) PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para impuesto a la renta se debe calcular utilizando la tasa de
' impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables, considerando como base
imponible luego de realizada la conciliacién tributaria, misma que se halla
determinada en el articulo 36 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
l Régimen Tributario.
I g) PARTICIPACION A TRABAJADORES

. De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia debe pagar a sus
trabajadores una participacion del 15 % sobre las utd1dades del ejercicio, antes de
aplicar la conciliacion tributaria. :
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NOTA 3.- CAJA

Incluye:

Caja Efectivo 966.82

NOTA 4.- BANCOS

Incluye:

Bancos Locales (a) 64,742.17

(a) Bancos Locales

incluye:
Banco Cta. Cte. Valor

ABN AMBRO BANK 47.72.350 64,742.17
64,742.17

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Deudores por Ventas 154,161.70

(-) Reserva Cuentas Incobrables -9,356.94

966.82

64,742.17

144,804.76
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NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Anchaluisa Manuel 964 .81
Ing. Missura Eduardo 2,000.00
Mercedes Vaca 3,010.73
Transcomerinter -257.76
Antic. 15% Participac. Trabajadores 6,000.00
NOTA 7.- INVENTARIOS
incluye:
Materias Primas (a) 141,777.13
Mercaderfa en Transito (b) 1,342.18
Productos Elaborados 20,943.26
{a) Materias Primas
Incluye:

Productos Quimicos 139,603.13
Materiales Varios 2,174.00

141,777.13
{b) Mercaderias en Transito

Incluye:
Construccién Extractor 788.97
Pedido 036/2001 353.53
Pedido 039/2001 199.68
1,342.18

NOTA 8.- IMPUESTOS ANTICIPADOS
incluye:
impuestos a la Renta 17,274.84
1% Tributo Fiscal 4,413.61
5% Tributo Fiscal 15.63

11,717.78

164,062.57

21,704.08
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NOTA9.- ACTIVOS FIOS
CUENTA SALDOAL | AUMENTOS | DISMINUC. | TRANSF. | DEPRECIAC. | SALDOAL
3111212000 2,001 31/12/2.001
TERRENOS 5169.58|  163,43353 |* 168,603.11
MAQUINARIA 3,301.62 3,301.62
MUEBLES Y ENSERES 10,084.21 10,084.21
EQUIPO DE COMPUTACION 18,621.80 1,412.00 18,033.80
VEHICULOS 35,652.75 35,652.75
() DEPRECIACION ACUMULADA -41,665.69 5318.08|  -46,983.77
TOTAL 25.164.2T]  164,845.53 - - £31808|  188,601.72

* Avallio Municipal de los Terrenos




NOTA 10.- INVERSIONES
Incluye:

Acciones Saeta
Electroquito

NOTA 11.- ACTIVOS DIFERIDOS

incluye:

Diferencial Cambiario
(-) Amortizacién

NOTA 12.- DOCUMENTOS POR PAGAR
Incluye:
Industrias del Mafz

Stahl Colombia
Stahl México

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR
Incluye:

Impuestos por Pagar (a)
Otras Cuentas por Pagar  (b)

{a) Impuestos por Pagar
Incluye:

Crédito Retenc. Honor. Varios
1% Tributos Fiscales

3% Tributos Fiscales

5% Tributos Fiscales

12% L.V.A. Ventas

Retenc.Imp. A la Rta. Personal

80.00
18.89

88,745.06
-22,185.52

20,630.00
2,665.00
60.00

4,054.74
6,806.64

386.88
29.49
0.83
144.95
3,342.59
160.00

4,054.74

98.89

66,559.54

23,356.00

10,861.38
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(b) Otras Cuentas por Pagar
Incluye:

Coherma Cla. Ltda.

Solvesa SA.

Holanda del Ecuador

Poliquin S.A.

Pinturas 1,2,3 Pintres
Lubricantes y Accesorios R.J.
Utilidad a disposicién Gerencia

NOTA 14.- BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

Seguro Social
Provisién Leyes Sociales

NOTA 15.- JUBILACION PATRONAL

Incluye:

Jubilacién Patronal

NOTA 16.- CAPITAL
Incluye:

Capital Social (a)

{a) Capital Social

Incluye: '

Socios

Sr. César Lépez Borja
Ing. Raul Malo Enrfquez
Ing. Roberto Malo Enriquez

9.88
16.81
412.16
464
700.00
516.15
5,147.00
6,806.64
51592

70.40

7.051.18

11,000.00

Porcentaje Capital

33.33% 3,666.667

33.34% 3,666.666

33.33% 3,666.667

100.00% 11,000.000

586.32

7,051.18

11,000.00
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NOTA 17.- RESERVAS

Incluye:
Reserva Legal 18,109.28
Reserva Facultativa 286,189.67

NOTA 18.- APORTE FUTURA CAPITALIZACIONES

Incluye:
Aporte Futura Capitalizaciones 11,058.99
Participacion Socios (a) 14,187.27
(a) Participacién Socios
Incluye:
Socios Valor
Sr. César Lépez Borja 4,729.09
Ing. Raul Malo Enriquez 4,729.09
Ing. Roberto Malo Enriquez 4,729.09
14,187.27
NOTA 19.- RESERVA DE CAPITAL
Incluye:
Reserva Revalorizacién Patrimonio 174,397.67

NOTA 20.- RESULTADO DEL EJERCICIO
Incluye:

Utilidad antes del 15% Participacién
Trabajadores e Impuestos a la Renta ‘ 106,550.87

304,298.95

25,246.26

174,397.67

106,550.87
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NOTA 21.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiifas, Art. 109, de la utilidad neta anual
debe transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la Reserva Legal
hasta que ésta alcance por lo menos el 20% del Capital Suscrito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2001 y la fecha de elaboracién de este informe (04
de Marzo del 2.002) no han ocurrido eventos que en la opinién de la
administracion de la compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los
Estados Financieros.
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