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Avala & Asociados Auditcontsa Cia. Ltda.

A ! Auditores Independientes

Av. Amazonas N32-34 y Naciones Unidas
W / Edif. Puerta del Sol Piso 8 Ofic.801

Telf. (593) 2260635

Quito Ecuador

AUDITCONTSA CIALTDA

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de
Fideram S.A.

Informe de auditoria de los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fideram S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resutados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por elafio terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas. Los estados financieros de
Fideram S.A. correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron auditados
por otros auditores que emitieron una opinién con salvedades sobre dichos estados financieros con
fecha 11 de mayo de 2015.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaifiia, es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir que la preparacion de los estados financieros
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabiidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria se efectiia de acuerdo conlas Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas manifiestan que cumpla con requerimientos éticos, planifique y realice la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidon del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacidny presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del confrol interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones contables hechas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion con salvedades.



Informe de los auditores independientes (continuacion)

Base para opinion con salvedades

Tal como se indica en la Nota 28, la Compafiia presenta diferencias de saldos iniciales entre mayores
generalkes al 1 de enero de 2015, y los saldos auditados al 31 de diciembre de 2014, por lo que no
nos fue posible conciliar los saldos finales de ciertas cuentas. Estas diferencias no nos han sido
explicadas por lo que desconocemos la razonabilidad de dichos saldos.

Nuestros procedimientos de auditoria se vieron limitados, en vista que no hemos recibido
contestacién a las cartas de confirmacion de los saldos bancarios.

Opinioncon salvedades

En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo sobre la base para opinién con
salvedades, los estados fimancieros antes mencionados presentan razonablemente en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Fideram S.A., al 31 de diciembre del 2015, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que
termino en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Asunto de Enfasis

Hacemos énfasis sobre la Nota 1.1 de los estados financieros, la administracién estd consciente que
presenta un déficit en el capital de trabajo, debido a que la Compafia presentd inconvenientes
contractuales en sus operaciones comerciales de distrbucidén, lo cual la Compafiia presenta
problemas de continuidad de negocio en marcha. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion
con esta cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Fideram S.A., como agente

de percepcidon y retencidén, establecido en la resolucidn No.NAC-DGER2006-0214 del Servicio de
Rentas Internas, por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015, se emiten por separado.

MWAZ
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Dr: Ca’rig_é JaVier Ayala Ayala & Asociados Auditcontsa Cia. Ltda.
Socio Registro en la Superintendencia
RNCPA No.17-716 de Companias No.1067

Quito, Ecuador
Junio 18 de 2018



Fideram S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalke ntes de efectivo 5 - 61,114

Cuentas por cobrar comerciales, neto 6 1,055,733 2,696,711

Cuentas por cobrar partes relacionadas 7 - 272,259

Otras cuentas por cobrar 8 3,439 191,315

Impuestos por cobrar 9 32,924 541,446

Inventarios 10 - 561,488

Otros anticipos entregados 11 250,000 523,178
Tofal activos corrientes 1,342,096 4,847,511
Activos no corrientes:

Muebles, equipos y vehiculos, neto 12 9,600 117,211
Tofal activos no corrientes 9,600 117,211
Total activos 1,351,696 4,964,722

Mario Oswaldo Mifio Robalino Franklin Aguilar
Representante Legal Contfador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Fideram S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales
Impuestos por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Tofal pasivos corrientes

Tofal pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Aportes futuras capitalizaciones
Utilidades acumuladas
Tofal patrimonio
Tofal pasivo y patrimonio

Mario Oswaldo Mifio Robalino
Representante Legal

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

Notas

13
14

15
16

17
18
19

$

2015 2014
942,220 3,006,538
26,214 785,235
127,514 160,000
48,891 654,264

- 308,069
1,144,839 4,914,106
1,144,839 4,914,106
10,000 10,000
2,942 2,942
243,820 35,720
(49,905) 1,953
206,857 50,616
1,351,696 $ 4,964,722

Franklin Aguilar
Contador



Fideram S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014

Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Costos y Gastos de operacion:
Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos (gastos) operativos

Utilidad en operacion

Impuesto ala renta

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Mario Oswaldo Mifio Robalino
Representante Legal

Notas 2015 2014
21 $ 10,671,842 $ 20,478,141
21 (9,134,782) (15,686,313)
1,537,060 4,791,828
22 (3,442,736) (6,459,445)
23 1,903,827 1,740,827
(1,849) 73,210
20 (50,010) (71,265)
$ (51,859) $ 1,945
Franklin Aguilar
Confador
3

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Fideram S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Capital Aporte Futuras Resultados
. OO Reserva Total
social Capitalizaciones L Acumulados
egal

Saldos al 31 de diciem bre de 2013 10,000 90,003 2,942 (937,508) $ (834,563)
Transferencias - - - - -
Cruce INALECSA - 679,000 - - 679,000
Reclasificacion - 513 - - 513
Cruce Prestamos Accionistas - 203,720 - - 203,720
Absorcion Perdida 2013 - (937,516) - 937,516 -
Resultado del periodo - - - 1,945 1,945
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 10,000 35,720 2,942 1,953 $ 50,615
Aporte futura capitalizacién - 208,100 - - 208,100
Resultado del periodo - - (51,859) (51,859)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $ 10,000 243,820 2,942 (49,906) $ 206,856

Mario Oswaldo Mifio Robalino Franklin Aguilar

Representante Legal Contador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 4



Fideram S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Doélares de E.U.A.

2015 2014

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes $ 12,282,319 $ 21,224,237

Efectivo pagado a proveedores y empleados (12,624,798) (21,263,417)

Flujo de efectivo de operaciéon (342,479) (39,180)

Intereses pagados - -

Flujo de efectivo (utilizado)en actividades de operacidon (342,479) (39,180)

Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Compras de activos fijos, neto (20,381) (34,654)

Cobros por venta de activos fijos 93,646 -

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion 73,265 (34,654)

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aportes futuras capitalizaciones 208,100 -

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 208,100 -

Aumento/ Disminucion neto del efectivo y equivalentes de

efectivo (61,114) (73,834)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio 61,114 (134,948)

Efectivo y equivalentes de efectivo al finaldelaino $ - $ 61,114

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto en

actividades de operacion:

Resultado integral neto del aio (51,859) 1,945
Depreciaciones 34,346 43,040
Impuesto a la renta 50,010 - 71,265
Participacion trabajadores - 12,920

Efectivo proveniente de actividades de operacién

antes de cambios en el capital de trabajo:

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales 1,882,736 (1,012,171)

Disminucién e n otras cuentas por cobrar 1,000,078 -

Disminucién (Aumento) en inventarios 561,488 (110,058)

(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar comerciales (2,096,805) 953,879

(Disminucion) enotras cuentas por pagar (1,312,368) -

(Disminucion) en beneficios sociales (410,105) -

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operaciéon $ (342,479) $ (39,180)

Mario Oswaldo Mifio Robalino Franklin Aguilar
Representante Legal Contador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Fideram S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

1. Operaciones

La Compariia fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante Escritura Publica
otorgada ante el Notario Séptimo del Canton Guayaquil, el 27 de febrero de 2004, inscrita el 16 de
abril del 2004 en el Registro Mercantil de fojas 42.594 a 42.699 numero 6.616 y anotado bajo el
nimero 10.402. La Compaiia mantiene cuyo objeto social es brindar servicios de asesoria integral
por cuenta propia o ajena, o asociada a terceros; y la Distribucion de Productos Alimenticios y
Comestibles.

La Compania mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, Cantén Quito, Calle Joaquin
Castro y Gonzalkz Suarez. El nimero de empleados que trabajan hasta el 23 de Julio de 2015
fueron de 2 trabajadores.

Los estados financieros fueron presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién alguna.

1.1 Capital de trabajo

Por efecto de las operaciones actuales de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 presenta déficit
de su capital de trabajo por US$66,595.

Durante el afio 2015, la Compafia presenta una disminucion importante en sus operaciones por el
incumplimiento del confrato de distribucién de manera unilateral, la Compafia mantuvo sus
operaciones con normalidad hasta el mes de juio de 2015, los cuales se ven afectados por la
continuidad del negocio en marcha.

2. Bases de preparacion y presentacion
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

2.2. Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados enbase al costo histérico a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales. Los
estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacion y la
aplicacién consistente de politicas contables a las transacciones y hechos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compa#ia no
ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los
estados financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:



Fideram S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

Norma

Fecha efectiva
de vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda ala NIC 1 Presentacién de estados financieros: Iniciativa de
revelaciones

Enmienda alas NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizaciéon

Enmienda alaNIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura:
Plantas productoras

Enmienda ala NIC 19 Beneficios a empleados

Enmienda ala NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

Enmienda ala NIC 34 Reporte de periodos interinos

Enmienda a la NIlIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuas

Enmienda ala NIIF 7 hstrumentos financieros- revelaciones

Enmienda alaNIIF 10y laNIC 8 La venta o la aportacién de bienes entre un
inversionista y su Asociado o Joint Venture

Enmienda ala NIlIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas

Enmienda alaNIIF 12y NIC 28 Entidades de Inversién: La aplicacion de la
excepcion de

Consolidacion

Enmienda ala NIC 12 Reconocimiento de Impuestos diferidos activos, por
Pérdidas no realizadas

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

Enmienda a la NIIF 2 Clasificacion y Mediciénde Transacciones de Pagos
basados en acciones
Enmienda a la NIC 40 Transferencias de Propiedad de inversién

NIIF 16 Arrendamientos

1 de ene 2016

1de ene 2016

1de ene 2016

1de ene 2016
1deene 2016

1de ene 2016
1deene 2016

1de ene 2016
1 de ene 2016
1de ene 2016

1de ene 2016

1de ene 2017
1deene 2017

1 de ene 2018

1deene 2018
1deene 2018

1deene 2018
1deene 2019

La Administracion basada en la naturaleza de las operaciones de la Compaiia, estima que la
adopcidon de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

. Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF), emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
La presentacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacion y la

aplicacion consistente de politicas contables a las transacciones y hechos.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

ESPACIO EN BLANCO



Fideram S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

3.1. Estimaciones contables significativas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia General,
que manifiesta expresame nte que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos
en las NIIF.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes de
los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.
Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la administracion. Sin
embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciores.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiiia al cierre
del ejercicio: vida Util de propiedad, maquinaria y equipos, deterioro del valor de los activos,
impuestos, obligaciones post empleo y provisiones para pasivos acumulados.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros, segun los establecidos en la NIC 8 Normas
Internaciones de Contabilid ad.

3.2. Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situaciéon financiera se
registra el efectivo en caja y el efectivo disponible en bancos, los cuales se registran a su valor
nominal y no tienen riesgo significativo de cambios de suvalor.

3.3. Activos y pasivos financieros

3.3.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “inversiones mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categorias de “Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas son las siguientes:
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar no derivados con
pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son
clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se incluyen en el
activo corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimie nto

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar €l pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es
designado como de valor razonable a través de ganmancias y pérdidas y éste es
sig nificativo.

Se entiende por valor razomable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actuen libre
y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
(“precio de cotizaciéon” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no puede ser
estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos amalogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos
financieros similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma
calificacion de riesgo equivalente).

Medicion posterior

Las cuentas por cobrar que mantiene la Compania se valoran a su “costo amortizado”
reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en funcion de su
tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos
los cobros del principal mas o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre
los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por
deterioro o impago.
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La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros
a tasa de interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés
contractual establecida en el momento de su adquisicibn mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los
instrumentos financieros a tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva
coincide conla tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

La medicion posterior de los instrumentos financieros incluye:

a)

b)

Cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por intereses son
reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para aquellas cuentas
por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se considera no
significativo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por la venta de productos en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. El plazo de crédito con estas empresas es de 30, 60 y 90 dias
respectivamente y no se mantienen saldos vencidos con las mismas, la
Compafia realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a
las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utiizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses, los intereses
pendientes de pago se presentan el estado de situacidon financiera, bajo el
mismo rubro.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los
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negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y 90 dias.
En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen
en el Estado de Resultado Integral bajo el rubro de gastos por intereses.

e Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por compra de inventario para la produccién que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Baja de cuentas

Un activo financiero se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a
recibir los flyos de efectivo generado por el activo o si se han transferido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasivo
financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado, cancelada o esté vencida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afo, la Administracidn de la compafia evalla si existen evidencias de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese
valor como resultados de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro
podria incluir, entre ofros indicios como que el deudor o grupo de deudores se
encuentran en dificultades financieras signfficativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en
quiebra o adopten otra forma de reorganizacion financiera, también cuando datos
observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o
en las condiciones econdmicas que se correlacionas con los incumplimientos.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y exste la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resute menor.
El costo de los productos comprende el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién, condicion y el valor neto de
descuentos comerciales y otro tipo de rebaja. El valor neto realizable es precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, los gastos de comercializacion y
distribucién. El valor neto realizable también es medido en términos de obsolescencia
basado enlas caracteristicas particulares de cada item de inve ntario.

Las estimaciores de la provision para inventarios de lento movimiento, se lo realizan en
base a la experiencia en el manejo de los productos, asi como en la rotacion de los

mismos. La provisiéon se registra en los resultados del afio en que se determina el valor.

Propiedad, muebles, equipos y vehiculos

Las propiedades, muebles, equipos y wehiculos se valoran a su costo histérico, neto de
su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. El costo incluye tanto los desembolsos directamente afribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversiéon fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados enresultados cuando son incurridos.

La Compaiiia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Las propiedades,
muebles y equipos, netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo entre los afios de vida uti estimada, que constituyen el
periodo en el que la Compafila espera utilizarlos. Las vidas dutiles se revisan
periodicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.

El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base a
los siguientes estimados de vida util.

Equipos de computacion 3 anfos
Vehiculos 5 anos
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios

Deterioro del valor de la Propiedad, muebles y equipos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En
caso que exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho
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activo para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan flyos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las
unidades generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el
menor grupo identficable de activos que genera entradas de efectivo independientes. El
monto recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos
los costos estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flyos futuros que se
estima generara el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro
“Depreciaciones” del estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
activo en egjercicios anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden
derivarse disminuciones patrimoniales de probable materializacién, se registran en el
estado de situacion financiera como provisiones por el valor actual del monto mas
probable que se estima que tendra que desembolsar para pagar la obligacion. Las
provisiones son revisadas a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa
fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimaciéon con la informacion
disponible en la fecha de la emisién de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacion presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Obligaciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por
su valor razonable, en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los
recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. EI método de interés efectivo consiste
en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al
valor de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencién). Cabe mencionar que
si la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa, se utiliza el valor
nominal.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaciéon financiera y corresponden
principalmente a:

. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resultados y se
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presenta como parte de los gastos ad ministrativos y de ventas en funcion de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

e Décimo tercer,décimo cuarto y vacaciones: Se provisionany pagande acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

Impuesto alarenta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible
determinada enla Nota 18, y esta constituida ala tasa del 22% para el afio 2015y 2014.

Impuesto alarenta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a
la fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce enla medida en que ya no es probable la existencia de ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las
tasas de impuesto a la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias
temporarias se rewersen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las
leyes ecuatorianas, para el afio 2015 la tasa de impuesto es del 22%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocencuando es probable que los be neficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiable mente, independienteme nte en el momento que se genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando las condiciones de pago definidas contractualmente.

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compariia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplentodas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compafia ha transferido al comprado los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

- La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;
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- Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- Sea probable que la Compafiia reciba los benreficios econémicos asociados con la
transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion puedan ser
medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro
de un gasto tiene lugar en forma simutanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccién del activo.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de las utilidades liquidas, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distriburse como dividendo en efectivo, excepto en caso
deliquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.

Resultad os acu mulados por adopcién por primera vez de las NIIF

Conforme a la Resolucion No. SC. ICl. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de
2011, emitida por la Superintendencia de Compafias, el saldo acreedor proveniente de
los ajustes por adopcién de las NIF’s por primera vez, podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del gjercicio silos hubiere.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafia se llevan en Délares de E.U.A, que es la moneda
de curso legal del Ecuador.

ESPACIO EN BLANCO
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4. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

2015 2014
No No
Corriente  Corriente Corriente Corriente
Activos financieros a valor nominal:
Efectivo enbancos - - 61,114 -
Activos financieros a costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,055,733 - 2,696,711 -
Cuentas por cobrar Relacionadas - 272,259 -
Otras cuentas por cobrar 3,439 - 191,315 -
Otros anticipos entregados 250,000 523,178
Totalactivos financieros 1,309,172 - 3,744,577 -
2015 2014
No No
Corriente  Corriente Corriente Corriente
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales 942,220 - 3,006,538 -
Cuentas por pagar Relacionadas 127,514 - 160,000
Otras cuentas por pagar 48,891 - 654,264 -
Total pasivos financieros 1,118,625 -. 3,820,802 -

5. Efectivoy equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo esta conformado de la
siguiente manera:

2015 2014
Caja Chica - 3,792
Banco del Pichincha - 57,322
- 61,114

6. Cuentas por cobrarcomerciales, neto

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, las cuentas por cobrar comerciales estan conformadas de la
siguiente manera:
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2015 2014
Por cobrar Distribuidor (1) 1,055,733 1,300,407
Por cobrar agencias (2) - 1,228,657
Otros - 167,647
Saldo neto 1,055,733 2,696,711

(1) El saldo corresponde a cuentas por cobrar a INALECSA, debido al contrato de distribucion de
los productos de consumo masivo, estos saldos a criterio de los asesores legales es
recuperable.

(2) Corresponde a los clientes de las diferentes agencias de venta a nivel nacional de los
productos de consumo masivo.

. Cuentas por cobrary por pagar partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar relacionadas, se conforman de la
siguiente manera:
Estado Integral de Estado de Situacion
Resultados Financiera

Costos/ Cuentas por Cuentas por

Ventas Gasto Cobrar Pagar
Ano 2015
Accionistas - - - 127,514
- - - 127,514
Ano 2014
Accionistas - - 272,259 160,000
- - 272,259 160,000

Las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, las
mismas que no generan intereses, el tiempo de recuperacion es de hasta 60 dias plazo. Los
términos y condiciones bajo las cuals se llevaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se han realizado en condiciones de mercado equiparables con transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

ESPACIO EN BLANCO
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8. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las otras cuentas por cobrar, se conforman de la siguiente
marnera:

2015 2014

Prestamos empleados - 9,876
Diferencia en venta de empleados - 2,304
Seguros pagados por anticipado 3,439 3,625
Garantia arriendos - 53,286
Cuenta por cobrar Main - 2,587
Cuenta por cobrar Ingenium - 1,000
Otros - 118,637

3,439 191,315

9. Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las otras cuentas por cobrar, se conforman de la siguiente
marnera:

2015 2014

Cuenta a favor de la empresa (IR) 32,384 -
Cuenta a favor de la empresa (IVA) 540 -
Retencién en la fuente afio corriente - 52,538
Retencién en la fuente afios anteriores - 21,922
Anticipo impuesto a la renta - 61,514
Otros - 1,430
Crédito Tributario - 404,042

32,924 541,446

10.Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, los inventarios estan conformados de la siguiente manera:

2015 2014
Productos Inalecsa (1) - 351,977
Productos Inepaca (1) - 84,389
Productos Toscana (1) - 54,598
Productos Gluck (1) - 2,080
Productos Hada (1) - 68,444
- 561,488

(1) Al 31 de diciembre del 2015, los inventarios de la compafia fueron dados de baja en su
totalidad a través de acta notariada el 16 de septiembre del 2015, los mismos que estaban
uwbicados en las instalaciones de la bodega principal.
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11. Anticipos entregados

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, los anticipados entregados estan conformados de la siguiente

marnera:

2015 2014
Anticipo legales Inalecsa (1) 250,000 318,198
Anticipo empleados (quincenas) - 155,181
Anticipo viajes (viaticos) - 8,884
Anticipo a proveedores - 35,000
Anticipo gastos operacionales - 5915

250,000 523,178

(1) Estos valores corresponden a los anticipos entregados a asesores legales porla demanda interpuesta a

INALECS A quienes terminaron de manera unilateral el contrato de distribucion.

12. Propiedad, muebles, equipos y vehiculos, neto

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la propiedad, muebles y equipos, estan formados de la
siguiente manera:

2015 2014
Deprec. Deprec.
Costo Acumu- Saldo Costo Acumu- Saldo
histérico lada neto historico lada neto
Muebles y Enseres - - - 22,429 (3,032) 19,397
Equipo de oficina - - - 1,627 (211) 1,416
Equipo de computacion - - - 56,639 (23,921) 32,718
Programa de
Computacion 37,040 (27 ,440) 9,600 37,040 (13,556) 23,484
Vehiculos - - - 42,493 (14,402) 28,092
Implementos de
Seguridad - - - 13,875 (1.770) 12,104
Equipos de comunicacion - - - - - -
37,040 (27,440) 9,600 174,103 (56,892) 117 211

El movimiento de los activos fijos es como sigue:
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Muebles Equipo Programa Implementos Equipo de
y de Equipo de de de Comunicac

enseres Oficina Computacidon Computo Vehiculos Seguridad ién Total
Saldos al 31 de
diciembre de
2014 19,397 1,416 32,718 23,484 28092 12,104 - 117,211
Adiciones 132 2101 1,96 - - 185 15,996 20,380
Ventas (18214) (3,369) (23,238) (23,134) (10,334) (18,057) (96,346)
Reclasificaciones - - - - - - 2,700 2,700
Depreciacion (1,315) (148) (11,446) (13,884) (4,958) (1,955) (639) (34,345)
Saldos al 31 de
diciembrede
2015 - - - 9,600 - - - 9,600

13. Cuentas por pagar comerciales

14.

15.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar comerciales estan formadas de la
siguiente manera:

2015 2014
Proveedores locales (1) 942,220 3,006,538
942,220 3,006,538

(1) Se originan principalmente por compras de productos de consumo masivo a su principal
proveedor INALECSA.

Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los impuestos por pagar estan formados de la siguiente
marera:

2015 2014
Retencion IVA por pagar 26,214 -
SRI por pagar - 785,235
26,214 785,235

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, las otras cuentas por pagar estan formadas de la siguiente
manera:
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2015 2014

IESS por pagar 48,891 54,038
Sueldos por pagar - 69,131
Fondos de Reserva - 32,774
Otros descuentos judiciales - 131
Cuentas por pagar celulares -- 3,317
Otros descuentos empleados - 11,923
Provisiones Cuentas por pagar - 482,950

48,891 654,264

16. Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, los beneficios e mpleados se conformaban como sigue:

2015 2014
Beneficios sociales (1) - 227.747
Participacion Utilidades - 12,920
Liquidaciones por pagar - 67,402
- 308,069

(1) Durante los afios 2015y 2014, el movimiento de los pasivos acumulados es como sigue:

Saldo Saldo
31/12/2014 Provision Pagos Bajas 3112/2015
Décimo tercer sueldo 93,097 83,885 (175,956) (1,026) -
Décimo tercer sueldo 40,620 52,721 (92,633) (708) -
Vacaciones por pagar 94,030 45,388 (138,549) (869) -
227,747 181,994 (407,138) (2,603) -

17. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital pagado asciende 10.000 acciones suscritas y
pagadas con un valor nominal de US$ 1 cada una.

18. Reservalegal

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compafias, salvo disposicion estatutaria en contrario
de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un
diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance porlo menos
el cincuenta por ciento del capital social.
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En B misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido,
resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital.

. Aporte de futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones representan aportaciones transferencias de cuentas por
pagar, propuestas y efectuadas por los accionistas y aceptadas por el gerente general de la
Compafiia. De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, es
potestad de la Junta de accionistas de la Compaifiia, resolver capitalizar o devolver dichos aportes
para futuras capitalizaciones. En el caso de que la resolucion sea devolver esos valores, los
mismos deberan ser registrados en el rubro de pasivos en el balance general.

Impuesto alarenta corriente

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado de resultados integrales, es
como sigue:

2015 2014
Impuesto ala renta corriente 50,010 71,265
Gasto porimpuesto a larenta 50,010 71,265

a) Conciliacidon tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las

siguentes:
2015 2014

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (1,848) 86,130
(-) Participaciones trabajadores - (12,920)
(+) Gastos no deducibles locales 221,860 250,723
(-) Amortizaciéo n de pérdidas - -
(Pérdida) Utilidad gravable 220,011 323,933
Tasa de impuesto a larenta 22% 22%
Utilidad gravable por tasa de impuesto alarenta para
sociedades (22%) (1) 48,287 71,265
(-) Anticipos determinado al ejercicio fiscal (50,010) (84,868)
Impuesto alarenta causado (mayor valor entre anticipo
deimpuesto a la renta vs impuesto a la renta causado
calculado) 50,010 -
(-) Retenciones en la fuente (31,287) (52,538)
(-) Crédito Tributario afios anteriores (51,106) (21,922)
Anticipo IR pagado - 23,354
(Saldo a favor) Impuesto a la renfa por pagar (32,383) (29,184)
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(1) De acuerdo con la resoluciéon del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC 15-
00003236, incluida en el Registro Oficial 665 del 8 de enero de 2016, el Servicio de Rentas
Internas expidio las normas que establecen las condiciones, plazos y las excepciones para
informar la composicidn societaria, y aprobar el “Anexo de Accionistas, Participes, Socios,
Miembros de Directorio y Administradores”.

En opinidon de la Administracion de la Compafiia, no se ha identificado otros riesgos o
contingencias asociadas a la no presentacion o presentacién incompleta del “Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”.

Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2015. De acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de
impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion.

Tarifa de impuestoa larenta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio
2015 y 2014. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectue el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a larenta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto ala renta causado y no es susceptible de dewlucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuew empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Ingresos y costos

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, los ingresos y costos se encuentran conformados como sigue:

2015 2014
Ventas Costos Ventas Costos

Ventas netas (1) 10,671,842 9,134,782 20,478,141 15,686,313

10,671,842 9,134,782 20,478,141 15,686,313
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(1) Las ventas corresponden por la distribucion de acuerdo al contrato suscrito con INALECSA
para la comercializador y/o distribuidor de entrega directa de productos alimenticios.

22. Gastos administraciény ventas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos administrativos estan formados de la siguiente

marera:
2015 2014

Gastos administrativos y ventas

Gasto distribucién INALECSA 1,056,862 2,206,940
Sueldos salarios y horas extras 846,086 1,560,031
Comisiones 228,104 376,204
Otros gastos 183,657 360,684
Beneficios sociales 175,523 66,777
Arriendos 167,819 265,533
Aporte Patronal 133,505 30,739
Gastos no deducibles 215,002 278,113
Honorarios 84,142 139,224
Bonificaciones 65,656 81,187
Alimentacion 59,563 43,039
Agua energia luz y telecomunicaciones 52,867 203,648
Depreciaciones y Amortizaciones 39,936 97,290
Fondos de Reserva 33,706 -
Movilizacion 31,032 37,012
Bodegaje 16,143 5,559
Indemnizaciones 15,000 2,547
Gastos de viaje 12,434

Asesoria 9,900 20,732
Uties de oficina y aseo 5,240 17,315
Mantenimiento y reparaciores 5,044 26,400
Impuestos contribuciones y otros 3,093 46,476
Combustibles y lubricantes 1,286 12,920
Materiales para agencia 1,136 4,580
15% Participacion Trabajadores - 38,644

3,442,736 6,459,445

23. Otros ingresos (gastos) operativos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos administrativos estan formados de la siguiente
manera:
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2015 2014
Otros ingresos:
Otros ingresos 1,896,469 1,335,586
Utilidad enventa de activos fijos 25,190 -
Subsidio rutas - 422,681

1,921,659 1,758,267
Otros gastos:

Intereses préstamos bancarios (161) (387)
Intereses préstamos de terceros (12,696) (10,000)
Gastos bancarios (4,975) (7,053)
(17,832) (17,440)

1,903,827 1,740,827

24. Administracionde Riesgos

Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

La Sociedad y sus filiales estan expuestas ariesgos que son gestionados mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicidn, gestiony supervision.

Dentro de los principios basicos definidos destacan los siguientes:

e Cumplir con las normas establecidas por la administracién y lineamientos de la
administracion.

e Los negocios, lineas de negocio y empresas establecen los controles de gestion de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo
con las politicas, normas y procedimientos de la Compafiia.

e Lasinversiones en terrenos son aprobadas por la Administracion de acuerdo a una politica
de rentabilidad minima.

e La Administracion monitorea periédicamente los niveles de endeudamientos de la
compaiiia y el Flujo de Caja.

e Actuar sélo con entidades financieras acreditadas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

24.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (tasas de interés) afecten
a los ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar exposiciones a este riesgo
dentro de los términos razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

24.2. Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafia se basa en la mantencidon de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compafia mantiene como
fuente de financiamiento los valores en banco y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad
inmediata, sobre los cuales no existe restriccionalguna.
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24.3. Riesgo de crédito

La Compafiia asume la exposicién al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte
no sea capaz de pagar las deudas contraidas por completo ala fecha de su vencimiento.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada por la Gerencia, quien es responsable de
mantener actualizadas las politicas, analizar la capacidad de pago de los deudores vy, en
conjunto con los socios, tomar las acciones necesarias para evitar concentracion por individuo
o compafiia, sector econémico 0 zona geografica.

24.4. Riesgo operacional

La administracién utiliza las mejores practicas en sus actividades diarias. Para esto, se
mantienen actualizados los procedimientos de cada una de las areas y constanteme nte son
revisados para buscar oportunidades de mejoray control.

Adicionalmente, la ad ministracion vela por el correcto funcionamiento de todas las politicas de
control que minimizan los riesgos de la Compainias.

24.5. Riesgo de capital

La Compariia tiene por objetivo mantener y salvaguarda un adecuado nivel de capitalizacion,
que le permita asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo
plazo, con el fin de mantener una sélida posicidnfinanciera, con el fin de proveer rendimientos
a los socios y mantener una 6ptima estructura de capital.

La natualeza del negocio de la Compafiia exige un alto nivel de apalancamiento. La
Compaiia hace uso de su calificacion de riesgo para determinar el nivel 6ptimo de
capitalizacion, el cual se calcula dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del
patrimonio. Las deudas netas incluyen el total de préstamos bancarios, cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar, presentadas en el balance general, menes el saldo del
efectivo.

Los indices de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes:

2015 2014
Total pasivos 1,144,839 4,914,106
(Menos) efectivo y equivalentes de efectivo - (61,114)
Total deuda neta 1,144,839 4,852,992
Total patrimonio (206,857) (50,615)
indice de endeudamiento (veces) 5.53 95.88

25. Precios de transferencia

De acuerdo a la normativa tributarias en materia de preciso de transferencia es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre de 2015, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas
entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Com petencia.
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Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita por parte de la
empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la
referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no debencontemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no
sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por
proporcion de transacciones. Cabe mencionar que anterior a la mencionada resolucién se
establecia un monto de US$6.000.000, para la preparacién y presentacién del Anexo e
Informe referidos. Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
y ii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del e xterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia ha registrado en sus resutados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la
Compania esta obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias. Sin embargo el referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operaciéno transaccién con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

26. Reformas fiscales

El 18 de diciembre de 2015 se promulgdé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada,
ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversién extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de
bienes, obras o servicios por parte del Gobiernro Central y los Gobiernos Auténomos
Descentralizados.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados fueron aplicables a partir del afio
2015; los principales cambios son los siguientes:

a) Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a
partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacién directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas
en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de
impuesto ala renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamento.
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b) Reformas al Reglamento parala Ley de Régimen Tributario Interno.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.
647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20%
de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos,
servicios técnicos, de consultoria y simiares; en caso de operaciones con partes
relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

c) Reformas laborales.

El 20 de abril de 2015 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la
Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que

contempla principalmente, los siguientes cambios:

- Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

- Las utiidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general. Encaso de que el valor de estas
supere el monto sefialado, el excedente sera entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social.

- La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en
los cuales termine la relacion laboral.

- Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario
basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

d) Ley Organica de incentivos para asociaciones publico-privadas y la inversion
extranjera.

El 18 de diciembre de 2015 se publico mediante Suplemento de Registro Oficial 652, la
Ley Organica de incentivos para asociaciones publico-privadas y la inversion extranjera,
con el objeto de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad
de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el financiamiento productivo y la
inversion extranjera.

Algunos aspectos que se incluyen en esta Ley son:

- Mecanismos de incentivo para la inversion productiva y la atraccién de la inversion en
general.

- El tratamiento tributario para la participacién privada en proyectos de interés publico.

- Incentivos especificos para promover en general el financiamiento productivo y la
inversion extranjera.

- Remision de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.
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Contrato importante con proveedores

Contrato de distribuciéon Zonal
Objeto:

La compafia suscribio el presente contrato en la ciudad de Guayaquil, el 15 de abril del 2013, con
Inalecsa en el cual se designa a Fideram S.A. como su comercializador y/o distribuidor de entrega
directa del producto en el territorio.

Prohibicién de susfitucion y cesién del contrato:

En el evento de que la “Compafiia” requiera ampliar su estructura de comercializacion y
distribucién otorgando la actividad a otras personas debera obtener la aprobacion escrita de
Inalecsa, sin embargo de lo cual sera ella unicamente, quien responda por el transporte, la venta,
distribucién y comercializacion del prod ucto en el territorio.

Precio de venta al cliente:

La compaiia se encuentra obligada a vender el producto a los clientes ubicados en el territorio de
acuerdo de acuerdo a la lista oficial de precios al por mayor que determine Inalecsa, la misma que
puede ser modificada en cualquier momento por Inalecsa. En caso que la compafia decida vender
el producto a un precio distinto al de la lista oficial de precios, sera de su exclusividad
responsabilidad que se genere acarreando las sanciones correspondientes sefialadas en el
contrato.

Facturacion e impuestos.

La compafia se obliga a facturar toda la transferencia de dominio, se compromete a cancelar y
iguidar oportunamente todos los impuestos de caracter nacional y municipal que se causen en el
territorio por la distribucién, comercializacién, venta y promocidon del producto.

Duracion del contrato:

El presente contrato tendra una duracién de 4 afos, en el caso que por un periodo consecutivo a
60 dias, no se hubiese cumplido con el objeto del contrato, las partes daran por terminado el

presente contrato.
Terminacion del contrato:

Se dara por terminado el presente contrato por: a) Cuando la compafiia se declare en quiebra, b)
La compafiia no mantenga vigente las pdlizas de todo riesgo. c) Cuando se presente o descubra
que la compafiila ha presentado informacion falsa o que contenga inexactitudes que puedan
conducir a errores con respecto a la cantidad o valor de los productos adquiridos, vendidos,
retirados y/o devueltos en las plantas, agencias, bodegas o depdsitos.

Diferencias de Saldos iniciales

Al 31 de diciembre del 2015, la compaiia presenta diferencias en los saldos iniciales entre libros
contables (saldo inicial 2015) e informe de auditaria afio 2014, a continuaciéon un detalle de las
cuentas que presentan diferencias:
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Al 31 de diciembre de 2015

Segun libros e Informe de Auditoria

Saldos iniciales

Segun Segun
Cuenta Contable mayores Auditado Diferencia
Cta Favor De La Empresa (Ir) 51.106 52.538 (1.432)
Retencion En La Fuente Aios Anteriores - 21.922 (21.922)
Anticipo Imp. A La Renta - 61.514 (61.514)
Otros - 1532 (1.532)
Crédito Tributario - 404.042 (404.042)
Proveedores Nacionales (3.001.847) (3.006.538) 4.691
SRI (294.893) (713.970) 419.077
Suman: (3,245,634) (3,178,960) (66.674)
Segun Informe de Auditoria e Impuesto a la renta
Informe Impuesto
Auditado Renta Diferencia
Activos Corrientes 4.847.511 4.357.168 490.343
Activos No Corrientes 117.211 117.211 -
Toftal Activos 4.964.722 4.474379 490.343
Pasivos Corrientes 4.914.106 4.423.763 490.343
Patrimonio 50.616 50.616,22 -
Total Pasivos y patrimonio 4.964.7 22 4474379 490.343

La diferencia se origina principalmente, por la compensacion de los saldos de las cuentas de
créditos tributarios y las cuentas por pagar impuestos.

Contingencias

Juicios a favor

La Compafiia mantiene un juicio arbitral No.001-2015 con INALECSA por terminacién de contrato
de manera unilateral, por dafios y perjuicios ocasionados por US$12.000.000, por ka ilegal, irrita,
unilateral y deliberada terminacion del contrato de distribucion, suscrito el 15 de abril de 2013,
dicho monto no debera exceder de la cantidad demandada. Dicho juicio se encuentran a cargo de
sus asesores legales. A criterio de los asesores legales no exste posibilidad de pérdida, pero
deben considerar se acepte la demanda arbitral. Hasta la fecha de este informe no han sido
resueltos.

Juicios en contra

La Compafiia mantiene un juicio de ejecucién mediante Acta de Mediacién No. 17230-2016-06090
acordada el 27 de octubre de 2015, entre INEPACA y FIDERAM. La Compafiia se encuentra
demandada por ejecucién del acta de mediacion en la que se obligd a cancelar a INEPACA la
suma de USD$290.431,39. La cuantia de la demanda es de USD$320,000, que incluye intereses,
gastos, costas y honorarios; dicho no monto no debera exceder la cantidad demandada.
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Con fecha diciembre 2015, se interpuso ante la Superintendencia de Conftrol del Poder de
Mercado, una denuncia en contra de las Compafias INALECSA S.A. Y DIPOR S.A., por la
comision de practicas anticompetitivas en perjuicio de FIDERAM. A la fecha del informe se
encuentra pendiente el Informe que dicte la Intendencia de Investigacion de Abuso de Poder de
Mercado, el que podria recomendar €l archivo de la investigacion o la sancionde INALECSA.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (31 de agosto
de 2017) no se produjeron eventos que, en opinidon de la administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

La Superintendencia de Compariias, mediante oficio No.SCVS-IPQ-DRICAI-SIC-15-1GS4-23095
con fecha emitida 18 de noviembre de 2015, notificé se presente documentacion respaldo de las
cuentas "Aportes de Futuras Capitalizaciones y Utilidades no Distribuidas" a fin de establecer su
razonabiidad de dichas cuentas por el afio 2014; enrazdn de que estas cuentas fueron utilizadas
para compensar pérdidas por el valor de US$937,515, asunto que fue resuelto por la Compariia.

Mediante Resolucion No. SCVS.IRQ.DRASD.SD.2017.1605 de la Superintendencia de Compainia
con fecha 05 de julio de 2017, resolvid declarar inactiva a la Compania por no presentar balances
por dos afios consecutivos. Se presume esta inactividad cuando la compafiia no hubiere cumplido,
en tal lapso, con lo dispuesto en el articulo 20 de la Ley de Compaiiias.
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