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QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADOS FINANCIEROS 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES” ) 
) A la Junta General de Socios de: 

QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA. ) 

l. Hemos auditado los balances generales adjuntos de QUIMICA ARISTON ECUADOR 

CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los correspondientes estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en 
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados 
financieros basados en nuestras auditorías. 

2, Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con hormas de auditoría 
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea 
diseñada Y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 
contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría 
incluye el exameny/a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de 
los principios, dé contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para 
expresar una opinión. 
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3. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de QUIMICA ARISTON 
ECUADOR CIA. L'TDA., al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus 

operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - 
NEC y prácticas contables aprobadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
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QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

- ACTIVOS 

. ACTIVOS CORRIENTES: 
“Efectivo 
-Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad, planta y equipos, neto 

Cargos diferidos 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiros bancarios 
Porción corriente de la deuda a largo plazo 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Deuda a largo plazo, excluyendo porción corriente 

Cuentas por pagar a socios 
Reserva para jubilación patronal y desahucio 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva de capital 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
SOCIOS 

Ver notas a los estados financieros 
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2004 2003 

(US$.) 

221,776 8,654 
1,248,998 1,376,633 
756,217 806,379 
45,362 33,111 

2,272,353 _ 2,224,777 

1,448,022 1,242,305 
21.279 33,935 

3,741,654 _ 3,501,017 

3,001 26,964 
147,886 21,874 
875,081 800,015 
252,796 172,262 

1,278,764 1,021,115 

352,114 - 
1,191,406 1,676,603 
260,163 177,820 

3,082,447 _2,875,538 

200,000 200,000 
31,083 27.912 

334,148 334,148 
93.976 63.419 

659,207 625,479 

3,141,654. 3,501,017
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QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

  

  

  

  

  

  

  

NOTAS 

2004 2003 

(US$.) 

INGRESOS: 

Ventas netas 14 6,574,570 4,887,091 

Ingresos financieros 7,671 7,588 
Otros ingresos 4,276 4,983 

TOTAL 6,586,517 4,899,662 

COSTOS Y GASTOS: 

Costo de ventas 14 2,621,195 1,976,102 

Gastos de ventas 2,772,982 1,938,371 

Gastos de administración 983,855 849,242 

Gastos financieros 29,744 23,077 

Otros gastos 13,543 12,635 

TOTAL 6,421,319 4,799,427 

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA 165,198 100,235 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN 
LAS UTILIDADES ly8 ( 29,470) ( 15,234) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 135,727 85,001 

IMPUESTO A LA RENTA ly 15 ( 41.750 (__ 21,582) 

UTILIDAD NETA 93976 ___ 63,419 
  

Ver notas a los estados financieros 
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QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

  

  

  

Capital Reserva Reserva Resultados 
social legal de Capital acumulados TOTAL 

(US$. ) 

Saldos al 1 de enero del 2003 200.000 21.804 334.148 122.161 678.113 

Apropiación de la Reserva Legal - 6.108 - ( 6.108 ) - 

Dividendos declarados a los socios - - - ( 116.053) ( 116.053 ) 

Utilidad del ejercicio - - - 63.419 63.419 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 200.000 27.912 334.148 63.419 625.479 

  

  

Saldos al 1 de enero del 2004 200.000 27.912 334.148 63.419 625.479 

Apropiación de la Reserva Legal 3171 ( 31711) - 

Dividendos declarados a los socios ( 60.248 ) ( 60.248 ) 

Utilidad del ejercicio 93.976 93.976 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 200.000 31.083 334.148 93.976 659.207 
  

Ver notas a los estados financieros  
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 QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2004 2003 

(US$.) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 6,702,205 4,823,511 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 6,146,568 >) ( 5,097,487 >) 
Intereses pagados 29,744 ) ( 23,819 >) 

Impuesto a la renta pagado - - 
Intereses ganados 7,671 7,588 
Otros gastos 13,543 >) ( 11,892 > 
Otros ingresos 4,276 4,983 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de 

operación 524,297 (297,116 >) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Adquisiciones de propiedad, planta y equipos 271,457 >) (— 319,818 ) 

Adiciones de cargos diferidos 2,206 ) ( 20,180 ) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 273,663 ) (_ 339,998 > 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

(Disminución) aumento de sobregiro bancario 23,963 ) 26,642 
Préstamos bancarios recibidos 500,000 21,874 

Cancelación de préstamos bancarios 21,874 ) ( 95,386 ) 
Préstamos recibidos de socios 491,675 > 672,615 

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de 
financiamiento 37,512 ) 625,745 

Aumento (disminución) neto del efectivo y equivalentes 
de efectivo 213,122 ( 11,369 >) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período 8,654 20,023 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período 221,776 8,654 

Ver notas a los estados financieros 
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QUIMICA ARISTON ECUADOR CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

  

  

  

  

  

2004 2003 

(US$.) 

UTILIDAD NETA 93,976 63,419 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON 

EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR 

ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Depreciaciones 126,313 93,933 

Amortizaciones 14,862 12,712 

Provisión jubilación patronal 82,343 24,159 
Provisión cuentas incobrables 40,000 10,000 

Ajuste por diferencial cambiario 2,769 10,005 
Ajuste a resultados de años anteriores - ( 70,180 ) 
Retiros de propiedad planta y equipos 60,248 Y) ( 110,194 ) 

Subtotal 206,039 ( 29,565 ) 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

(Aumento) disminución en: 
Cuentas por cobrar 105,797 (83,583 >) 

Inventarios 50,162 ( 148,594 ) 

Gastos pagados por anticipado 54,002 ) 25,910 

Aumento (disminución) en: 
Cuentas por pagar 35,313 (— 144,843 >) 
Gastos acumulados por pagar 87,012 20,140 

Subtotal 224,282 (_ 330,970 ) 

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 524,297 (297,116 ) 

Ver notas a los estados financieros 
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QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

QUIMICA ARISTON CIA. LTDA.- Fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador 
el 16 de marzo de 1972 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de junio del mismo año. 
La actividad principal de la Compañía es la producción, distribución, importación, venta 

y exportación de productos farmacéuticos de uso humano. Las compras de materias 

primas se realizan principalmente a proveedores del exterior. 

Base de Presentación.- La Compañía mantiene sus registros contables en dólares de los 
Estados Unidos de América de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - 
NEC emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, y adoptadas por 
la Superintendencia de Compañías del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos 
de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. 

Provisión para cuentas incobrables.- La Compañía establece con cargo a resultados una 

provisión para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la 
recuperación de las cuentas por cobrar, de acuerdo a lo establecido por las disposiciones 
legales vigentes. 

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto 
por los inventarios en tránsito que se contabilizan al costo de la factura más los gastos 
de importación incurridos. El costo no excede al valor de mercado. 

Propiedad, planta y equipos.- Están registrados al costo histórico, que incluye la 
aplicación de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 al 31 de marzo del 2000, 

las adiciones a partir del 1 de abril del 2000 se registran al costo de adquisición. 
Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de 

importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de 
línea recta considerando como base la vida útil estimada de estos activos, según los 

siguientes porcentajes anuales: 

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Maquinaria y equipos 10% 
Muebles y equipos de oficina 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computación 20% y 33% 
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l. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

Cargos diferidos.- Están registrados al costo y se presentan neto de la amortización 
acumulada, son amortizados por el método de línea recta de acuerdo con los siguientes 

porcentajes anuales 

Activos Tasas 

Software de computación 33% 
Adecuaciones, repuestos y accesorios 20% y 33% 

Reconocimiento de ingresos.- La Compañía reconoce los ingresos cuando los activos 
son vendidos, siendo ésta la base de medición del principio de realización. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compañía para propósitos de presentación del 
estado de flujos de efectivo, considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo 
de caja y bancos. 

Participación de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Código de 
Trabajo, la Compañía reconoce en los resultados del período el 15% de participación de 
trabajadores en las utilidades. 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de 
aplicación establecen que las sociedades pagarán sobre la utilidad después del 15% de 
participación de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y para aquellas 
compañías que reinviertan la utilidad aplicarán la tasa del 15% de impuesto a la renta 
(aplicable a las utilidades a reinvertir). 

10 
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2. 
  

  

  

  

CUENTAS POR COBRAR 

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente: 

2004 2003 

(US$.) 

Clientes 1,078,094 1,200,654 
Menos provisión para cuentas incobrables (nota 1) 26,674 14,836 

1,051,420 1,185,818 

Anticipos a empleados 91,390 109,686 
Anticipos a proveedores 71,200 59,141 
Otras cuentas por cobrar 34,988 21,988 

Total 1,248,998 1,376,633 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de las cuentas por cobrar — clientes tiene 
un vencimiento entre 45 y 60 días plazo y no devenga intereses. 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables por los años terminados el 31 
de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente: 

2004 2003 

(US$.) 

Saldo al inicio del año 14,836 22,065 
Provisión cargada al gasto 40,000 10,000 

¿Castigos realizados ( 28,162 ) ( 17,030 >) 
— Ajustes - ( 199 ) 

Saldo al final del año 26,674 14,836 

11 
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INVENTARIOS 

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es el siguiente: 

2004 2003 

(US$.) 

Productos terminados 195,596 220,484 

Materias primas y material de empaque 54,159 511,789 
Productos en proceso 502,879 73,073 

Importaciones en tránsito 3,583 1,033 

Total 756,217 806,379. 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos por los años terminados el 31 

de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue: 

  

  

  

sssesosacrorosaos MOVIMIENTO o cococcconorosnosnos 
Saldos Ventas Saldos 

al y/o al 
01/ene/03 Adiciones Retiros 31/dic/03 

(US$.) 

Terrenos 3,401 - - 3,401 

Construcciones en proceso 400,213 284,446 - 684,659 
Edificios e instalaciones 129,275 - - 129,275 

Maquinaria y equipos 315,839 126,006 ( 385 >) 441.460 
Vehículos 234,604 18,622 ( 84,567 >) 168,659 - 
Equipo electrónico 93,157 15,123 ( 39,830 ) 68,450 

Muebles y enseres 35,641 7,213 ( 71792 >) 35,432 

Equipos de oficina 25,129 600 - 25,729 

Subtotal 1,237,259 452,010 ( 132,204 >) 1,557.065 

Depreciación acumulada ( 331,031 X 93,933 >) 110,204 ( 314.760 >) 

Total 906,228 358,077 ( 22,000 >) 1,242,305 
  

Al 31 de diciembre del 2003, la Compañía para avalizar los préstamos que mantenía con 
el Banco Bolivariano S.A. entregó como garantía los vehículos de su propiedad. e 

El cargo a gastos por depreciación de la propiedad, planta y equipos fue de US$, 93,933 
en el año 2003. 

12 

 



I
N
)
 

9) 
1
0
0
)
 
1
1
0
0
)
 

0
)
 
0
0
0
0
0
1
)
 

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 

0
0
0
0
0
0
 

4, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (continuación) 

  

  

  

essocneseraceincss MOVIMIENTO ooccanonocneneconos 
Saldos Ventas Saldos 

al y/o al 

01/ene/04 Adiciones Retiros 31/dic/04 

(US$.) 

Terrenos 3,401 - - 3,401 

Construcciones en proceso 684,659 177,322 ( 10,596 >) 851,385 

Edificios e instalaciones 129,275 - - 129,275 

Maquinaria y equipos 441,460 43,552 - 485.012 
Vehículos 168,659 78,197 ( 51,007 ) 195,849 + 
Equipo electrónico 68,450 21,932 ( 2,733 >) 87,649 
Muebles y enseres 35,432 15,311 ( 6,056 >) 44,687 
Equipos de oficina 25,729 6,898 ( 1,363 >) 31,264 

Subtotal 1,557,065 343,212 ( 711,755 >) 1,828,522 

Depreciación acumulada 314,760 YX 126,213 >) 60,473 380,500 ) 

Total 1,242,305 216,999 ( 11,282 >) 1,443,022 
  

A131 de diciembre del 2004, la Compañía para avalizar los préstamos que mantenía con 
el Banco Bolivariano S.A. entregó como garantía los vehículos de su propiedad. 

El cargo a gastos por depreciación de la propiedad, planta y equipos fue de US$ 
126,213 en el año 2004, 

CARGOS DIFERIDOS 

Un detalle y movimiento de los cargos diferidos por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2004 y 2003, es como sigue: 

  

  

  

eorsurersecionano MOVIMIENTO .occccuónnccconooaos 

Saldos Ventas Saldos 

al y/o al 
01/ene/03 Adiciones Retiros 31/dic/03 

(US$.) 

Software de computación 22,169 - - 22,169 
Adecuaciones 11,363 - - 11,363 
Repuestos y accesorios 15,904 20,181 - 36,085 

Subtotal 49,436 20,181 - 69,617 

Amortización acumulada ( 22,970 X 12,712 >) - ( 35,682 >) 

Total 26,466 7,469 - 33,935 
  

El cargo a gastos por amortización de los cargos diferidos fue de US$ 12,712 en el año 
2003. 

13 
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CARGOS DIFERIDOS (continuación) 

  

  

  

ennrossnenasanoo MOVIMIENTO o..oooocccconacnonos 
Saldos Ventas Saldos 

al y/o al 

01/ene/04 Adiciones Retiros 31/dic/04 

(US$.) 

Software de computación 22,169 2,206 - 24,375 

Adecuaciones 11,363 - - 11,363 

Repuestos y accesorios 36,035 - - 36,085 

Subtotal 69,617 2,206 - 71.823 

Amortización acumulada ( 35,682 X 14,862 ) - ( 50,544 ) 

Total 33,935  ( 12,656 >) - 21,279 
  

El cargo a gastos por amortización de los cargos diferidos fue de US$ 14,862 en el año 
2004. 

CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, se resume 
como sigue: 

2004 2003 

(USS$.) 

Proveedores 746,522 738,326 

Retenciones e impuestos por pagar 33,375 28,641 
Anticipos recibidos de clientes 13,843 12,278 
Impuesto a la renta (nota 15) - - 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 9,679 8,7138 

Otras cuentas por pagar 71,662 12,052 

Total 875,081 800,015. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, se 
resume como sigue: 

  

004 2003 

(US$.) 

Intereses por pagar 4,890 - 
Sueldos por pagar 179,693 120,753 
Participación de trabajadores en las utilidades (nota 15) 29,471 15,234 
Beneficios sociales 38,742 31,830 

Servicios generales - 4,445 

Total 252,796 172,262. 
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8. DEUDA A LARGO PLAZO 

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue: 

Banco Produbanco S.A. 

Préstamo directo para pago de proveedores, devenga 

una tasa de interés del 11,5 % anual, reajustable 

trimestralmente y con vencimientos mensuales hasta 
diciembre del 2007. 

Subtotal 

Menos porción corriente 

Total 

2004 2003 

(US$.) 

500,000 - 

500,000 - 

147,886 (a) 21,874 

  

352,114 - 

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2004, 
es como sigue: 

Año 

2005 
2006 
2007 

Total 

2004 2003 

(US$.) 

147,886 - 
165,991 - 
186,123 - 

  

500,000 - 
  

(a) Corresponde a préstamos prendarios y sobre firmas otorgados por el Banco 
Bolivariano S.A. para la adquisición de vehículos, que devengaron tasas de 
interés entre el 16% y 18% anual y con vencimientos mensuales hasta noviembre 
del 2004. 

CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de cuentas por pagar a socios constituye 
fondos provistos para el financiamiento de las operaciones de la Compañía, no devenga 
interés en el año 2004 y 2003, y no tiene fecha específica de vencimiento. 

15 

 



Y
)
 

0
)
 
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
2
0
2
)
 
1
0
2
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 

10. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

11. 

Un detalle de la reserva para jubilación patronal y bonificación por desahucio al 31 de 
diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente: 

2004 2003 

(US$.) 

Jubilación patronal 237,082 154,739 

Bonificación por desahucio 23,081 23,081 

Total 260,163 177,820 
  

El movimiento de la reserva para jubilación patronal y bonificación por desahucio al 31 
de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue: 

  

  

  

Jubilación Bonificación Total 

patronal por desahucio reserva 

(US$.) 

Saldo al 31 de diciembre del 2002 130,580 23,081 153,661 

Provisión cargada al gasto 24,159 - 24,159 

Saldo al 31 de diciembre del 2003 154,739 23,081 177,820 
Provisión cargada al gasto 82,343 - 82,343 

Saldo al 31 de diciembre del 2004 237,082 23,081 260,163 
  

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se retiren 

después de 25 años de servicio en la misma institución tienen derecho a jubilación 
patronal. La Compañía acumula este beneficio basada en un estudio actuarial efectuado 
por un especialista independiente debidamente calificado. 

Adicionalmente, de acuerdo con el Código de trabajo los empleados que se separen 
mediante desahucio tienen derecho a una bonificación en función del tiempo de servicio 
prestado. La Compañía debido a que la rotación de los empleados no es significativa, en 
el 2004 y 2003 no incrementó la reserva por este concepto. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2004, el capital social de la Compañía está representado por 200 
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,000 cada una. 

16 
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12. 

13. 

14. 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que las compañías limitadas transfieran de 
las utilidades líquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de un 5%, 
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 
20% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución 
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para 
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 
2004, está pendiente la apropiación del 5% de la utilidad neta obtenida, debido a que 
tal apropiación debe ser aprobada por la Junta General de Socios. 

RESERVA DE CAPITAL 

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las 
cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria originadas en 
la corrección monetaria de años anteriores de las cuentas del patrimonio de los socios y 
de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo a las normas societarias vigentes, el 
saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribución a los socios, pero 

puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, previa decisión de la 
Junta General de Socios. 

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS 

Un detalle de las ventas netas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el 
siguiente 

  

  

  

  

Ventas netas Costos de ventas 

Productos 2004 2003 2004 2003 

(US$.) 

Éticos 5,689,296 4,232,110 2,092,515 1,553,748 

Descartables 302,812 242,558 249,939 201,755 

Genéricos 533,483 345,690 250,996 182,066 

Representación 48,979 66,733 27,745 38,533 

Total 6,574,570 4,887,091 2,621,195 1,976,102 
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15. IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto de impuesto a la renta por los años terminados el 31 de diciembre del 2004 y 
2003, fue determinado como sigue: 

2004 2003 

(US$.) 

Utilidad antes de la participación de los 
trabajadores en las utilidades e impuesto a la 
renta 165,198 100,235 

Más gastos no deducibles 31,278 1,327 

196,476 101,562 

Participación de los trabajadores en las utilidades ( 29,471 ) ( 15,234 ) 

Utilidad gravable 167,005 86,328 

Impuesto a la renta 41,751 21,582 

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los años terminados el 
31 de diciembre del 2004 y 2003, es el siguiente: 

  

    

2004 2003 

(US$.) 

Saldos al inicio del año ( 7,519 > 3,595 

Provisión cargada al gasto 41,751 21,582. 

34,232 25,177 
Menos: 
Pago de impuesto a la renta - 3,595 
Anticipos de impuesto a la renta - - 
Impuestos retenidos por terceros 48,241 29,101 

48,241 32,696 

Saldo al final del año (__ 14,009 > ( 7,519 >) 

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisión por parte de las 
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2000 al 2004. 
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16. CONTINGENCIAS 

A131 de diciembre del 2004, la Compañía mantiene los siguientes litigios pendientes: 

Juicio 

Trámite 04-998 

Trámite 51588 

Trámite 04-1551 

Trámite 51578 

Trámite 04-1413 

Trámite 50438 

Trámite 51383 

Trámite 49846 

Trámite 49845 

Trámite 35270 

Trámite 51246 

Trámite 04-1418 

Trámite 10442 

Trámite 1310 

Trámite 9579 

Trámite 50105 

Causa 

El mejor aliado del 
médico 

Dalivid 

Viralex vs Virilex 

Ciflex — Ariston vs 

Ciprex 

Lípez — Ariston vs 
Lifex 

Alergia Ariston vs 
Alergit 

Ciflex — Ariston vs 

Ciblex 

Alergia Ariston 

Alergia Ariston vs 
Alergin 

Tamifen vs Termifen 

Amevan vs Amebial 

Dermafen vs 

Drenaflem 

Baknyl 

Aliona 

Novodipen 

Tamifen vs Termifen 

Monto 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

No se fijo cuantía 

Estado 

Pendiente examen 

registrabilidad 

Prórroga para 
presentar oposición 

Oposición / 
respuesta contraparte 

Oposición Í 

respuesta contraparte 

Recurso Apelación 

Recurso de apelación 

Resolución DNPI 

Se publicó extracto 
de la solicitud 

registro 

Pendiente de 

resolución por la 
autoridad 

Juicio contencioso 

Recurso de apelación 

Oposición respuesta 
contraparte 

Trámite renovación 

Trámite renovación 

Trámite renovación 

Recurso de apelación 
/ audiencia 
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16. CONTINGENCIAS (continuación) 

Trámite 055 

Juicios Laborales 

Causa Monto 

Viralex vs Viraflux No se fijo cuantía 

Planteados por: Sra. 
Lilia Heroína 

Cevallos Trejo y Sra. 
Teresa Sandoval 
Tasigchana, 
requiriendo el pago 

US$ 19,000.00 

Estado 

Oposición / 

pendiente responder 

Se han presentado 
los escritos 

pertinentes pidiendo 
el desglose de toda la 
documentación de 
este caso. 

de remuneraciones. 

17. COMPROMISOS 

18. 

Al 31 de diciembre del 2004, la Compañía tiene los siguientes compromisos a favor de 
Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO: 

a) 

b) 

Garantía bancaria No. TCO101000014668 por US$. 822,988, que inicia en 

diciembre 16 del 2004 y no tiene fecha específica de vencimiento. Para afianzar el 
préstamo concedido de US$. 500,000 la Compañía entregó en garantía terreno y 
construcción. o 

Garantía bancaria No. BVM101000001266 por US$ 131,312, que inicia en marzo 
29 del 2004 y no tiene fecha específica de vencimiento. La Compañía suscribió 

contrato de arrendamiento mercantil de bienes vehículos No. 100506988 

obligándose a pagar US$. 39,394 en la renta uno y US$ 4,413 de la renta dos a la 
renta veinte y cuatro. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisión de este informe (abril 4 del 
2005) no han ocurrido eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros. 
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